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Al inicio del afio 2009, las expectativas econdmicas y financieras a nivel mundial
continuaron siendo inciertas, pues las medidas de emergencia implementadas en los
distintos paises no han podido reactivar las economias.

El Fondo Monetario Internacional (FMI) en su informe “Perspectivas de la economia
mundial” publicado el 28 de enero de 2009*, ha previsto que el crecimiento mundial en
el 2009 descendera en %2 %, proyectando una recuperacién gradual para 2010 con un
repunte econdémico del crecimiento del 3%. Asimismo prevén una reduccion de la
inflacion global en las economias avanzadas de %% en 2009 y un repunte de hasta un
3/4 % en 2010; en tanto que sobre las economias emergentes y en desarrollo
pronostican una reduccion de 5 ¥ % en 2009 y 5% en el 2010.

La continuaciéon de la crisis financiera, segun indica el informe, ha generado una
abrupta caida generalizada de los precios de los activos en las economias avanzadas y
emergentes, lo cual ha reducido el patrimonio de los hogares y las empresas,
traduciéndose en una baja de la demanda de bienes de consumo y capital.

Respecto a las medidas que se han establecido para detener ese desaceleramiento, cabe
destacar lo que en materia de politica monetaria han ejecutado las principales economias
avanzadas, las cuales se han orientado a combatir ese proceso a través de la baja en las
tasas de interés, y en el orden fiscal los gobiernos han anunciado la aplicacion de
medidas expansivas orientadas a reactivar sus economias. Asimismo, indica el referido
informe que las medidas se han centrado hacia la estabilizacion financiera a través del
respaldo de liquidez, garantias de depésitos y planes de recapitalizacion, aunque las
mismas no han logrado resolver la incertidumbre con respecto a la solvencia a largo
plazo de las instituciones financieras.

No obstante, las esperanzas estan cifradas segun el informe, en los efectos del estimulo
fiscal y en los grandes recortes de tasas de interés para que el producto bruto interno
empiece a recuperarse, asi como a la estabilizacién del mercado de viviendas en Estados
Unidos, para sustentar la recuperacion en ese periodo.

Aunque el informe hace prondsticos de desaceleramiento en las economias emergentes
y en desarrollo (3 ¥ %) en el 2009, que afectard la demanda de exportaciones y el
financiamiento, asi como producird una baja en los precios de las materias primas y
condiciones restrictivas en el financiamiento externo, expresan que los marcos
econdmicos de muchas economias emergentes han proporcionado mayor margen de
maniobra a través de medidas de politicas para amortiguar el impacto de este shock
externo sin precedentes, y que a pesar de la grave desaceleracion que pueden registrar,
prevén que su crecimiento se mantendra a los niveles observados en anteriores fases
descendentes de la economia mundial o por encima de dichos niveles.

Actualizacion de las Perspectivas de la Economia Mundial: EI desplome econémico mundial pone a
prueba a las politicas. http://www.imf.org.



Por otra parte, los efectos de la crisis economica sobre el empleo han continuado
golpeando a las compafiias estadounidenses y de Europa, quienes en conjunto han
anunciado la pérdida de méas de 70,000 puestos de trabajo. La lista la encabeza el
fabricante estadounidense de méaquinas para la construccién Caterpillar®, quien anuncié
la supresion de 20,000 empleos en todo el mundo, y que se traducira en una baja de
alrededor de 20% en su volumen de negocios. En los Estados Unidos, Home Depot
eliminara 7,000 empleos y cerrara 48 establecimientos; Sprint Nextel di6 a conocer
medidas adicionales para abatir costos en el primer trimestre del afio, que incluyen la
supresion de 8,000 empleos; y a estos se suman los del productor de acero anglo-
holandés Corus, la segunda mayor empresa siderdrgica de Europa, quien revel6 un plan
para suprimir 3,500 empleos en el mundo, de los cuales 2,500 son en Gran Bretafia; asi
como se suma ademas el grupo bancario y de seguros holandés ING, quien anuncié que
suprimira 7,000 empleos en todo el mundo y una pérdida neta de unos 1,000 millones
de euros en el ejercicio de 2008°.

Como medidas paliativas para contrarrestar la crisis, las autoridades gubernamentales y
financieras de los Estados Unidos han solicitado al Congreso de esa Nacién, la
aprobacion urgente de un nuevo plan de estimulo por US$825.000.0 millones, para
mitigar la situacion que actualmente afecta a esta economia. El referido plan tiene la
finalidad de impulsar el crecimiento econémico a largo plazo, mediante recortes de
impuestos y orientando recursos hacia proyectos de infraestructura, energia, salud y
educacion; a través de pagos directos en efectivo a jubilados y veteranos, asi como
mediante la creacion de fuentes de trabajo, para lo cual se proyecta crear al menos 3.0
millones de empleos en los proximos afios, segun explico el propio Presidente Barak
Obama.

Otros paises como Japon, Alemania, Portugal, Espafia, Reino Unido, Australia, India,
China, Chile, Argentina, Brasil, también han lanzado paquetes de medidas. Estos
programas de estimulo consisten en incrementar el gasto publico en areas estratégicas
como la infraestructura, proteger y crear nuevos empleos, apoyar a las empresas, asi
como algunos ajustes y recortes en los impuestos fiscales.

A pesar de la volatilidad y el descalabro ocurrido en los mercados financieros mundiales
durante el pasado afio, se puede decir que el mercado de valores dominicano desarrolld
una actividad positiva, en el sentido de que tanto reguladores como participantes,
emisores y otros sectores econdmicos y financieros vinculados indirectamente con el
mercado, tuvieron la oportunidad de tomar acciones que les permitieron implementar
proyectos que contribuyeron de alguna manera en el desempefio exhibido por el
mercado durante el finalizado afio 2008.

En ese sentido, tomando como referencia esos resultados, se espera que en el afio 2009
la trayectoria del mercado de valores tenga un comportamiento positivo, acorde con el
nivel de desarrollo y madurez adquirido en los ultimos afios y al comportamiento del
entorno macroeconomico local, el cual se proyecta como positivo de acuerdo con los
parametros de crecimiento de las principales variables, previstos por las autoridades
monetarias y financieras del pais en el Programa Monetario del 2009.

2 Fabricante més grande del mundo en maquinaria para la construccién y equipos de minado, diesel,
motores diesel y turbinas industriales de gas.

® Cifras preliminares. ING es el primer grupo bancario mundial en ingresos y sexto en beneficios, que
posee una plantilla de 130,988 personas en 50 paises.



En particular, en el referido Programa se ha estimado la inflacién para el afio 2009 en un
rango de 6.0 % a 7.0%, y se espera que la economia crezca alrededor de un 3% en
términos reales; se prevé una acumulacién de reservas internacionales de US$1,625.8
millones; niveles de inversion extranjera directa de US$2,321.0 millones y una
disminucion del déficit en cuenta corriente entre 5.8 y 6.1%.

Respecto al desempefio esperado en el ambito fiscal, se contempla para el afio 2009 en
el referido Programa, una reduccion del déficit fiscal del sector publico no financiero de
1.7% del PBI, el cual estara financiado con recursos externos netos de amortizacion
(desembolsos de organismos multilaterales) asi como con recursos internos netos de
amortizacion (préstamos bancarios y colocacion de bonos).

OPERACIONES DEL MERCADO DE VALORES DOMINICANO

En lo que compete a la operatividad del mercado dominicano, en la gréafica se puede
observar que las negociaciones formalizadas durante el mes de enero del afio 2009, en
relacion con las operaciones efectuadas en el mes de enero de 2008, presentaron un
crecimiento de 214%, equivalente a RD$1,510.19 millones, al pasar de RD$706.0
millones de
pesos transados
en el primer mes
del afio 2008 a
un total de

RD$2,216.19
millones 2,169.74
transados en 2500
enero del 2000
presente afio.
1500
En este sentido, 10001 565.00
dentro del o
referido Lin
crecimiento 0.
experimentado 2008 2009
por las — :
operaciones o Mprimario £ Msecundario
bursatiles

durante el primer mes del afio 2009, se puede destacar el dinamismo presentado en las
transacciones realizadas a través del mercado secundario, en el cual se trans6 un total de
RD$2,169.74 millones de pesos luego de registrar RD$565.0 millones en enero de
2008, presentando un crecimiento de 284%.



En cuanto a los movimientos del mercado secundario, es oportuno sefialar que las

Valores Transados Bolsa de Valoresdela R.D.
Por Tipo de Instrumento en el mercado secundario

En millonesde RD$

Enero 2009
P
Ins trum en to Venc. Dias Venc. | Monto Trans. JPrecio %
Todos los Todos los
Letrasdel BC plazos plazos
Todos los Todos los
Notas renta fija B C plazos plazos 736.41 864.00
Certificado plazo fijo BC 1-360 51.00 1.50 ©e29
Certificado plazo fijo BC 361-720 552.00 1.66 91.33
Certificado plazo fijo BC 721.0 mas 1,253.00 1,427.17 93.00
Total 2,166.74
Todo los Todo los
Papeles Com erciales plazos plazos 5 -
Bonos Ordinarios US$ AES * 1-360 227.50 2.20 100.00
Bonos US$ Leasing Popular* 721 0 mas -
Bonos US$ M etro Country Club 721 0 méas
Bonos Ordinarios BHD 721 0 més
Bonos Empresariales Leasing Popular 721 0 mas
Bonos Subordinados ADOPEM 721 0 méas
Bonos Corporativos CND 721 0 méas 1,545.00 0.80 99.50
Total 3.00
Bonos Deudaley 172 - 03 721 0 mas
Bonos Deuda Ley 119 - 05 721 0 mas
Bonos Deuda Ley 120 - 05 721 0 mas -
Subtotal 0.00
Total 2,169.74

Fuente: Bolsa de Valores de la R.D.

*Valores en US$ convertidos en pesos a la tasa oficial del diade la operacion

negociaciones de
los RD$2,169.74
millones de
pesos que se
registraron
durante el mes,
estuvieron
representados
basicamente por
instrumentos de

renta fija
emitidos por el
Banco Central

de la Republica
Dominicana, un
99.86% del
monto total

transado,
mientras que los
RD$3.0 millones
de pesos

restantes estuvieron distribuidos en Bonos Ordinarios de AES ANDRES y Bonos
Corporativos de la Cerveceria Nacional Dominicana, C. por A.

En lo que concierne a
la disponibilidad de

instrumentos
negociables, es
importante indicar

que al concluir el mes
de enero de 2009, el
total de titulos -
valores de oferta
publica ascendi6 a un
monto total de
RD$201,222.24
millones de pesos,
destacandose  dentro
de ese monto los
instrumentos
representativos de
deuda del Banco
Central, los cuales se
mantienen
representando el

Titulos - Valores Disponiblesenel Mercado Secundario

Por Tipo de Instrumento
Enmillonesde RD$

Enero 2009
I Instrum en to M ontos
Jinstrumentosde Corto Plazo BC 140,653.84
C ertificados inversién y otros 140,652.75
C ertificados cero cupon 1.09
Jinstrumentos Medianoy Largo Plazo B C 47,430.00
Letras (vencim ientos hasta 2015) 13,527.01
N otas renta fija (vencimiento hasta 2015) 33,902.99
Jinstrumentos Mediano y Largo Plazo Gobierno
B onos Ley 120-05*
B onos Ley 119-05*
B onos Ley 172-03* -
fl nstrumentos Corto Plazo Sector Privado 350.00
IPapeIes com erciales 350.00
I nstrumentos M edianoy Largo Plazo Sector
Privado 12,788.40
B onos Empresarialesy Corporativos 5,617.20
B onos Subordinados 4,779.00
B onos Ord inarios 1,499.70
Letras Hipotecarias 892.50
B onos Em presarialesen US$ 48.12
TOTAL 201,222.24

Fuente: Bolsa de Valoresde laR.D./Banco Central RD.

*Solo incluye valores negociad os durante el mes

Seincluyen todos los valores disponibles del Banco Central al 30/01/09

Total no incluye valores transados en ddlares

mayor porcentaje en la disponibilidad de valores en el mercado con un 93% del monto

total.



Por otra parte, al concluir el mes, las emisiones vigentes denominadas en RD$ pesos
aprobadas por la Superintendencia de Valores (SIV), ascendian a un total RD$23,200.0

millones, de
isiones Vi la SIV
Emisiones |9entesAprobadaspor la SI IOS Cua|eS a
Enmillores ce USSy RD$ .
Enero 2009 esa misma
Instrumento Monto Fecha | Montopor | Fecha |Calificacion o] fEC h a I as
9 Disponible i t i
Emisor Emitido | Monto Colocado | Colocacién |  Colocar Verc. Riesgo
— empresas
AES Andres Bonos Ordinarios 25.00 2500 26/09/07 - 2009 BBB .
Multiquimica Dominicana, S.A Bonos Corporativos 15.00 = = 15.00 = BBB emisoras
Metro Cauntry Club Bonos Corporativos 16.00 7.62 - 838 2012 BBB h ab I’ an
Metro Cauntry Club Bonos en Délares 38.60 1550 | 08/01/07 2310 2009 BBS]
Total en US 94,60 48.12 14648 Iogrado
Banco de Ay C ADOPEM Bonos Subordinados 300,00 30000 | 22112/06 - 2011 BBB
Banco Nacional de Fomento de la COIocar en ,el
\Vivienda y la Produccion (BNV) Letras Hipotecarias 1,000.00 89250 |  3107/06 10750 2016) AH mercado mas
BNV Bonos Corporativos 1,000.00 - - 1,000.00 2017| At
X X 0
Banw Leon Bonos Subordinados 400.00 40000 |  13/09/07 - 2015 BBB] del 56 A) de I
Banco Ademi Bonos Corporativos 1,000.00 1,00000 |  05/02/07 - 2010 BBB referido
BHD Valores, S.A Papeles Comerciales 300.00 30000 | 2411007 - 2010 =
Banco Popular Dominicano Bonos Subordinados 4,100.00 4079.00|  26/12/07 2100| 2017 A monto.
Asociadi 6n Dominicana Ay P Bonos Ordinarios 700.00 4970 | 30/10/07 650.30 2012 BBB-|
Franquicias Dominicanas Papeles Comerciales 50.00 5000 |  25/02/08 - 2009 c3g
Boulevard Turfstico, C. por A Bonos 442000 - - 44000 - A En tanto que
La Fabril, C. porA. Bonos Corporativos 580.00 567.20 | 12/05/08 12.80 2013 A e I mon to
Industrias Nacionales, C. par A Bonos Ordinarios 1,000.00 1,00000 |  17/03/08 - 2015 AA] N
BHD VALCRES; S. A Bonos Ordinarios 1,00000 35000 | 11/12/08 65000 | 2010 AH Vlgente de
BNV Bonos Corporativos 2,500.00 - - 2,500.00 - AH
Motor Crédito, S A Bonos Ordinarios 300.00 10000 |  25/11/08 20000 2011 BBB los valores
Cerveceria Necional Dominicana | Bonos Corporativos 455000 405000 100408 50000| 2013 AAH de oferta
Total 23,200.00 13,133.40 10,061.60 RT
= publica
Fuente: Bolsa de Valores de laReptiblica Dominicana A
Superintendencia de Valores de la Repiblica Dominicana, denominados

en ddlares ascendid a un total de US$94.6 millones, representados por titulos de las
empresas AES ANDRES, Multiquimica Dominicana, S. A. y Metro Country Club, las
cuales han colocado en el mercado mas del 50% del valor emitido en moneda
extranjera.

Por otro lado, durante el mes de enero del afio 2009, Fitch Ratings Republica
Dominicana, C. por A., realizd la correspondiente evaluacion a la empresa
Multiquimica Dominicana, S.A., asi como a su primera emision de Bonos Corporativos,
otorgandole una calificacion de riesgo de BBB (dom), la cual denota una baja
expectativa de riesgo de crédito y una sélida capacidad de pago que le permite cubrir
sus compromisos financieros.

Cabe sefialar como un hecho importante para el mercado la decision tomada por el
Banco Central de la Republica Dominicana, en la reunion de politica monetaria del 29
de enero de 2009, de bajar la tasa de interés de los Depdsitos Remunerados de Corto
Plazo (Overnight) a 7.0% anual y la tasa de interés Lombarda a 12.50% anual, medida
que tendria efectividad a partir del 2 de febrero de 2009; asi como también, la revision
de las tasas de interés de los certificados de colocacion directa al publico (ventanilla),
las cuales fueron reajustadas a la baja en 2 puntos porcentuales para todos los plazos.

En lo que compete a la promocion de la cultura bursétil, es importante destacar que en
el marco del acuerdo firmado con la Universidad Accién Pro Educacion y Cultura
(UNAPEC) con la SIV para la ejecucion de proyectos conjuntos que propicien la
capacitacion técnica y actualizacién profesional en los temas relacionados al mercado
de valores, estas entidades coordinaron la implementacion de modulos dirigidos a los
estudiantes que optan por el titulo, a nivel de grado, de las carreras Administracion de
Empresas y Contabilidad, titulado “Negocios en el Mercado de Valores”. Al primero de



estos modulos desarrollados los sabados 10, 17 y 31 de enero del presente afio,
asistieron alrededor de 50 estudiantes.

En ese mismo orden de la promocion de la cultura bursétil, se destaco la participacion
del Superintendente de Valores, Haivanjoe NG Cortifias, como conferencista en la
actividad “Primera Semana de la Calidad”, la cual se celebré en Santo Domingo,
coordinada por la Secretaria de Estado de Administracion Publica (SEAP), del 12 al 16
de enero del afio 2009.



