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MERCADO DE VALORES DOMINICANO

En la primera semana de mayo del año 2009, se registró operaciones por un valor de 
RD$461.95 millones de pesos experimentándose una desaceleración en la  actividad 
global del mercado de valores en relación con los balances registrados en la semana 
anterior, en la cual la actividad del mercado presentó un desempeño favorable cerrando 
con un valor de RD$806.49 millones de pesos.

Esta caída podría estar influenciada por el feriado del Día Internacional del trabajo, con 
cuya celebración se redujo la semana a solo cuatro días, situación que de alguna manera 
pudo  haber  afectado  el  desempeño  del  mercado  en  su  parte  operativa,  viéndose 
disminuido en RD$344.54 millones de pesos equivalentes a 61.3%, respecto al período 
anteriormente señalado.

No obstante, se puede observar que a pesar de la reducción operativa presentada por el 
mercado durante la pasada semana, el mercado primario tuvo una actividad favorable, 
negociando  títulos-valores  por  una  cifra  de  RD$196.48,  la  cual  representó  un 

incremento  de  38.6%  en 
relación con el valor de los 
títulos  registrados  en  este 
mercado durante la semana 
anterior.  Así  mismo,  se 
observa  que  en  las 
operaciones  del  mercado 
secundario  se  produjo  una 
caída que superó el 50% del 
valor  registrado  en  la 
semana anterior.

Las  negociaciones 
realizadas  por  la  Bolsa  de 
Valores  de  la  República 

685.91

265.47

0

200

400

600

800

1000

1 2

Operaciones del Mercado   
Del 4 al 8 de  m ayo de 2009     

En m illones de RD$

Primario Secundario

120.58 196.48

Precio %
Promedio

Primario

Inca 174.49                     
Metro Country Club, S. A. 6.91                 100.00       
EGE Haina 15.07               100.00       
Subtotal 196.48            
Secundario
Inca  

AES Andrés 1.98                  99.75         

Franquicias Dominicanas 16.91                

Notas Renta fija BC - 101.50        

Certificados de Inversión BC 246.58              119.72       
Subtotal 265.47            

Total 461.95            

Fuente:  Bolsa de Valores de la R.D.

Mercado 

Operaciones Bursátiles
Del 4 al 8 de mayo 2009

En  millones RD$

Monto Transado



Dominicana, S.A.,  en el mercado primario, el mayor porcentaje transado correspondió 
a los bonos corporativos en dólares, convertidos en pesos de la Empresa  INCA con 
RD$174.49 millones de pesos (88%), los bonos corporativos de la Empresa Generadora 
de Electricidad Haina, S.A., con un valor de RD$15.07 millones (7.7%), y los bonos 
corporativos de Metro Country Club, S.A.,  por RD$6.91 millones.

En el mercado secundario se registró un monto total de RD$265.47 millones de pesos, 
negociándose instrumentos de deuda del Banco Central de la República Dominicana por 
RD$246.58 millones (92.8%); papeles comerciales de Franquicias  Dominicanas por 
RD$16.91  millones  y 
bonos  ordinarios  de 
AES  Andrés  1.98 
millones.

En  lo  referente  a  los 
valores  disponibles  en 
el  mercado  secundario 
en  pesos,  al  ocho  de 
mayo  del  año  2009 
mantuvieron  el  mismo 
balance registrado en la 
semana  anterior   de 
RD$207,221.06 
millones  de  pesos, 
mientras que los valores 
disponibles  en  dólares 
aumentaron  en  US$5.5 
millones.

En esta disponibilidad 
los  instrumentos 
representativos  de 
deuda  del  Banco 
Central estuvieron por 
encima  del  90%  del 
monto total de valores 
disponibles  en  el 
mercado  secundario, 
manteniendo  para  la 
semana  del  4  al  8  de 
mayo  la  misma 
disponibilidad  en 
pesos  de  la  semana 
anterior. 

Al  ocho de mayo  del 
año  2009,  las 
emisiones  vigentes 

Emisor
Instrumento 
Disponible

Monto 
Emitido

Monto 
Colocado

Fecha 
Colocació

n
Monto por 

Colocar
Fecha  
Venc.

Calificación 
de Riesgo

AE S An dres Bonos Ordinario s 25 .00        25 .00        26 /09 /07 -            200 9 BBB
M ult iquim ica Dom in ican a, S.A. Bonos Corporat ivos 15 .00        10 .00        16 /03 /09 5 .00          201 4               BBB

E m presa Generadora de E lect r icidad Haina, S.A. Bonos Corporat ivos 30 .00        6 .08          22 /04 /09 2 3 .92        201 0 BBB
Indust r ias Nacionales, C. po r A Bonos Corporat ivos 30 .00        14 .85        10 /03 /09 1 5 .15        201 1 AA-
M et ro  Coun t ry  Club Bonos Corporat ivos 16 .00        9 .48          - 6 .52          201 2 BBB
M et ro  Coun t ry  Club Bonos en  Dó lares 38 .60        11 .25        08 /01 /07 2 7 .35        200 9 BBB

Total en US$ 154.60      76.66        77.94        

Banco  de A y  C  ADOP EM Bonos Subordinados 3 00 .00      3 00 .00      22 /12 /06 -            201 1 BBB
Banco  Nacio nal de Fom en t o  de la Viv ienda y  la 
P roducción  (BNV) L et ras Hipo t ecarias 1 ,0 00 .00   8 92 .50      31 /07 /06 10 7 .50      201 6 A+
BNV Bonos Corporat ivos 1 ,0 00 .00             - - 1 ,00 0 .00   201 7 A+
Banco  León Bonos Subordinados 4 00 .00      4 00 .00      13 /09 /07 -            201 5 BBB-
Banco  Adem i Bonos Corporat ivos 1 ,0 00 .00   1 ,0 00 .00   05 /02 /07 -            201 0 BBB
BHD Valo res, S.A. P apeles Com erciales 3 00 .00      3 00 .00      24 /10 /07 -            201 0 F-1
Banco  P o pular  Dom in icano Bonos Subordinados 4 ,1 00 .00   4 ,0 79 .00   26 /12 /07 2 1 .00        201 7 A-
Asociació n  Dom in icana A y  P Bonos Ordinario s 7 00 .00      4 64 .10         3 0 /10 /07   23 5 .90      201 2 BBB-
Franquicias Dom in icanas, C.po r A. P apeles Com erciales 60 .00        60 .00        - -            201 0 N-3
Boulevard  T uríst ico , C. po r A. Bonos 4 ,4 20 .00   - - 4 ,42 0 .00     - A-
L a Fabril, C. po r A. Bonos Corporat ivos 5 80 .00      5 80 .00      12 /05 /08 -            201 3 A-
Indust r ias Nacionales, C. po r A Bonos Ordinario s 1 ,0 00 .00   1 ,0 00 .00   17 /03 /08 -            201 5 AA-
BHD VALORES, S. A Bonos Ordinario s 1 ,0 00 .00   3 50 .00      11 /12 /08 65 0 .00      201 0 A+
BNV Bonos Corporat ivos 2 ,5 00 .00   - - 2 ,50 0 .00   - A+
M ot or Crédit o , S. A. Bonos Ordinario s 3 00 .00      1 00 .00      25 /11 /08 20 0 .00      201 1 BBB
Cervecería Nacional Dom in icana, C. po r A. Bonos Corporat ivos 4 ,5 50 .00   4 ,0 50 .00   10 /04 /08 50 0 .00      201 3 A+
Total 23,210.00 13,575.60 9,634.40   
Fuen t e: Bo lsa de Valo res de la República Dom in icana
 Superin t endencia de Valo res de la  República Dom in icana.

Emisiones Vigentes Aprobadas por la SIV
En millones de US$ y RD$

Al 8 de mayo 2009

Instrumento Montos
Instrumentos de Corto Plazo BC 152,940.72     
Cert ificados inversión y ot ros 152,939.63     
Cert ificados cero cupon 1.09                
Instrumentos Mediano y Largo Plazo BC 40,704.74       
Let ras (vencimientos hast a 2015) 10,058.24       
Notas renta fija (vencimiento hast a 2015) 30,646.50       

Instrumentos Mediano y Largo Plazo Gob. -                  

Bonos Ley 120-05* -                  

Bonos Ley 119-05* -                  

Bonos Ley 172-03* -                  
Instrumentos  Corto Plazo Sector Privado 360.00            
P apeles comerciales 360.00            
Instrumentos Mediano y Largo Plazo Sector 
Privado 13,215.60       
Bonos Empresariales y Corporat ivos 5,630.00         
Bonos Subordinados 4,779.00         
Bonos Ordinarios 1,914.10         
Let ras Hipotecarias 892.50            
Bonos Empresariales en US$ 76.63              
TOTAL 207,221.06     
Fuente: Bolsa de Valores de la R.D./ Banco Cent ral RD.
*Solo incluye valores negociados durant e la semana
Se incluyen todos los valores disponibles del Banco Cent ral al 17/04/09
T otal no incluye valores t ransados en dólares

Al 8 de mayo 2009

Valores Disponibles en Mercado Secundario
Por  Tipo de Instrumento

En millones de RD$



aprobadas  por  la  Superintendencia  de  Valores  (SIV),  mantuvieron  el  monto  de 
RD$23,210.0  millones  de  pesos,  emitidos  por  13  compañías,  de  los  cuales  se  ha 
colocado en el mercado más del 58%.

En  lo  concerniente  a  las  emisiones  vigentes  en  moneda  extranjera,  el  monto  total 
vigente  asciende  a  US$154.6  millones.  Estas  emisiones  están  representadas  por  las 
compañías  AES  Andrés,  B.V.,  Multiquímica  Dominicana  C.  por  A.,  Empresa 
Generadora  de  Electricidad  Haina,  S.  A.,  Industrias  Nacionales,  C.  por  A.  y  Metro 
Country Club, S. A.  Al concluir la semana del 8 de mayo,  el monto de colocación de 
los instrumentos en dólares es de 49.5% del total emitido. Por otra parte, al 8 de mayo 
de  2009  las  calificaciones  de  riesgo  otorgadas  por  las  empresas  calificadoras  a  los 
valores emitidos en la mencionada fecha, se mantuvo invariable.

Finalmente, en lo que respecta a las actividades realizadas por la SIV, cabe destacar que 
en conmemoración del noveno aniversario de la Ley No. 19-00 que regula el mercado 
de valores así como del sexto aniversario de este organismo1, se realizó un evento en el 
cual el  Superintendente de Valores,  Lic.  Haivanjoe NG Cortiñas,  expuso de manera 
detallada los aportes efectuados por el organismo en la construcción del mercado de 
valores.

Asimismo,  el  referido  evento  constituyó  la  ocasión  oportuna  para  la  puesta  en 
circulación de publicaciones orientadas a informar al mercado sobre las operaciones que 
se realizaron durante  el  año 2008, como es el  caso del  Boletín  Estadístico  2008, la 
puesta a disposición del público de otras publicaciones que tenían el objeto de facilitar 
el conocimiento de normativas que están relacionadas con el mercado, como es el caso 
de  la  reproducción  fiel  de  la  Ley  de  Sociedades  Comerciales  y  Empresas  de 
Responsabilidad Limitada (Ley 479-08) así como el  documento de la Serie Estudios 
sobre Firmas Calificadoras de Riesgo, en una versión digital empleando la tecnología e-
Estudios.

De igual modo, se realizó el lanzamiento formal de un nuevo Infocomercial que resalta 
las bondades del financiamiento a través de este mercado, buscando de esta manera 
“anclar”  empresas  que  desconocen  los  beneficios  de  un  mercado  competitivo, 
alternativo,  complementario  y  necesario  que  permita  la  obtención  de  recursos  para 
fondear las actividades de las empresas.   
 
En esta actividad, en la que asistieron diversos representantes de los entes que participan 
en el mercado, se dio a conocer los avances del mercado en términos de infraestructura 
operativa, regulación, supervisión, promoción de la cultura bursátil así como también de 
las  operaciones  con valores  que  han sido  efectuadas  a  partir  de la  constitución  del 
mercado de valores como un mercado regulado y organizado.

En  tal  sentido,  señaló  el  Superintendente  que  en  lo  relativo  a  la  infraestructura 
operativa, la SIV tiene registrado 20 firmas de auditores externos, 11 puestos de bolsa, 3 
administradoras  de fondos,  2 calificadoras  de riesgos,  2 compañías  titularizadoras,  1 
bolsa de valores, 1 depósito centralizado de valores y 1 bolsa de productos, con lo cual 
se completa la estructura operativa esencial para que el mercado pueda funcionar en el 
estadio de desarrollo en el que se encuentra actualmente.  

1 Pese a que la promulgación de la Ley No. 19-00 fue efectuada en el año 2000, la SIV inicia sus operaciones a partir del año 2003 
cuando fueron conformadas las estructuras operativas que le permitieron empezar a desempeñar sus funciones.



Desde la perspectiva de emisiones de valores de oferta pública, la SIV ha registrado a 
23  empresas  emisoras  y  30  emisiones  con  esas  características,  por  un  monto  de 
RD$27,141.0  millones  y US$166.6  millones,  para  un total  general  de  RD$32,888.0 
millones  pertenecientes  a  las  empresas  del  sector  privado (14  pertenecen  al  sector 
financiero, 7 al industrial, 3  al energético, y 3 correspondientes al turismo, construcción 
y  salud-recreación,  respectivamente),  dato  indicativo  de  cómo  se  ha  estado 
diversificando  la  oferta  de  instrumentos  financieros  y  por  ende  el  riesgo  para  los 
inversionistas.

En lo que respecta a las operaciones de valores por tipo de mercado, para el período 
2005 - abril 2009, señaló el Superintendente que el monto transado a la fecha en el 
mercado bursátil  asciende a  RD$70,196.0 millones  y en el  mercado extra-bursátil  a 
RD$14,243.0 millones para un 83.0 y 17.0% respectivamente, de manera, que el monto 
total transado corresponde a RD$84,439.0 millones; destacando además que en lo que 
respecta a la composición del mercado, el 80.0% corresponde al mercado secundario y 
de 20.0% al primario, en contraposición con las cifras del 2005 cuya participación era a 
la inversa, lo cual denota una mayor profundidad de nuestro mercado de valores.

En términos de la promoción del mercado, el Superintendente destacó que la SIV ha 
publicado  18  documentos,  ha  realizado  35  visitas  con  el  propósito  de  atraer  a 
potenciales  emisores  al  mercado y ha producido 74 emisiones  del  programa de TV 
“Tiempo  Bursátil”;  registrándose  además  una  participación  de  9,396 personas  a  los 
eventos organizados  por la Institución en los cuales se trataron aspectos básicos del 
mercado así como de funcionamiento de las figuras que intervienen tanto en el mercado 
primario como secundario de valores.

En otro orden, el Superintendente hizo referencia a los proyectos que está desarrollando 
la  SIV en términos  de regulación,  indicando que  paralelamente,  en  el  2009 se está 
trabajando con el borrador final del anteproyecto de ley que actualizará el marco legal 
de la Ley No.19-00, y que próximamente sería sometido a consulta pública a todos los 
participantes del mercado; de igual forma, indicó que se progresa en la elaboración del 
Reglamento de Supervisión de las Sociedades Anónimas de Suscripción Pública.

Finalmente y a manera de pronóstico del mercado, el Superintendente indicó que las 
expectativas de crecimiento en término de incremento de emisiones en este mercado son 
muy positivas, si se toma como evidencia que ya se han verificado en los tres primeros 
meses del presente año la aprobación de emisiones por RD$2,100 millones y se está en 
proceso de aprobar en los próximos dos (2) meses otras por un monto de RD$6,600.0 
millones,  diagnosticando  en  consecuencia  que  los  resultados  del  2009  estarán  por 
encima de los anteriores años.


