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Superinrendencia de Valores

COMPORTAMIENTO DEL MERCADO DE VALORES DOMINICANO

Durante el mes de octubre el mercado de valores de la Republica Dominicana tuvo un
comportamiento moderado en términos de operatividad. Sin embargo, en lo que respecta
al fortalecimiento de la base legal que sustenta el dinamismo y la transparencia de sus
operaciones, la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (SIV) se
mantiene en actividad permanente con la finalidad de responder a las necesidades de los
participantes, mediante la creacion de las normativas requeridas para complementar la
Ley y el Reglamento que regulan este mercado, asi como a la promocion y difusion de la
cultura bursatil a través de los diferentes canales que posee la Institucion para tales fines.

En ese sentido, recientemente se aprobd la Resolucién R-SIV-2007-14-MV que declara el
“Reconocimiento de Jurisdicciones”, en consonancia con la tendencia de la regién
Centroamericana y del Caribe, la cual se apoya en los esfuerzos individuales realizados
por algunos paises y ratificado de alguna manera en el acuerdo de cooperacion firmado
entre los paises de Centroamérica, Panama y Republica Dominicana a mediados del
presente afio. Los paises firmantes se comprometieron a buscar nuevas oportunidades de
negocios para la region, mediante operaciones con valores de oferta publica, y a traves de
la homogenizacién y armonizacion de los mercados en materia de legislacion,
disposiciones normativas e informacién comparable.

De igual forma, se aprobd la Circular C-SIV-2007-04-1V que pone en vigencia el
“Modelo de Declaracion Mensual de Solvencia y Adecuacion de Operaciones de los
Intermediarios de Valores” a fin de continuar el proceso de ordenamiento del mercado,
proporcionandoles los formatos estandarizados para el suministro, publicacién vy
presentacion de las informaciones requeridas a los participantes del mercado, las cuales
son utilizadas por la SIV para la supervision y para la difusién posterior a los
inversionistas reales y potenciales.

En cuanto a la promocion de la cultura bursétil, la SIV esta trabajando directamente con
las universidades del pais, con la finalidad de implementar programas de capacitacion
relacionados con el mercado de valores, dirigidos a estudiantes y profesionales de las
areas sociales, economicas y técnicas. A los fines de ir consolidando este proyecto, la SIV
ha firmado acuerdos de cooperacién mutua con la Universidad Auténoma de Santo
Domingo (UASD) y la Universidad Pedro Henriquez Urefia (UNPHU).



Los términos generales de los acuerdos contemplan aspectos sobre la ejecucion de
proyectos para promover la capacitacion y actualizacion profesional, asi como la revision
de programas académicos en carreras relacionadas con las areas econémicas y financieras,
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En los ultimos afios, los reguladores de los mercados financieros y de valores han
trabajado en el fortalecimiento de las regulaciones y la estandarizaciéon de los procesos
aplicados para crear estructuras mas sélidas que promuevan la transparencia en la
ejecucion de las operaciones, una mejor supervision de los participantes y una mayor
cobertura en los riesgos inherentes a estos mercados.

Esas acciones han introducido modificaciones en la economia sectorial contribuyendo con
el fortalecimiento del entorno macroeconémico que sustenta el crecimiento econémico
del pais de acuerdo con las proyecciones del Fondo Monetario Internacional (FMI) y la
Comision Econdémica para América Latina y el Caribe (CEPAL), quienes pronostican que
la economia cerrara el afio con tasas de 8% y 7.5%, respectivamente, colocando al pais
en tercer lugar en la escala de crecimiento de la regién Latinoamericana.

En lo que respecta a las actividades del mercado de valores, éstas continuaron
desarrollandose en forma moderada durante el mes de octubre. En el mercado primario
operado a traves de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD), se
realizaron transacciones por un monto de RD$ 81.21 millones, del cual el 60%
correspondio a papeles comerciales emitidos por el Puesto de Bolsa BHD Valores, S.A.,
mientras que el 40% restante pertenecid a la emision de bonos de deuda subordinada del
Banco Leon, con cuya colocacion este ultimo completa el primer tramo del programa de
emisién aprobado.



En las operaciones bursatiles efectuadas en el mercado secundario se experimenté una

Monto de Instrumentos Colocados

Mercado Secundario
AQOSTO-L CTUDbre ZUU/ (en MIllones ae RUY)

Instrumento Agosto Septiembre Octubre
Bonos y 4.86 5,576.39
Otros

774.81
Total 4.86 5,576.39 774.81

Fuente: Bolsa de Valores, RD

desaceleracion en los montos
transados, si los mismos se
comparan con las operaciones
realizadas en el mes anterior, en
el cual las negociaciones
establecieron un record historico
de crecimiento debido a una
mayor actividad de los puestos
de bolsa. No obstante, el valor
de los instrumentos colocados
fue de RD$ 774.81 millones, lo

que significod una disminucion de 719.71% con respecto al mes anterior, sin embargo en
los Gltimos tres meses las operaciones realizadas en este mercado han promediado un
valor de RD$2,118.65 millones mensuales.

Valores Transados Bolsa Valores, R.D.
Por Tipo de Instrumento y Fecha Vencimiento

El referido monto al mes

Octubre 2007 (en Millones de RD) de OCtUbre InCIUye
o 1az0 ae Ivenc prom. diferentes valores
Instrume nto Venc. (dias) Mo nto Precio emitidos por el Banco
Certificado plazo fijo BC 61-120 105 27457 10149 Central de Ia Republlca
Certificado plazo fijo BC 121-360 180 2.96 103.08 D0m|n|cana (BanCO
Certificado plazo fijo BC 361720 462 12.60 102.44
Letras BC 7210 més 168 33.57 95.90 Central) representados
Notas Renta Fi BC 7210 més 819 s3205] wuz]  Casi en su totalidad por
Subtotal 656.05 instrumentos de renta
Bonos Deuda Ley 72 - 03 7210 mas 892 4135] 9395 fija con vencimiento de
Bonos Deuda Ley 120 - 05 7210 mas 1162 38.30 83.36 COI"[O plaZO, IOS que en
Bonos Deuda Ley119 - 05 7210 mas 19 26.59 9131 ,
ey oy su mayoria fu_eron
Bonos empresariales US$ AES 7210 mas 537 2.07 100.14 C_Olocados a prlm~a’
Bonos empresariales US$ Leasing Popular| 7210 mas 309 10.44 100.00 Slendo una pequena
Subtotal 1251 4003 parte negociada a
TOTAL 774.81 descuento.

Fuente:Bolsa Valores,RD.

La demanda de estos titulos evidencia el aprovechamiento de tasas méas atractivas por
parte de los inversionistas individuales, y de plazos que facilitan el arbitraje para los del

sector empresarial.

Las operaciones con titulos del sector privado concertadas a través de la BVRD durante el
mes bajo estudio, estuvieron representadas por instrumentos en dolares (convertidos a la

tasa oficial del Banco Central), emitidos por Leasing Popular y AES Andres, los cuales
fueron vendidos a prima, aprovechando la rentabilidad derivada de los diferentes plazos
de vencimiento de los citados instrumentos.



En cambio, los bonos del Gobierno Central emitidos por la Secretaria de Estado de
Hacienda para el pago de la deuda interna del Estado y otras Instituciones autbnomas con
el sector privado, fueron colocados con tasas de descuento que oscilaron entre 2.8 y 19%
por debajo de su valor facial, dadas las caracteristicas y condiciones de redencion de estos
instrumentos, a pesar de tener una gran participacién en el volumen negociado.

Las negociaciones bursatiles del o

Participacion Porcentual Puestos de Bolsa
mes de octubre contaron con la BT i0ne: Mercacb Secundario
participacion activa de Octubre 2007
determinados puestos de bolsas.

En ese sentido, del total

Parallax Valores

negociado en octubre, Parallax 36%
Valores S.A., coloc6 RD$ 278.64 BHDs\l{;'Ores
millones, BHD Valores, S.A., -
RD$236.82 millones; Inversiome

Citinversiones de Titulos Popular

valores, S.A., RD$247.94 as

millones; Inversiones Popular
S.A., RD$10.89 millones vy
BNValores, S.A., RD$0.520 millones.

En el referido mes, la oferta global de instrumentos de corto, mediano y largo plazo
incluy6 valores del sector publico (Secretaria de Estado de Hacienda'y Banco Central).

Titulos - Valores Disponibles en el Mercado Secundario

Por Tipo de Inftrumento La Oferta gIObaI del
Octubre 2007 (en millones de RD$) sector gObiernO pl’esent()

Instrumento Montos un incremento debido a
Instrumentos de Corto Plazo BC - -z
Certificados cero cup6n BC** 4,038.83 Ia negomac_lon de
Certificados inversion y otros** 13,408.64 RD$10625 mlllones de
Instrumentos Mediano y Largo Plazo BC pesos de titulos de las
Letras 22,936.23 = H
Notas renta fiia By emisiones r'eallzadas por
Instrumentos Mediano y Largo Plazo Gobierno Ia Secre_tarla de Estado
Bonos Ley 119-05 41.35] de Hacienda, para el
Bonos Ley 120-05 38.30 pago de la deuda interna,
Bonos Ley 172.05 50.61

a pesar del vencimiento
de una gran cantidad de
certificados de inversion
y otros instrumentos de

Instrumentos Corto Plazo Sector Privado
Papeles comerciales 49.00|

Instrumentos Mediano y Largo Plazo Sector Privado

Bonos Empresariales en US$ 52.97 ,

Bonos Empresariales 582.3] corto plaZO, asl como de
Bonos Corporativos 1,350.00| instrumentos de mediano
Bonos Subordinados 214.95 p|azo (Letras) de' Banco
Letras Hipotecarias 672.5] Central.

TOTAL 67,995.53

Fuente: Bolsa Valores RD, Banco Central RD.



Esta oferta incluye la ultima subasta (del 18 septiembre de 2007) del Banco Central,

mediante la cual se colocaron RD$3,000.0 millones.

Asi mismo, es importante sefialar que la oferta de instrumentos emitidos por el sector
privado aumentd RD$49.0 millones en valores de corto plazo (papeles comerciales) y

RD$32.21 millones en titulos de largo plazo.

Finalmente, cabe destacar que las emisiones aprobadas por la SIV han coadyuvado a

Emisiones Vigentes Aprovadas por laSIV
A Octubre de 2007
(en millones RD$ y US$)

. Fecha Montopor | Fecha

Emisor Instrumento Disponible | \onto Emitico [Monto Colocado] ~ Colacacion Colocar | Venc.
Leasing Popular Bonos Empresariales 1,500.0 582.3] 18/04/05) 917.7 2008}
Leasing Popular** Bonos en Dolares 12.0 75 20/06/05 4.6] 2008|
Itabo Bonos Corporativos 1,000.0 350.0 07/08/06) 650.0 2006|
AES Andres** Bonos Ordinarios 250 50 26/09/07, 20.0 2009|
Metro Country Club** Bonos en Ddlares 38.6) 15.5) 08/01/07 231 2009
Banco de Ahorro y Credito
ADOPEM Bonos Subordinados 300.0) 165.0} 22/12/06 135.1 2011
Banco Nacional de Fomento
de la Vivienda y la Produccién
(BNV) Letras Hipotecarias 1,000.0 672.5) 31/07/06 3215 2016)
Banco Le6n Bonos Subordinados 400.0) 50,0} 13/09/07] 350.0)
Banco BHD Papeles Comerciales 300.0) 251.0] 01/10/07 490] N/D
Banco Ademi Bonos Corporativos 1,000.0 1,0000) 05/02/07| 00| 2010,
Total 5575.6 3,098.7 2,476.9
Fuente: Bolsa de Valores, RD
Hacienda, también han contribuido con

negociaciones realizadas en la BVRD.

intensificar las
operaciones realizadas
a través de la BVRD,
ya que ha permitido

diversificar las
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empresariales.
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