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Luego de la aprobacion del plan de rescate financiero sometido al Congreso
norteamericano por el Presidente de los Estados Unidos y las medidas implementadas
por los Bancos Centrales de paises que conforman la Union Europea, tales como
Inglaterra, Francia, Alemania, Italia y Australia, entre otros, las autoridades monetarias
y financieras de las referidas naciones han coincidido al plantear que los mercados de
crédito contintan aletargados debido a las dificultades de financiamiento presentadas en
el corto plazo. Asimismo, las citadas autoridades han puntualizado que hasta tanto se
comiencen a ver los cambios positivos que se estima ocurriran en los sectores
econdémicamente afectados, como resultados de la aplicacion del paquete de medidas
adoptadas, sera necesario buscar alternativas que le permitan al sistema financiero de
los referidos paises seguir operando.

En ese sentido, el Banco Central de Inglaterra en su informe Financial Stability Report’,
publicado en el mes de octubre, manifestd que a pesar de las medidas aplicadas, los
riesgos en el sistema financiero se mantienen y que por tanto los bancos necesitaran
ajustar sus balances y sus modelos de fondos para contrarrestar los efectos del
desplome. Se argumentd ademés en el citado informe, que mientras el sistema se
estabiliza, sera necesario aplicar medidas que permitan ir desarrollando politicas macro
prudenciales para mantener el ciclo de crédito y manejar el riesgo sistémico.

Asimismo, el Presidente norteamericano en una de sus alocuciones dijo que el programa
de rescate financiero sera aplicado de prisa pero con cautela, para asegurarse que los
dolares invertidos sean gastados con prudencia y que una vez aprobado el rescate, le
corresponde al Tesoro definir los detalles de como serén utilizados los fondos para
sanear las cuentas de los bancos, la clase de titulos que podrian ser comprados y los
mecanismos para hacerlo.

El Secretario del Tesoro, por su parte, explicO que el éxito de la operacion de
salvamento implica la creacion de minuciosos controles para evitar la corrupcion, los
negocios fraudulentos y los conflictos de intereses entre la administracion y las
entidades que se encargardn de gestionar los activos contaminados, para lo cual ha
iniciado el proceso de contratacion del equipo que trabajara en la aplicacion del
programa. Explicé ademas, que ya algunas acciones anteriores habian dado resultados
positivos y que en las Ultimas semanas de octubre se adoptaron algunas medidas de
emergencia poco comunes.

Dentro de las referidas medidas pueden sefialarse, la reduccion de las tasas de interés de
politica monetaria, por parte de la Reserva Federal, la creacion de una garantia de
caracter temporal de los depdsitos en fondos de mercados y una oferta de compra a
corto plazo de deuda denominada papeles comerciales. El objeto de estas medidas es
provocar un efecto de shock para obtener una reaccion inmediata del mercado, aunque
el Secretario expresod que es demasiado rapido para tener resultados alentadores en el
mercado de crédito.

Mientras se hacen los arreglos para aplicar las medidas aprobadas durante los primeros
dias de octubre para el saneamiento de los bancos y el posterior restablecimiento del

! Informe semestral publicado por el Banco Central de Inglaterra.



flujo de los capitales y la estabilidad de los mercados, ministros de finanzas y
gobernadores de bancos centrales de todo el mundo, conjuntamente con autoridades del
FMI y del Banco Mundial, expresaron su interés en desarrollar mecanismos que
permitan reforzar la cooperacion internacional para hacer frente a la crisis. Este llamado
a la reflexion fue realizado en Washington durante los dias 10-12 de octubre donde se
congregaron, con motivo de la reunion del Grupo de los Siete paises industrializados
(G7).

A pesar de reduccion en los precios del petroleo por debajo de los US$80 y las
expectativas en torno a los resultados de la implementacién del plan de rescate, la
economia a nivel mundial se mantiene en un estado de recesion que se ha reflejado en
los resultados de la operaciones bursatiles registrados en el mes de octubre, provocando
fuertes fluctuaciones y tendencias negativas que concluyeron en pérdidas significativas
en los principales indices tanto en la Bolsa de New York como en las bolsas de la Union
Europea, Inglaterra y las principales bolsas asiaticas, las cuales tuvieron fuertes caidas
producto del desplome de la bolsa de Tokio, cuyo indice Nikkei descendio a su nivel
mas bajo desde octubre de 1982.

En el caso de la Republica Dominicana, las autoridades monetarias, financieras y
fiscales aseguraron que el pais esta ante un panorama mas optimista que cuando estallé
la crisis internacional, fruto de las medidas de politica monetaria que se han venido
tomando desde el 2004. En ese sentido, el Gobernador del Banco Central externd que la
Republica Dominicana ha logrado mantener la estabilidad macroeconémica y que existe
una relativa estabilidad del tipo de cambio y una inflacion que de acuerdo con las
proyecciones econdémicas y las metas establecidas no superara el 13% al cierre del afio,
a lo cual se le agregan elementos favorables tales como la caida de los precios del
petréleo y la reduccién en los precios de las materias primas.

El Superintendente de Bancos por su lado destacé que la solvencia de la banca
dominicana es de un 14%, superando en un 4% los estandares internacionales maximos
consignados en tratados como Basilea I, en el cual se establece un 10%; mientras que
el Superintendente de Valores ha enfatizado que los indicadores que miden los
principales renglones de ingresos externos, que son los que estan mas expuestos a los
Impactos negativos de esta crisis financiera, se han mantenido con niveles estables de
crecimiento, contradiciendo la percepcion general de que la economia dominicana ha
sido seriamente afectada por este fendmeno.

En lo que respecta al
mercado de valores local,
las operaciones realizadas
a través de la Bolsa de
Valores de la Republica
Dominicana, S. A.
(BVRD), presentaron
durante este mes de
octubre un crecimiento de
263.76%  al pasar de — -
RD$1,851.10 millones de ‘ EM primario EMsecundario
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pesos transados en el mes de Septiembre a un total de RD$6,733.62 millones para el
mes de octubre. Conforme a las cifras presentadas en el gréafico, el referido crecimiento
se puede observar tanto en el monto de los valores colocados en el mercado primario
como en las operaciones realizadas en el mercado secundario, siendo este el segundo
mes consecutivo en que ambos mercados registraron una trayectoria ascendente.

Las operaciones realizadas en el mercado secundario durante el mes analizado contaron

con la participacion
activa de los
instrumentos de renta
fija del Banco Central
(Letras  Hipotecarias,
Notas de Renta Fija y
Certificados de plazo
fijo) que representaron
el 87.87% de los
RD$6,492.15 millones
de pesos negociados,
mientras que el monto
restante se distribuy6
entre  los  distintos
instrumentos del sector
privado, principalmente
los bonos en dolares de
Metro Country Club,
que registraron
RD$278.19 millones y
los bonos empresariales

Valores Transados Bolsa de Valores dela R.D.
Por Tipo de Instrumento en el mercado secundario
En millones de RD$

Octubre 2008

PTazo ac
Instrumento venc. Dias Venc. | Monto Trans. fPrecio %
Todos los Todos los
Letrasdel BC plazos plazos 186.92 99.50
Todos los Todos los
Notas renta fijaBC plazos plazos 1,295.83 95.67
Certificado plazo fijo BC 1-360 180 741.70 100.88
Certificado plazo fijo BC 361-720 452 4.64 100.00
Certificado plazo fijo BC 721.0 mas 2,001.00 3,475.34 95.96
Total 5,704.43
Todo los Todo los
Papeles Comerciales plazos plazos 50.93 95.50
Bonos Ordinarios US$ AES * 121-360 217.00 159.55 101.55
Bonos US$ Leasing Popular* 721 0 mas S - -
Bonos US$ M etro Country C lub 721 0 més 453 278.19 98.67
Bonos Ordinarios BHD 721 0 mas 714 258 100.00
Bonos Empresariales Leasing Popular 721 0 mas 1048 288.71 138.50
Bonos Subordinados ADOPEM 721 0 més
Bonos Corporativos CND 721 0 mas 1630 6.81 99.75
Total 787.72
Bonos Deudaley 172 - 03 721 0 mas
Bonos Deuda Ley 119 - 05 721 0 mas
Bonos Deuda Ley 120 - 05 721 0 mas -
Subtotal 0.00
Total 6,492.15

Fuente: Bolsa de Valores de la R.D.

*Valores en US$ convertidos en pesos a la tasa oficial del dia de la operacion

de Leasing Popular, que transaron un total de RD$288.71 millones de pesos.

Titulos -

Valores Disponiblesen el M ercado Secundario

Por Tipo de lnstrumento
En millones de RD$

O ctubre 2008

Instrum en to M ontos
Instrumentos de Corto Plazo BC 130,021.81
Certificados inversion y otros 130,020.72
Certificados cero cup on 1.09
Instrum entos M ediano y Largo Plazo B C 62,347.82
Letras (vencimientos hasta 2015) 21,844.59
Notas renta fija (ven cim iento hasta2015) 40,503.23
Instrum entos M ediano y Largo Plazo G obierno -
Bonos Ley 172-03*
Bonos Ley 119 - 05 *
Bonos Ley 120 - 05* =
Instrumentos Corto Plazo Sector Privado 350.00
Papeles comerciales 350.00
Instrumentos M ediano y Largo Plazo Sector
Privado 13,266.50
Bonos Empresariales y Corporativos 6,050.90
Bonos Subordinad os 4,779.00
Bonos Ordinarios 1,544.10
Letras Hipotecarias 892.50
Bonos Em presariales en US$ 54.41
TOTAL 205,986.13

Fuente: Bolsa de Valoresde la R.D./Banco Central RD .
*Solo incluye valores negociados durante el mes

Se incluyen tod os los valores disponibles del Banco Centralal 31/10/08

Total no incluye valores transados en ddlares

Es importante destacar
que al concluir el mes
de octubre, la
disponibilidad de
titulos- valores de oferta
publica para la inversién
presentd un aumento de
RD$4,549.79 millones

(2.26%), al pasar de
$201,436.34 millones de
pesos registrados en
septiembre a

$205,986.13 millones en
el mes bajo estudio.

Este crecimiento en la
composiciéon de los
referidos valores

obedece principalmente



a un incremento de los certificados de inversion y a las letras hipotecarias del Banco
Central.

Por otro lado, al finalizar el mes de octubre del afio 2008 las emisiones vigentes

e Vg A 14 denominadas en RD$

Enmilloresck USsy DS pesos aprobadas por la
Oatubre 2008
- SIV  alcanzaron  un
Irstrumend Mo [ Moo | Feha | Mortopor| Feda |calificacion o
Enisor Diribe | Enitido | Qoloach | olocacion| Colocar | Vene | Resgo monto total de
Leasing Popular Bonos en Dilaes 20 745| 200605 45| 20 ) RD$22,200.0 millones,
JAES Andres Bonos Odinrios 2500 2500 | 26/09/07 - 2009 BBY
IVetro Country Clth Bonos Corporatives 600 646 - osa| 203 ey de los cuales se ha
IVEtro Gourtry Clth Bonosen Dilares 30|  155| 0wz | z10| 2md BER colocado el 61.34%.
[Toal en USs 9160 5441 3719
Lessing Popular Boos Enpresariales | 15000 ssea0| 1806 | oo 2mod Al
BaroodeAy C ADOPEM Esatodes | xom|  anm| 2mes | - | ) En lo que respecta a las
Benco Necionel ce Fonerto el “hii
[Mivienda yIIaPludumim (B\l\l)a Letras Hipotecarias 1,000.00 89250 | 31/07/06 107.50 2014 A Ofe rtas p u b l I_Cas d €
Y BocsQopotives | 10000 - - | tomoo| Al valores denominadas en
BencoLetn Boncs Sborcinedos ! 10907 - ] p
e srmommve | 1m0| woo|con| - | m] =  US$ dolares el monto
BHD Valores, SA Papeles Conrerciales awm| 00| 24007 - | g ri Vigente asciende a un
Benco Fopular Doriricaro Bonos ubocinecks | 42000 40m00 26m207 | 2000| 2w A
Asaciecion Dominicana AyP Bonos Ordinarios 70000 3%410( 30/1007 30| 2013 BBB{ tO!:aI d € U S$9 1 . 6 0
[Francpiicies Dominicands Papdes Conerciales 5000 5000 | 25/0208 - | ;g cJ millones representados
Boulevard Turistico, C. por A Bonos 442000 - - 4400] - A b d ~
La i, C por A Bonos Corporatives s0m|  4um| wosm [ 2| 0 A por bonos de companias
Ircustias Necioneles, C.por A [ Bonos Oinerios 100000| 100000 1740608 - | aug And del sector privado
BHDVALORES, S A Bonos 1,00000 150,00 - 85000 A -
MG s A erogms | awo| - | - | =w| mf = (Leasing Popular, AES
(Cenveeria Neciorel Doniricer | Boncs Gorportives | 455000| 405000 | 100408 | 50000|  u A Andrés y Metro Country
[Toel 22000 1361650 85850
Fuste Bamde Vires o ReplDi . Dricars Club) de los cuales se ha
Suparintendendiade Vlores cela. Replblica Dorminicana Colocado US$5441

millones de dolares ( 59.4%).

Por otra parte, en lo que respecta al fortalecimiento del mercado en términos estructurales
y operativos cabe destacar como hechos significativos la aprobacién de la resolucion R-
SIV-2008-15-1V contentiva de la “Norma que establece modificaciones al Manual de
Contabilidad y Plan de Cuentas de los Intermediarios de Valores™ la revision de la tasa
de interés del tramo Unico de los bonos corporativos emitidos por Banco Ademi, S.A.,
correspondiente al periodo octubre 2008-febrero2009; el segundo tramo de los bonos de
deuda subordinada emitidos por el Banco Leon, S. A., correspondientes al periodo
octubre 2008- enero 2009, asi como las series D, E y F de los bonos corporativos de la
Cerveceria Nacional Dominicana C x A, para el periodo octubre 2008-abril-2009, las
cuales fueron revisadas conforme a la tasa pasiva promedio ponderada de la banca
multiple, publicadas por el Banco Central.

Otros hechos importantes lo constituyeron la modificacion de la tasa de interés de los
certificados de inversion a plazo fijo con redencion anticipada y sin redencion anticipada
del Banco Central colocados por ventanilla directa; la ratificacion de la calificacion de
riesgo de Metro Country Club; la nueva calificacion de “A-” asignada a la primera
emision de bonos de deuda subordinada del Banco Popular Dominicano Banco, S. A., y
la ratificacion de solvencia, otorgadas por Faller Rate a dichas empresas en base a sus
activos y a los instrumentos emitidos.

Asimismo otro aspecto importante a destacar fue el inicio por parte de la SIV de la
aplicacion del examen de corredores, instrumento que por disposicién legal es requerido



a estos participantes y que es uno de los elementos necesarios para certificar su actuacion
en el mercado en términos de idoneidad y competencia para ejercer las atribuciones que
por ley, reglamento y normas complementarias le son permitidas.

Finalmente, es oportuno mencionar que la SIV ha continuado con el proceso de
promocion de la cultura bursétil a través de los programas educativos que ofrece la
Escuela Bursatil. En ese sentido, durante el mes de octubre se impartieron varias jornadas
del seminario Conociendo el Mercado de Valores y el taller de Simulacion Bursatil,
dirigidos a estudiantes de la Universidad Autonoma de Santo Domingo (UASD) bajo los
términos del acuerdo de cooperacion que firmara la SIV con la referida entidad educativa.

En ese mismo orden, durante el citado mes la Procuraduria General de la Republica y
la SIV firmaron un acuerdo de cooperacidn para coordinar y promover el intercambio
de informacion general o especifica, actividades de capacitacion y la colaboracion en las
investigaciones en curso en materia de lavado de activos y financiamiento del
terrorismo. Este convenio de cooperacion contempla establecer programas de
capacitacion conjuntas, destinados a la formacion y adiestramiento de personal de
ambas unidades a través de la realizacion de diplomados, seminarios, charlas, talleres,
difusién de publicaciones técnicas y cualesquiera otros en materia de prevencion,
control, persecucion y deteccién de lavado de activos.



