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En términos generales, el Mercado de Valores dominicano logré mantener su estabilidad
y crecimiento en el afio 2008 pese a los movimientos sufridos en la economia y en el
mercado de valores de los Estados Unidos de América, los cuales produjeron un efecto
negativo® en la dindmica de los mercados que provocé la recesién que actualmente
enfrentan las principales economias del mundo.

La estabilidad a la que se hizo referencia, en adicion a los niveles de transparencia, el
apego a los estandares internacionales en lo que concierne a la supervision basada en
riesgo y el grado incipiente de desarrollo del mercado de valores dominicano, fueron
elementos que impidieron que el mismo experimentara la situacion critica de
inestabilidad registrada en los mercados de valores internacionales.

El nivel incipiente de desarrollo se observo en la inexistencia de instrumentos extranjeros
en la cartera de inversion de los intermediarios de valores y de los inversionistas,
imposibilitando que el mercado se encontrara directamente vinculado con las actividades
bursatiles de los mercados desarrollados, los cuales basaron sus operaciones en la
estructuracion y negociacion de instrumentos sofisticados y complejos, que les
permitieron durante varias décadas percibir amplios margenes de ganancias por la
administracion de elevados niveles de riesgo.

En el entorno macroecondémico, es importante sefialar que pese a que la economia tuvo
un desempefio positivo durante el afio, fueron muchos los desafios que debieron enfrentar
las autoridades producto de las situaciones negativas que se estaban generando fuera de
su entorno y que de alguna manera influyeron en el desempefio de las principales
variables macroecondémicas, provocando que en determinados momentos fuese necesario
adoptar medidas puntuales de politica monetaria, para contrarrestar los efectos
provocados por el incremento en los precios del petroleo, las materias primas y los
alimentos.

En este contexto, fue necesario reajustar la meta de crecimiento del PIB y la tasa de
inflacion establecidas en el Programa Monetario, para adecuar las variables que se ven
afectadas por estos dos parametros a las condiciones que se estaban presentando. Sin
embargo, de acuerdo con lo planteado por las autoridades monetarias y financieras, estas
medidas no afectaron el desempefio macroeconémico del pais y la restriccion del
circulante no generd iliquidez en el mercado, pues el manejo de estas variables
monetarias permitio satisfacer la creciente demanda de dinero que requeria la economia
en esos momentos y garantizé un adecuado funcionamiento del Sistema de Pagos.

! Este efecto se debi6 fundamentalmente a la inversion realizada por intermediarios de valores y bancas de
inversién foraneas a los Estados Unidos sobre valores norteamericanos que tenian una calificacion que no
reflejaba el riesgo real de dichos valores y de los activos subyacentes.



Estas medidas contribuyeron a elevar la solvencia de la banca superando en un 4% los
estandares internacionales méaximos consignados en tratados como Basilea 11> y a
mantener en niveles estables de crecimiento las variables que miden los ingresos
externos, contrario a la percepcion de que la economia dominicana seria duramente
golpeada por el fenémeno de la crisis durante el afio 2008.

Durante el Gltimo trimestre del afio, a estas medidas se agregaron elementos favorables
tales como la reduccion en los precios de las materias primas y la caida de los precios del
petroleo, las cuales contribuyeron a mantener la estabilidad en el tipo de cambio, a
robustecer el entorno macroecondmico y a producir una favorable proyeccion
internacional del pais, al mantener su calificacién de riesgo en B2 y B+ segun los
informes emitidos en el mes de septiembre por Moodys y Standard and Poor’s,
respectivamente.

No obstante, los analisis realizados por diferentes expertos de las areas econdmicas y
financieras indicaron que es imposible determinar el impacto que la recesion economica
mundial provocara en el desempefio de la economia dominicana, puesto que alun no se
sabe a ciencia cierta la etapa en la que se encuentra la misma ni su nivel de profundidad.
El verdadero impacto se podrd determinar posteriormente cuando el desempefio de la
economia en el afio 2009 refleje el efecto de la crisis en las principales variables que
constituyen fuentes de ingreso de divisas, en virtud del intercambio comercial y laboral
que tiene Republica Dominicana con Estados Unidos de América y determinados paises
de la Union Europea, medidos a través de las exportaciones, las remesas, las inversiones
directas en los sectores productivos y el flujo turistico.

Pese a la incertidumbre sobre los posibles efectos de la crisis en el afio 2009, la CEPAL
pronostica un crecimiento de 1.9% para América Latina y el Caribe, bajo el supuesto de
una evolucién relativamente optimista®.

Bajo estas perspectivas, el mercado de valores constituye un elemento estratégico que
puede jugar un rol determinante en el dinamismo de la economia, a través del ahorro
interno para la financiacion directa de los sectores productivos, aprovechando la
diferencia de costos existentes entre este mercado y el mercado bancario, con lo cual se
generan mayores margenes de rentabilidad en beneficio de los inversionistas.

Los avances registrados en este mercado durante el afio 2008, se sustentan tanto en el
marco regulatorio, operativo y promocional desarrollado por la SIV como en las acciones
de reestructuracién de determinadas actividades de los participantes del mercado de
valores, para adecuarlas a las normativas vigentes y a los esfuerzos realizados por otras
entidades reguladoras para el buen funcionamiento del mercado financiero, a saber:

2 Declaraciones del Superintendente de Bancos Rafael Camilo, en fecha 30 de octubre de 2008.

En el Acuerdo Basilea Il se estableci6 la meta de un 10% para determinar la solvencia de los bancos.

® Informe Balance Preliminar de las Economias de América Latina y el Caribe 2008 de fecha, 18 de
diciembre de 2008.



1.- Promocion de la Cultura Bursatil

e La promociéon de la cultura bursatil
oo o Smre estuvo dirigida principalmente a
ejecutar un programa de entrenamiento
concebido a principio de afio para

Cdedosy Escuda

CL dotar al publico de los conocimientos
basicos sobre el mercado de valores.
Al  efecto, fueron impartidos

diecinueve (19) seminarios

Conociendo el Mercado de Valores,
desarrollados en las ciudades de Santo
Domingo, Santiago de los Caballeros y
San Francisco de Macoris, dirigidos a estudiantes de distintos niveles académicos asi
como a profesores y profesionales de distintas areas. De igual manera, fueron realizados
cinco (5) talleres de Simulador Bursatil, herramienta que se utiliza con la finalidad de
realizar compraventas ficticias de valores a través de mecanismos electronicos de
negociacion.

Por su parte, fue realizado el taller Riesgo y Monitoreo de la Prevencion del Lavado de
Dinero en el Sector Bursatil Dominicano, dirigido a los oficiales de cumplimiento de los
Puestos de Bolsa y al personal técnico de la SIV, con el propdsito de fortalecer los
esfuerzos para la prevencion en materia de lavado de activos y financiamiento de
terrorismo, asi como dar a conocer las tipologias de mecanismos que se utilizan en el
mercado para incurrir en estas précticas delictivas.

De igual forma, fue llevado a cabo el taller Prospectos de Emision de Oferta Pablica, con
la finalidad de explicar de manera tedrico-practica los elementos utilizados para la
estructuracion de un prospecto de colocacion de valores de oferta publica. Este taller fue
dirigido a profesores de la Facultad de Ciencias Economicas y Sociales de la
Universidad Autonoma de Santo Domingo (UASD), bajo los términos del acuerdo de
cooperacion educativa firmado con la entidad en el afio 2007, con el propoésito de que los
profesores desempefien el rol multiplicador de conocimientos respecto al mercado y su
funcionamiento.

En ese mismo orden, se firmaron Acuerdos de Cooperacion con el Instituto Tecnoldgico
de Santo Domingo (INTEC) y la Universidad Accion, ProEducacion y Cultura
(UNAPEC), a los fines de propiciar el marco que permita la reestructuracion de los
programas académicos de determinadas carreras y la posterior inclusion de asignaturas
relacionadas con el mercado de valores.

Al amparo de la promocidén del mercado de valores y la difusion de la cultura bursatil, fue
puesto en circulacion el libro Construyendo el Mercado de Valores, en version fisica y
digital, con el objeto de dar a conocer las acciones emprendidas por la SIV respecto a
regulacion, supervision, fiscalizacién y promocion del mercado, asi como también la



participacion y la incidencia de otras entidades del sector publico y privado en este
proceso de construccion el mercado.

De igual manera, fue publicado en formato digital un Estudio Regional del Mercado de
Valores de Centroamérica, Panama y Republica Dominicana, en el cual se exponen las
opiniones de diversos actores de los mercados de valores de Guatemala, El Salvador,
Honduras, Nicaragua, Costa Rica, Panama y Republica Dominicana, para identificar
posibles lineas de accion que pudieran ser consideradas para la realizacion de una
estrategia de integracion regional, asi como el desarrollo de estos mercados de valores de
manera individual.

En otro orden, fue publicado el Boletin Estadistico correspondiente al afio 2007, el cual
compila datos estadisticos del mercado de valores e informaciones de la economia en
general, que permiten analizar el comportamiento del mercado respecto de la negociacién
de valores.

Asimismo, fueron publicados Informes Mensuales del Mercado de Valores, en los cuales
ademas de presentar las operaciones del mercado efectuadas durante el mes bajo estudio,
se analiza el comportamiento de la economia global con relacion a la economia
dominicana y su implicacion en el mercado de valores. De igual forma, se publicaron los
Informes Semanales del Mercado de Valores, con el objetivo de darle seguimiento al
comportamiento de las operaciones efectuadas en el mercado.

El programa Tiempo Bursatil constituyé nuevamente uno de los medios méas importantes
en la promocion del mercado y de la cultura bursatil, pues a través de él se ventilaron
temas sobre el funcionamiento del mercado de valores asi como aspectos relevantes de
indole nacional e internacional, entre los que se citan La Crisis Econdmica de los Estados
Unidos y su Impacto en la Republica Dominicana, Situacion de la Economia
Internacional y el Mercado de Valores, Crisis Bursatil, con la finalidad de presentar una
panoramica de la situacion econémica internacional, analizando los principales factores
que generaron la crisis financiera y econdémica a nivel mundial, asi como su impacto en la
economia dominicana y en particular, en el mercado de valores.

Por otra parte, se realizo el acto para la entrega del premio que anualmente se otorga a los
puestos de bolsa, tomando como parametro para este afio la estructuracion del mayor
namero de emisiones y la colocacion de la mayor cantidad de emisiones durante el afio
2007, por lo cual fueron reconocidos BHD Valores Puesto de Bolsa, S. A., e Inversiones
Popular, S. A., Puesto de Bolsa, respectivamente.

2.- El Fortalecimiento de la Regulacion, Supervisién y Estructura del Mercado

La SIV ha continuado con el fortalecimiento del mercado a través de la implementacion
de nuevos instrumentos legales, tecnoldgicos y operativos, para dar soporte a las
actividades de los participantes del mercado. En tal virtud, fue emitida la Norma para los
Participantes del Mercado de Valores que establece Disposiciones Minimas que debe



Contener el Plan de Negocios, con el objeto de que la SIV pueda contar con una
herramienta que le permita evaluar los conocimientos, recursos y capacidades de los
solicitantes para desempefiar las funciones que les corresponden, a los fines de otorgarles
la autorizacion para operar en dicho mercado.

También se puso a disposicion del publico la Circular que establece un nuevo Formato
para la Publicacion de Estados Financieros en Prensa Escrita, para reducir los gastos
asociados a la difusion de la informacion, dado que el nuevo formato es una version
reducida del que se requeria originalmente en el Manual de Contabilidad y Plan de
Cuentas para Intermediarios.

La resolucion contentiva de la Norma que Establece Disposiciones sobre las
Atribuciones y Obligaciones del Representante de Tenedores de Valores en virtud de una
Emision de Oferta Publica de Valores, la cual especifica determinadas obligaciones de
informacion que el representante debe observar a los fines de proteger los derechos de los
inversionistas, al amparo del contrato que éste suscribe con el emisor.

De igual modo, se puso en vigencia la Norma para los Corredores de Valores que
Establece Disposiciones Generales sobre el Examen que los Acredita a Operar en el
Mercado de Valores Dominicano, con su correspondiente Instructivo para el examen de
Corredores, para dar cumplimiento a la disposicién establecida en el Reglamento
respecto a la obligacion que tiene la SIV de evaluar la capacidad cognoscitiva que debe
poseer el corredor de valores para poder llevar a cabo las funciones que les son
atribuidas.

En ese mismo orden, fue emitida la Norma para los Participantes del Mercado de
Valores que establece Disposiciones sobre Informacion Privilegiada, Hechos Relevantes
y Manipulacion de Mercado, con el fin de tipificar las acciones tendentes a falsear la libre
formacion de precios de los valores en circulacion, regular el manejo de la informacion
privilegiada y establecer las informaciones que son susceptibles de ser divulgadas al
publico como hechos relevantes.

Por su parte, fueron expedidas la Circular que establece el Modelo de Reporte Diario de
Actividades de los Intermediarios de Valores, en interés de contribuir con la
estandarizacion de la informacidn que debe ser remitida al érgano regulador; y la Circular
que se pronuncia sobre la aplicacion del articulo 168 del Reglamento de Aplicacién a la
Ley 19-00, con el objeto de exigir la revelacion, por parte de los emisores, de situaciones
de conflictos de interés cuando se encuentren en los supuestos establecidos en el referido
articulo.

Por ultimo, fueron realizadas determinadas modificaciones a la Norma para
Intermediarios de Valores que Establece Disposiciones para su Funcionamiento y a su
correspondiente Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas, a los efectos de adaptar
estas normativas al estadio de desarrollo del mercado.



Respecto a la supervision, la SIV disefid y ejecutd un programa de auditorias para la
supervision permanente de los participantes del mercado. A tal efecto, durante el afio
fueron realizadas diecisiete (17) auditorias con el objetivo de analizar las informaciones
generadas por los intermediarios de valores y detectar situaciones de riesgo para el
mercado a los efectos de mitigar su acontecimiento, las cuales dieron lugar a la
instrumentacion de doce (12) expedientes sancionatorios por incumplimiento a las
disposiciones de la Ley, el Reglamento de Aplicacion y las Normas complementarias
emitidas por la SIV

En interés de continuar fortaleciendo el sistema de supervision, fue implementado el
Sistema Electrénico de Remision de Informacion (SERI), una herramienta de gran
utilidad para la supervision y vigilancia de las entidades, creado con el objetivo de
agilizar el proceso de recepcion y analisis de la informacion exigida por la SIV; asi como
también fue puesto en ejecucion el Manual de Inspeccion para Supervision y Control
sustentado en un Modelo de Supervision Basado en Riesgo, en el cual se trazan los
lineamientos especificos para el personal de inspeccion, en lo que respecta a los
procedimientos para la realizacion del trabajo y el establecimiento de responsabilidades
en la ejecucion del mismo.

En lo que concierne a la estructura del mercado de valores, cabe destacar los esfuerzos
realizados por el Depdsito Centralizado de Valores S. A. (CEVALDOM) para adecuar sus
operaciones a la realidad economica del pais y a los estandares internacionales mas
relevantes, tanto en lo que respecta a los sistemas de pagos como a la liquidacién de
valores.

En ese sentido, CEVALDOM fue autorizado por la Junta Monetaria® para operar como
administrador del Sistema de Pagos o de Liquidacién de Valores de la Republica
Dominicana, al tenor del Tratado sobre Sistemas de Pagos y de Liquidacién de valores
de Centroamérica y RepuUblica Dominica® propuesto por el Consejo Monetario
Centroamericano con el propoésito de dotar a los sistema de pagos de mayor seguridad
juridica y de reforzar las competencias de vigilancia de estos sistemas®.

Asi mismo, fue solicitada la autorizacion correspondiente para manejar el sistema de
Asignacion de Codigos Internacionales para la Identificacion de Instrumentos
Financieros (ISIN por sus siglas en inglés) a la Asociacion de Agencias Nacionales de
Codificacién (ANNA por sus siglas en inglés)’, solicitud que conjuntamente con la
autorizacion de la Junta Monetaria constituyen elementos importantes que robustecen la
plataforma de negociacion, a través del respaldo en términos de registro de los valores.

* Novena Resolucion de fecha 7 de agosto de 2008.

® Este tratado suscrito en el afio 2007 y entré en vigencia el 5 de diciembre de 2008, para El Salvador,
Nicaragua y Republica Dominicana, que fueron los paises miembros que completaron los requisitos de
ratificacion

® Comunicado de prensa emitido por el Consejo Monetario Centroamericano, de fecha 9 de diciembre de
2008.

" Association of National Numbering Agencies, organismo encargado de asignar los Codigos de
Identificacion Internacional a los valores de oferta publica locales o extranjeros, para su identificacion.



Otros elementos considerados fundamentales en la consolidacion del mercado fueron la
administracion del examen de corredores por parte de la SIV, bajo un formato electronico
que persiguid la transparencia y objetividad de las pruebas en la certificacion de los
potenciales corredores para el ejercicio de las atribuciones que les confiere la Ley; asi
como también la firma del acuerdo de cooperacion con la Procuraduria General de la
Republica, para la capacitacion y colaboracion en las investigaciones de lavado de
activos y financiamiento del terrorismo.

El referido convenio contempla establecer programas de capacitacion conjuntos,
destinados a la formacion y adiestramiento del personal de ambas entidades a traves de la
realizacion de diplomados, seminarios, charlas, talleres, difusién de publicaciones
técnicas y cualesquiera otros en materia de prevencion, control, persecucion y deteccion
de lavado de activos y financiamiento del terrorismo. En este mismo contexto, fue puesta
en ejecucion una seccion de Prevencion de Lavado de Activos en el portal de la SIV, con
el proposito de proveer a los participantes y al publico en general de informaciones y
noticias recientes sobre tipologias de lavado de dinero a través de este mercado, asi como
de los avances que en materia de politicas y regulacion se han llevado a cabo, tanto a
nivel nacional como internacional.

Finalmente, en el proceso de fortalecimiento de la regulacion, supervision y la estructura
del mercado, la SIV trabajé en coordinacién con organismos internacionales como el
Comite Tecnico de Estandares Regionales (CTER), con sede en Costa Rica, y auspiciado
por el Consejo Monetario Centroamericano, en particular para tratar temas relativos al
cumplimiento del Programa de Armonizacion de los Mercados de Deuda Publica Interna
de Centroamérica, Panama y Republica Dominicana.

3. Mayor volumen negociado en el mercado secundario, Aprobacion y Registro de
Emisiones e Inscripcion de nuevos Participantes en el Registro del Mercado de Valores
y Productos (Registro)

La fortaleza estructural del mercado de valores, las condiciones favorables del entorno y
la transparencia, han propiciado el interés por parte de personas fisicas y juridicas de
incursionar en el mismo, incrementando el nimero de participantes inscritos en el
Registro del Mercado de

Registro del Mercado de Valores y Va|OI’ES y PrOdUCtOS y

Pras dando apertura a su vez a la

25, SRR participacion de potenciales

20. emisores dada las ventajas

15 Emisore de financiamiento a través
. e de este mercado.

de Bolsa Otros

5] Al respecto, fueron

0 autorizados diecinueve (19)

1 2 3 4 participantes, entre  los

E12007 E12008 cuales se  encuentran




diecisiete (17) corredores de valores®, la firma de auditores Baker Tilly Republica
Dominicana, y la Bolsa AgroEmpresarial de la Republica Dominicana.

Por otra parte, fueron aprobadas por el Consejo Nacional de Valores un total de nueve (9)
emisiones de valores, las cuales correspondieron a: Industrias Nacionales, C. por A.,
(INCA), por RD$1,000.0 millones; empresa dedicada a la fabricacién y comercializacion
de materiales de construccion destinados tanto al mercado local como extranjero. Los
recursos que se obtengan de la colocacion de los bonos emitidos por esta empresa seran
destinados para optimizar su estructura de trabajo y para la obtencién de la planta de
laminacion de varillas, barras y planitas.

La Fabril, C. por A., por RD$580.0 millones; empresa del Grupo Linda creada con el
objetivo de procesar y comercializar bienes y servicios de consumo masivo, destinados al
mercado local y extranjero. Esta emision fue realizada con el objeto de concluir la
construccion de la planta de produccion de la nueva linea de productos de higiene
personal y del hogar, refinanciar la deuda de corto plazo e introducir mejoras en las
instalaciones de la refineria de aceites.

Franquicias Dominicana, C. por A., por RD$50.0 millones; entidad que se dedica
principalmente al establecimiento, desarrollo y administracion de los gimnasios de la
cadena Gold’s Gym, asi como a cualquier actividad comercial tendente a preservar la
salud fisica y el bienestar humano. Los recursos obtenidos de la colocacién de los valores
emitidos seran utilizados para el pago de obligaciones con compafiias relacionadas,
cambio en su estructura de endeudamiento y aumento en el capital de trabajo.

Cerveceria Nacional Dominicana, C. por A., por un monto de RD$4,550.0 millones;
empresa del Grupo Ledn Jiménes que se encarga de la fabricacién y exportacion de
bebidas alcoholicas. Con los recursos que se obtengan de la emision, la entidad
perseguira reestructurar sus compromisos financieros.

Multiquimica Dominicana, S.A., por US$ 15.0 millones, equivalentes a RD$ 540.0
millones; entidad que tiene por objeto la fabricacion, comercializacion, importacién y
exportacion de productos quimicos. Los fondos seran utilizados para amortizar deudas
bancarias y financiar el crecimiento del capital de trabajo.

Motor Crédito, Banco de Ahorro y Crédito, S. A., por RD$300.0 millones; entidad
bancaria dedicada a ofrecer servicios financieros. Los fondos de la referida emision seran
utilizados para optimizar la estructura de capital de trabajo.

® De los 17 corredores, 6 se encontraban inscritos de manera provisional en el Registro; situacion ésta que
fue superada al aprobar el examen impartido por la SIV como requisito de autorizacion.
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Asi como las emisiones realizadas por entidades que anteriormente habian incursionado
en el mercado de valores, como fueron: Banco Nacional de Fomento a la Vivienda y la

Produccién (BNV), por un
valor de RD$2,500.0
millones; BHD  Valores
Puesto de Bolsa, S. A., por
RD$1,000.0 millones vy
Metro Country Club, C. por

A., por US$16 millones,
equivalentes a RD$544.0
millones.

En el afio 2008, el Consejo
Nacional de Valores aprobo
un total de nueve (9)
emisiones, superando de esta

Emisiones de Oferta Publica

Aprobadas por la SIV 2007-2008

En millones de RD$

Valores en RD$
Emisor Instrumento 2007 2008
BNV Bonos Corporativos 1.000,00 2.500,00
BHD Valores Papeles Comerciales 300,00
BHD Valores Bonos Corporativos 1.000,00
Banco Ademi Bonos Corporativos 1.000,00
Asociacion Dominicana A 'y P Bonos Corporativos 700,00
Banco Ledn Bonos Subordinados 400,00
AES Andres, B.V.* Bonos Ordinarios 835,00
Banco Popular Deuda Subordinada 4.100,00
Boulevard Turistico del Atlantico |Bonos Corporativos 4.420,00|
Metro County Club* Bonos Corporativos 544,00
Franquicias Dominicanas Papeles Comerciales 50,00
La Fabril Bonos Corporativos 580,00
Industrias Nacionales, C. por A. Bonos Ordinarios 1.000,00
Motor Credito, S.A Bonos Ordinarios 300,00
Multiquimica Dominicana, S.A.*  |Bonos 540,00
Cerveceria Nacional Dominicana Bonos Corporativos 4.550,00
Totales 12.755,00) 11.064,00

*Emisiones estructuradas en US$ y convertid os aBRD$

forma el nimero de emisiones autorizadas durante el 2007, el cual ascendié a ocho (8).
Las primeras alcanzaron un total de RD$ 11,064.0 millones, resultando esta cifra inferior
en 13.25% al total emitido en el 2007, cuyo monto fue de RD$12,755.0 millones.
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LaFatil Bos Qoporaives  |Fitch Donricara Ot 2008 A{com)
IndLstrizs Niciadles, C por A |[Boos Quireics— [Fitch Dorvnicana O 208 AA(dn)
Mitro Gourty Qlug* Boos Goporatives  |Feller Rie . 2007 BBty
Franquidas Doninicares Pepdes Cnercides  [Feller Rie n 2008 G3
MitarQedito, SA BosQdireics  |Fitch Donricara Q. 208 BB
CnvaxriaNsdard Doninicand Bonos Qaporatives — |Fitch Donriare/ Fdler Re | Agyn2008 B A
Flente: FtchRitirgs / Fler Rite, Dicienire 2008

largo plazo en moneda local, debido a su desempefio en el mercado.

La confianza vy
fortaleza referidas
anteriormente
también fueron
observadas en las
calificaciones

otorgadas por las
empresas
calificadoras de

riesgos, tanto a las
entidades emisoras,
a los valores en
circulacién, y a las
nuevas  emisiones
autorizadas. A las
entidades emisoras
les fue ratificada su
calificacion de
solvencia de corto y
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En las operaciones efectuadas en el afio 2008 a través de la Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana, se negociaron valores de renta fija emitidos por el sector
privado®, destacandose la participacién de los bonos de AES Andrés, Metro Country
Club y Cerveceria Nacional Dominicana, por el volumen transado. En lo que respecta al
sector publico, se transaron instrumentos por un valor RD$34,289.3 millones, los cuales
representaron un incremento de 349% en comparacion con los valores negociados en el

Valores Transados en Bolsa de_ Valores RD. aﬁo . anterior’ IOS Cuales
Mercado Secundario ascendieron a  RD$7,640.0
Por Tipo de Instrumento .
Enero-Ddiciembre 2008* millones.
Instrumen to M onto Transado
Bonosen dolares AES Andrés 119,850.54 Por su parte, los valores emitidos
Bonosen Ddlares Leasing Popular 12,988.58
Bonosen Dé6lares Metro Country Club 120,975.02 por el Banco Central
Bonos Inca 5,161.82 7 0 d I
Bonos Empresariales Leasing popular 39,475.16 representaron mas del 90@ e las
B C© fa Naci | D . 96,510.72 H H
BN Ty e onat bom 20102 operaciones realizadas durante el
Bonos Banco AD OPEM 80,650.70 ano: sin embargo las
Bonos O rdinarios BHD Valores 3,529.91 o X !
Papeles Comerciales BHD 12,988.58 OperaC|0neS I‘egIStI‘adaS con
| ial ici . 499. it i
e 5303133 65]  bonos emitidos por la Secretaria
Cert.De | ion Fijo B Central 15,259,381.44 1 1
Notas de Renta Fija Baco Central re11717.07]  de Estado de Hacienda mediante
Letras Banco Central 4,796,026.15 |aS Leyes Nos. 119-05. 120-05 y
Bonosde Deuda Ley 119-05 238,359.47 . !
Bonosde Deuda Ley 172--03 714,131.82 172-03, decreciendo en un 99.7%
Bonosde Deuda Ley 120-05 306,583.65 ~ -
Towml Transado ST 7870701 con respecto al afio anterior.

Fuente: BolsaValores RD.
*Informaciones hasta Dic 26

Los valores de oferta pulblica
adquiridos durante el afio se encontraban distribuidos en varios sectores, dentro de los
cuales las Administradoras de Fondos de Pensiones a noviembre de 2008 tenian una
participacion de 26.51% de los valores en circulacion, ya que la Comision Clasificadora
de Riesgos de la Superintendencia de Pensiones autorizé la inversién de recursos
procedentes de los fondos de pensiones Unicamente en las emisiones de Industrias
Nacionales, C. por A., La Fabril, C. por A., y Cerveceria Nacional Dominicana, C. por
A.; mientras que el restante 73.49% se encontraba en manos de entidades financieras, no
financieras y publico en general.

Es importante destacar que las inversiones realizadas por las Administradoras de Fondos
de Pensiones durante el afio 2008 registraron una disminucion de 6.86%, al pasar de
33.37 en el afio 2007 a 26.51%.

En la actualidad, en el mercado secundario se transan valores que a pesar de tener un alto
grado de similitud en su estructura, se diferencian en lo relativo a las tasas de
rendimiento, la forma de redencion y los plazos de vencimientos, elementos éstos de vital
importancia para los inversionistas, fundamentalmente para los institucionales, los
cuales requieren de un mercado diversificado para la colocacion tanto de los fondos que
administran como de sus propios recursos.

° Papeles comerciales, bonos empresariales, bonos de deuda subordinada, entre otros.
19 Fondos de seguros y pensiones, entre otros
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Es importante resaltar el crecimiento registrado en las operaciones ejecutadas tanto en el
mercado primario como en el secundario, las cuales registraron en conjunto una variacion
de 178.7% al pasar de RD$15,414.6 millones negociados en el 2007 a RD$42,971.3
millones en el 2008,

2008

2007

Operaciones de Renta
Mercado Primario y Mercado Secundario
Enero-Diciembre 2007/2008

0.0

10.000,0  20.000,0  30.000,0  40.000,0

[EMercado Secundatio
BMVercado Primario

Estas cifras constituyen un
reflejo de la confianza
depositada en el mercado, de
los esfuerzos conjuntos de
parte del sector publico y
privado para la construccion
del Mercado de Valores
dominicano, asi como también
de la importancia que ha
venido adquiriendo la
negociacion de valores y la
influencia que tiene en la
economia nacional al fungir
como motor de las inversiones
y los financiamientos.

Finalmente, se puede considerar que en la medida en que se incrementa la cantidad de
instrumentos disponibles, se amplia la dimension del mercado, se expande la posibilidad
de producir mayores inversiones y por consiguiente, se genera mayor liquidez.
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