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Camblos en

HAIVANJOE NG CORTINAS

Omo todas 'las crisis, la econ6-
- mica-financiera también trae

consigo ventajas y desventa- -

jas. L’as desventajas generalmen-

te son obv1as mas las Ventajas no’ -

lo son.

Hoy dia las pr1n01pales econo- .

mias del mundo desarrollado estan

atravesando por una fuerte crisis’
financiera, en algunos €asos con -
caracteristicas sistémicas 'y con

'metastasis en otros sectores econo-
micos; daunque en estos dias se pue-
den observar alivios-a propo6sito-del
plan de salvamento financiero de
Estados Unidos, aprobado el pasa-
do 3 de octubre por el poder legisla-

tivo y promulgado al dia siguiente

por el presidente George Bush.
‘La crisis financiera de Estados

Unidos no se originé en septiembre

del 2008, ni gxploto ese mismo mes.y

afio; por el ¢ontrario, se gest6 antes'
del 2007, con -el''otorgamiento de’

crédito de alto riesgo, y comenzd a
manifestarse en verano de ese afio,

con 1a ‘crisis de los subprime, que -

luego se reflejo en olas y tormentas
financieras bursatiles, especialmen-
te las de 1a bolsa de Nueva York. Ah1
el comienzo de la crisis.

.Las desventajas han sido obvias,
no solo para la macroeconomia de

Estados Unidos y de algunos pai-"

ses de Europa y Asia, sino también
para sus microeconomias: caida del

empleo, del producto bruto interno,

de la tenencia del crédito hipote-
cario, del consumo, el colapso de

empresas y hasta el cuestionamien-
to al fundamentalismo del modelo

;Esta usted de acuerdo o no con estas opiniones? Aporte sus ideas en el foro ab1erto
sobre cada edltorlal en la direccion http://www. I|st|nd|ar|o com/oplmon

vio Keynes.
Las desventajas para los paises
menos desarrollados no necesaria-

mente tienen el mismo denomina- -
dor comin. Algunos de esos paises, "
sus economias, han sido impactadas ..
" de manera negativa, como México y
- El Salvador, en .dondeé las remesas

han ¢aido, casi como las hojas de 1os

arboles de 1a economia norteameri-
¢ana, como presagio de su presente -
- estacién del afio, el otofio.’ :

- Sinembargo, én otras economias -
‘como la dominicana, sus remesas
no cayeron en el 2007 y din no 10 ;
han hecho en el 2008, tal vez porque

‘nuestro ‘pais caribefio sélo tiene
- una estacién, su verano caliente. -

" De todas maneras, ese no es el
temha central; sino sélo colateral.
El central son.los cambios que

--_deberan. produc1rse en la gestion
,ﬁnanmera tahto pa.ra el que invier- . d:
te como para los que facilitan los
_ recursos del financiamiento. .

‘ Los cambios en Ia gestion finan- . d it
ciera, dentro del sistema de inter - % Natura
- mediacién bancaria, apuntan a cen:
trarse en cuatro vectores basicos: El *." fil
primero, aunque no por- ello el mas " les
importante, 1a calidad de la califica- - * pre
. €i6n de riesgo debera ser aumentada’ - da.
" como exigencia a los sujetos de cré- < e
dito; el segundo, los aportes propios -
de cap1ta1 delos quetOS-'del financia-’
“miento deberan auimentar como ‘por- -
centaje del total de la' mver516n‘ ter-:

© cero, el otorgamlento del plazo debe-:

' rd ser menor y, cuarto; 1as expectati--

vas respecto-a t1p0 de’ Camblo debe-

ra Jugar una mayor nnpot‘tanma zﬂ/.,

a gestlon fmanuera
»'de la economia -de mercado como
‘'solucion a la crisis. : Al parecer revi- ‘ '

- peracion:o para. contribuir-a. blin-

‘ma ﬁnanmero v
'ba]arla 1as tasas de-interés .y dlshu
nu1r1a la produc 1y el empleo. -
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"-’menos hasta que la curva de la CI‘lSlS

comience ‘a: experlmentar camblos
ascendentes en‘cuanto a la recupe-

_ racmn econdmica.

:Como complemento a esos cam-

bios, desde la acera- de la ‘regu-

lacién, se debera ex1g1r mayores

‘niveles de transparencm sobre ‘la

‘informacién: f1nan01era establecer

“sistemas de regulacmnra las firmas

'callflcadoras de riesgo, en cuanto a
la calidad, mayor exactltud y reve-

“lacién de: la- 1nformac1on a81 ¢omo

la necesidad de un mejor sistema.
de cooperacion entre los organis-
mos' reguladores.. En otras pala-

“bras, de’ vueHla’ aun mayor modelo
-de regulacion: Esos cuatro_vecto-
res, el riesgo, el -aporte propio de
" capital, el plazoy el t1po de caribio,
’ probablemente jugaran el papel de
" ‘aumentar- la cahdad de la gestion
, fmanciera al ‘menos para la recu-

2

p
‘ afectarla la ,demax_;-
acia 1a- baja, y.con
1a liquidez del siste-:
forma mvoluntarla '

Ll '-"'blitica monetarla tendrla

.‘ﬁentonces nuevos' €spacios para
?, hacer: politica;, ‘Dero.no ‘politica par-

t1dlsta sino tal vez algo ma de key-
neswnlsmo. SRR L SR






