RESOLUCION
R-SIV-2008-06-CV

Norma para los Corredores de Valores que Establece Disposiciones Generales
sobre el Examen que los Acredita a Operar en el Mercado de Valores Dominicano

Aprobacion:
Resolucion del Superintendente de Valores de | 5 de junio de 2006
fecha treinta (30) de abril de 2006.

VISTA

VISTO

Vigencia:

La Ley de Mercado de Valores No. 19-00 del 8 de mayo
del afio 2000 (en lo adelante Ley), y en particular:

El articulo 60, que establece que el intermediario de
valores es la persona fisica o juridica, nacional o
extranjera, que ejerza de forma habitual, actividades de
intermediacién de valores objeto de oferta publica, ya sea
en el mercado bursatil o extrabursatil, y que los mismos
deberan ser autorizados a operar por la Superintendencia
de Valores de la Republica Dominicana (en lo adelante
Superintendencia), de acuerdo con los requisitos
establecidos en el reglamento de la Ley.

El Parrafo Il del referido articulo 60, el cual estipula que
los puestos de bolsa serdn representados en las
negociaciones de valores por personas fisicas
denominadas corredores de valores, titulares de una
credencial otorgada por la bolsa correspondiente, e
inscritos en el Registro del Mercado de Valores y
Productos (en lo adelante Registro).

El Reglamento de Aplicacion contenido en el Decreto
No. 729-04 (en lo adelante Reglamento), y en particular:

El articulo 156, que dispone que los intermediarios de
valores, definidos en el citado articulo 60 de la Ley, que
se dediquen de forma habitual y sisteméatica a la
intermediacién de valores de oferta publica en el mercado
bursatil y extrabursatil, deberdn ser autorizados por la
Superintendencia, de conformidad con las normas que
para estos fines dicte dicha institucion.

El Parrafo 1l del referido articulo 156, que estipula que la
persona fisica que desee actuar como corredor en el
mercado de valores debera inscribirse en el Registro, para



VISTA

VISTA

CONSIDERANDO

CONSIDERANDO

CONSIDERANDO

CONSIDERANDO

lo cual debera aprobar previamente un examen que para
tal efecto aplicara la Superintendencia, y que las
formalidades de dicho examen estaran establecidas por
dicha institucion a través de normas de caracter general.

La Resolucion R-CNV-2007-08-CV del Consejo
Nacional de Valores del 29 de agosto de 2007, que
establece los requisitos de autorizacién para que los
corredores puedan inscribirse en el Registro y operar en
el mercado de valores (en lo adelante Norma de
Inscripcion de Corredores).

La Resolucion R-CNV-2007-07-MV del Consejo
Nacional de Valores del 29 de agosto de 2007, que
establece la Tarifa por concepto de Derecho de Depdsito
de Documentos para el Registro de Emisiones y de
Inscripcion de Participantes en el Registro del Mercado
de Valores y Productos (en lo adelante Norma de
Derecho de Deposito Documentos).

Que es interés de la Superintendencia promover la
creaciébn de un mercado de valores organizado y
transparente, procurando que los participantes que en él
operen posean las condiciones y capacidades necesarias y
requeridas para realizar las operaciones para los cuales
fueron autorizados.

Que la Superintendencia debe velar por la integridad y
capacidad de los participantes del mercado a fin de que
las actividades que en él se realicen sean ejercidas por
personas que estén acreditadas con el conocimiento y la
ética necesaria y requerida para este mercado.

Que la Ley y el Reglamento establecen requisitos
minimos de autorizacion para que los corredores de
valores puedan operar en el mercado de valores, los
cuales deben ser precisados a través de normativas
especificas que al respecto dicte la Superintendencia.

Que wuno de los requisitos establecidos en las
disposiciones legales vigentes para actuar como corredor,
lo constituye el rendir y aprobar un examen, que ha de ser
aplicado por la Superintendencia, el cual ha de evaluar las
capacidades y condiciones que debe poseer este tipo de
participante para poder llevar a cabo las funciones que le
son atribuidas en el mercado de valores.



Por tanto:

El Superintendente de Valores, en el uso de las facultades que le concede la Ley,
resuelve:

1. Aprobar y poner en vigencia la norma siguiente:

“Norma para los Corredores de Valores que Establece Disposiciones Generales sobre
el Examen que los Acredita a Operar en el Mercado de Valores Dominicano

Articulo 1.- Objeto. La presente norma tiene por objeto establecer determinadas
disposiciones sobre el examen que deben aprobar las personas fisicas nacionales o
extranjeras que deseen operar en el mercado de valores dominicano como corredores de
valores e inscribirse en el Registro, de conformidad con lo establecido en el Reglamento
y la Norma de Inscripcion de Corredores.

Articulo 2.- Alcance. Quedan sometidas a las formalidades previstas en la presente
norma, las personas fisicas nacionales o extranjeras que deseen operar como corredores
de valores en el mercado bursatil y extrabursatil, asi como a las personas fisicas,
nacionales o extranjeras que estén inscritas en el Registro y operando como Corredores
de Valores en el mercado de valores dominicano.

Articulo 3.- Formalidades para el Examen. La persona fisica que solicite actuar como
corredor de valores, debera aprobar el examen que le serd aplicado por la
Superintendencia a los efectos de evaluar su capacidad técnica y ética para realizar las
actividades de intermediacién en el mercado de valores dominicano.

Articulo 4.- Definicién Examen. Para los fines de esta norma, se entiende por “Examen
de Corredores” a la evaluacién que realizara la Superintendencia al solicitante sobre los
conocimientos técnicos, operativos y legales requeridos para llevar a cabo las funciones
de intermediario que le han sido atribuidas por las disposiciones vigentes.

Parrafo: Para los fines de esta norma, se entiende como solicitante a la persona fisica,
nacional o extranjera que requiera la credencial de corredor de valores para operar en el
mercado de valores dominicano.

Articulo 5.- Aplicacion del Examen. Una vez depositada la documentacion requerida en
la Norma de Inscripcion de Corredores, al solicitante se le asignara la fecha en la cual
debera realizar el examen. Esta fecha no debera exceder mas alla del periodo estipulado
para la evaluacién de la referida documentacion.

Parrafo I: En el caso de que el solicitante decida no presentarse a rendir el examen en la
fecha programada, se le suspendera el proceso de evaluacion de la documentacién
depositada en el Superintendencia para fines de autorizacion para operar en el mercado.



Parrafo Il: En el caso de ocurrencia de la eventualidad citada en el parrafo anterior, el
solicitante podra manifestar nuevamente su intencion de operar en el mercado, para lo
cual debera reintroducir nuevamente la documentacion requerida en la Norma de
Inscripcién de Corredores que haya perdido vigencia, y acogerse a lo dispuesto en la
Norma de Derecho de Depdsito de Documentos.

Parrafo I11: El solicitante que no apruebe el examen, se le desestimara automaticamente
la solicitud de inscripcién como corredor en el Registro.

Parrafo IV: En caso de desestimacion de la solicitud por reprobacion del examen, el
solicitante podra introducir nuevamente su solicitud de inscripcién, debiendo para ello
obtemperar al cumplimiento de la Norma de Derecho de Depdsito de Documentos.

Parrafo V: En caso de que el corredor de valores inscrito en el Registro repruebe el
referido examen, se le aplicara una suspensién temporal del Registro, la cual conlleva lo
dispuesto en el parrafo del articulo 14 de la presente norma.

Articulo 6.-Instructivo del Examen. La Superintendencia, con el objeto de facilitar y
orientar al solicitante sobre la referida evaluacion, elaborard un “Instructivo para Examen
de Corredores”, documento que ha de contener los detalles particulares sobre la estructura
y contenido tematico, asi como demas especificaciones técnicas y formalidades del
examen. Dicho documento debera estar disponible al publico a través de la Circular
correspondiente.

Articulo 7.-De la Constancia. Una vez el solicitante haya aprobado el examen, la
Superintendencia le otorgard una constancia del resultado del mismo, la cual tendra
vigencia de un (1) afio a partir de la fecha de expedicion de la misma.

Parrafo I: Esta constancia ha de formar parte de las documentaciones requeridas para
otorgar la Certificacion a que hace referencia el articulo 16 de la Norma de Inscripcion de
Corredores.

Articulo 8.-De la Apelacién. El solicitante que no se encuentre satisfecho con el
resultado del examen, tiene el derecho de apelar el mismo, siguiendo el procedimiento
que se estipule para tal efecto en el Instructivo del Examen de Corredores.

Parrafo: A los fines de conocer de la apelacién de los resultados del examen, se debera
conformar un Comité de Apelacion de Examen, cuya funcion exclusiva es la de resolver
las solicitudes de apelacion. Este Comité estara compuesto por tres (3) miembros, los
cuales estaran representados por Directores de las Direcciones Técnicas de la
Superintendencia, y sesionaran de acuerdo al periodo estipulado para atender la solicitud
de apelacion, segun conste en el referido Instructivo. Las decisiones serdn adoptadas por
mayoria de votos.

Articulo 9.-De las tarifas del Examen. La Superintendencia cobrara una tarifa por
concepto de la aplicacion del examen de corredores, la cual es independiente de las que



se cobran por concepto de inscripcion del corredor en el Registro y por depdsito de
documentos.

Articulo 10.-Forma de Pago. Todo solicitante debera realizar el pago del derecho
correspondiente para la administracion del examen mediante cheque certificado o de
administracién a favor de la Superintendencia en el plazo que se establezca en el
instructivo del Examen de Corredores.

Articulo 11.- De la Periodicidad del Examen. Todo corredor de valores, inscrito en el
Registro, a los fines de mantener actualizada su acreditacion, debera rendir anualmente el
Examen de Corredores, el cual constara unicamente de las novedades técnicas, operativas
y legales del mercado de valores.

Parrafo: El corredor que no obtempere a la actualizacién de su acreditacion en el
Registro, sera pasible de aplicarsele la sancidn correspondiente, segun esté estipulado en
las disposiciones legales vigentes.

Articulo 12.-Obligatoriedad de la Norma. Las disposiciones establecidas en la presente
norma son de cumplimiento obligatorio en todas sus partes, y en caso de incumplimiento,
la solicitud de inscripcidn en el Registro sera desestimada.

Articulo 13.- Disposicion Transitoria. A los fines de homogenizar las tarifas por
concepto de la aplicacion del examen de corredores y la establecida por concepto de
inscripcién del corredor en el Registro, se dispone de un periodo de gracia de seis (6)
meses, contado a partir de la puesta en vigencia de la presente norma, en el cual se
exonera del pago correspondiente al solicitante o al corredor de valores inscrito en el
Registro que deba rendir el examen respectivo.

Articulo 14.-Disposicion Adicional Transitoria. Se dispone un plazo de hasta seis (6)
meses para que los corredores que se encuentren operando en el mercado al momento de
la entrada en vigencia de la presente norma, rindan su respectivo examen a los fines de
actualizar su credencial.

Articulo 15.- Sanciones. El corredor de valores inscrito en el Registro que no obtempere
al requerimiento del articulo 13 de la presente norma, serd pasible de una suspensién
temporal del Registro.

Parrafo: La suspension temporal del Registro conlleva la inhabilitacion temporal del
corredor de valores para operar en el mercado.

Articulo 16.- Entrada en Vigencia. Las disposiciones contenidas en la presente norma
entraran en vigencia a partir del momento de su publicacion.”

2. Instruir a las Direcciones de Autorizacién y Registro y de Sistemas y tecnologia, que
establezcan los mecanismos y controles internos necesarios para la aplicacion de la
presente norma.



3. Instruir a la Direccién de Promocién y Difusion, que publique el contenido de esta
Resolucion en el Sitio Web de esta Superintendencia.

En la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republica
Dominicana, a los treinta (30) dias del mes de abril del afio dos mil ocho (2008).

Haivanjoe NG Cortifas
Superintendente



