

















2.2.4. Entidades que aseguren la colocacion de los valores.

No existen entidades que aseguren la colocacién de los valores de la presente Emisién, de
modo que Valores Ledn, agente de colocacidn, realizard sus mejores esfuerzos para lograr
la colocacién y venta de la totalidad de los Bonos en el mercado primario.

2.2.4.1. Procedimiento de la colocacidon.

Valores Ledn, agente de colocacién, negociard los valores objeto de la presente Emisidn en
el sistema de negociacién electrénica de la BVRD, a partir del dia de inicio de la colocacién
de conformidad a lo establecido en el aviso de oferta plblica de cada tramo, en donde todos
los inversionistas interesados podrdn formular érdenes. Estos valores se mantendran
inscritos en dicho sistema todos los dias de negociacién bursatil a partir de la fecha de inicio
de la colocacién, en horario de 9:00 a.m. a 1:00 p.m. (horario dispuesto para la negociacién
por la BVRD), hasta que la Emisién sea colocada en su totalidad.

MULQUIDOSA podra, en el caso de no colocar la Emisién dentro del plazo citado de seis (6)
meses, solicitar a la SIV la renovacién 6 extensién del periodo de aprobacién, sujeto a la
actualizacién de la documentacién que este organismo determine. Los valores no colocados
dentro del plazo de seis (6) meses, contados a partir de la aprobacion de la SIV, quedarén
nulos y sin valor, en caso de que la SIV no apruebe dicha solicitud de extensién o
renovacién.

La fecha de inicio de la colocacién de esta Emision sera dada a conocer al publico en sus
correspondientes Avisos de Oferta Publica.

2.2.5. Prorrateo.

La colocacién de esta Emisidn no prevé técnicas de prorrateo, en caso de que los valores
demandados por los inversionistas superen la oferta.

Los Bonos de la presente Emisién serdn adjudicados a los inversionistas, por parte de
Valores Leén, S.A., en base al orden de recepcién de las érdenes de operacién que se
encuentren acompafiadas de sus respectivas inversiones.

2.2.6. Fecha, horario y lugar de la suscripcion.

El periodo para suscribir la presente Emisidon comenzara el dia de inicio de la colocacién de
la Emisién, conforme a su correspondiente Aviso de Oferta. Dicho perfodo de colocacién
tendra una duracién maxima de seis (6) meses desde la aprobacién por parte de la SIV. Los
inversionistas podran adquirir los Bonos a través de los puestos de bolsa que los
representen, en el horario establecido por la BVRD, el cual al momento de la elaboracion del
presente Prospecto de Colocacién es de 9:00 a.m. a 1:00 p.m. Los Tenedores de estos
Bonos obtendran sus recibos de compra a través de los Puestos de Bolsa que los
representen. Dado que los valores objeto de la presente Emision estaran representados
mediante anotaciones en cuentas, no serdn expedidos titulos fisicos representativos de los
mismos; sin embargo, los Tenedores de los Bonos siempre tendran el derecho de obtener
una certificacion de sus valores, anotados en cuenta, a través de CEVALDOM,

Los Tenedores podran informarse acerca de los Puestos de Bolsa Autorizados del Mercado
de Valores Dominicano a través de la pagina web de la SIV: SUPERINTENDENCIA DE VALORES

" Hittp://www.siv.gov.do/mercado/A &R /PuestosBolsa.html ‘ SYV
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2.2.7. Forma y fechas de hacer efectivo el desembolso de la suscripcion.
Los que inviertan en Bonos obtendran su correspondiente certificacion de custodia de Igs
Bonos adquiridos a través del puesto de bolsa autorizado. Dichas certificaciones seran
emitidas por CEVALDOM.

El pago por la suscripcién de los Bonos se deberd efectuar a valor de mercado (a la par,
prima o descuento), més los intereses acumulados entre la fecha de emisién y la fecha de
colocacién o suscripcién, cuando se trate de operaciones en el mercado primario; o a valor
de mercado mas los intereses acumulados entre el Gltimo cupon pagado y la fecha de
recolocacién, cuando se trate tanto del mercado primario como secundario.

~ La fecha en que se deberd hacer efectivo el desembolso del pago por suscripcion en el
mercado primario sera indicada en el Aviso de Oferta Publica correspondiente.

El inversionista deberd efectuar el desembolso mediante cheque de administracion o crédito
en cuenta a favor del Emisor, por el valor de los Bonos adquiridos. El desembolso serd
efectivo el mismo dia que sea entregado el cheque o realizado el crédito a la cuenta del
Emisor.

Los valores objeto de la presente Emisién estarén representados mediante anotaciones en
cuenta, por lo que no se expediran a los Tenedores titulos fisicos representativos de los
Bonos. Sin embargo, los Tenedores de los Bonos tendran derecho a obtener una
certificacién de CEVALDOM sobre los valores anotados en cuenta que poseen, a través del
agente colocador.

2.2.8. Tabla de desarrollo de la colocacién.

Monto de los Cantidad
Tramos | Tramos Series de valores Fecha de inicio de la colocacién
1 USD1,000,000.00 | A 1,000 Bonos A determinarse en el Aviso de Oferta Piblica
2 USD1,000,000.00 | B 1,000 Bonos A determinarse en el Aviso de Oferta Publica
3 USD1,000,000.00 {C 1,000 Bonos _ A determinarse en el Aviso de Oferta Pablica
4 USD1,000,000.00 | D 1,000 Bonos A determinarse en el Aviso de Oferta Publica
5 USD1,000,000.00 | E 1,000 Bonos _ A determinarse en el Aviso de Oferta Plblica
6 USD1,000,000.00 | G 1,000 Bonos A determinarse en el Aviso de Oferta Pidblica
7 USD1,000,000.00 | k 1,000 Bonos __A determinarse en el Aviso de Oferta Publica
8 USD1,000,000.00 |i 1,000 Bonos A determinarse en el Aviso de Oferta Pdblica
9 USD1,000,000.00 |M 1,000 Bonos _A determinarse en el Aviso de Oferta Pdblica
10 USD1,000,000.00 | N 1,000 Bonos A determinarse en el Aviso de Oferta Plblica
11 USD1,000,000.00 {O 1,000 Bonos A determinarse en el Aviso de Oferta Pdblica
12 USD1,000,000.00 | P 1,000 Bonos___ A determinarse en el Aviso de Oferta Pdblica
13 USD1,000,000.00 R 1,000 Bonos __A determinarse en el Aviso de Oferta Publica
14 USD1,000,000.00 | T 1,000 Bonos __A determinarse en el Aviso de Oferta Pdblica
15 USD1,000,000.00 {U 1,000 Bonos A determinarse en el Aviso de Oferta Pdblica

SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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2.3. Informacién legal.
2.3.1. Aprobacion legal de la Emisién.

Los acuerdos y deliberaciones por los que se procede a la realizacidn de la presente
Emisién, los cuales figuran en los anexos de este Prospecto, quedan plasmados en los
siguientes documentos:

e Acta del Consejo de Administracién de MULQUIDOSA, de fecha 11 de Octubre del
afio Dos Mil Siete (2007), que dispone la aprobacién de una Emisién de Bonos de
hasta Quince Millones de Délares Norteamericanos con 00/100 (USD15,
000,000.00).

e Aprobacién de la presente Emisiéon de Bonos de MULQUIDOSA, por parte del Consejo
Nacional de Valores (CNV) mediante su Unica Resolucién de fecha treinta (30) de
diciembre del 2008; e inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos con
el No. SIVEM-038.

e Numero de Registro del Emisor en el Mercado de Valores y Productos: No. SIVEV-
024.

2.4, Valores en circulacion.
MULQUIDOSA, a la fecha de la aprobacién de esta Emisién de Bonos, no presenta en sus

estados financieros auditados e internos ningln tipo de obligaciones de oferta publica 6
privada.

2.5, Objetivos econémicos y financieros perseguidos a través de la
Emision.
2.5.1. Utilizacién de los Fondos
2.5.1.1. Uso detallado de los Fondos de la Emision.

El monto neto aproximado que MULQUIDOSA recibird de la colocacién de esta Emision
(Después de deducir los gastos y comisiones detallados en el punto 2.1.4.
“Comisiones y Gastos a cargo del Emisor”) es de Catorce Millones Seiscientos
Dieciséis Mil Doscientos Sesenta y Dos Délares Norteamericanos con 00/100
(USD14,616,262.00).

Estos fondos seran utilizados para:

1 Sustituir deudas bancarias de corto y mediano plazo, tanto en
DOP como en USD, para convertirlas en deuda a largo plazo
mediante la colocacion. de la presente Emision. Ver detalle en
el punto 2.5.1.4. Fondos destinados a amortizar deudas.

2 Capital de trabajo.

El pago de los intereses y el re-pago del capital de esta Emisién de Bonos provendran del
flujo libre de efectivo proveniente de las actividades operativas del Emisor, durante el
tiempo de vigencia de la Emisién. El Emisor tiene la plena facultad de redimir a vencimiento
6 anticipadamente, ya sea parcial 6 totalmente, el capital de los Bonos de la presente
Emisioén, conforme-al punto 2.1.2.11. Amortizacién del capital de los valores: Opciones de
vredencnon

o RES
La finalidad de la presente Emisién es refinanciar pasiv SHEE%%NQJE AdPaEngALQazo,
prolongando su vencimiento a 5 afios, con el objetivo de olptener una re 6n del gasto

financiero. (Ver Impacto Financiero de la Emisién / Punto 2.5{3.). Direccion de Autorizacien y Registro
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2.5.1.2. Fondos para adquirir activos.
No existen fondos destinados a la adquisicidn de activos, conforme a lo establecido en este
prospecto-acerca a la utilizacién de los fondos provenientes de la colocacién de la presente
Emisién.

2.5.1.3. Fondos para adquirir compaiiias.
No existen fondos destinados a la adquisicion de compafiias y/o establecimientos
comerciales, conforme a lo establecido en este prospecto acerca de la utilizacién de los
fondos provenientes de la colocacién de esta Emisién.

2.5.1.4. Amortizacion de deuda.

Los fondos de la presente Emisién seran destinados a los siguientes usos:

1. Amortizar deudas bancarias por un monto de Nueve Millones Seiscientos Ochenta y
Nueve Mil Cincuenta y Ocho Délares Norteamericanos con 50/100
(USD9,689,058.50). A continuacién se muestran las deudas bancarias que
MULQUIDOSA amortizard con los fondos de esta Emisién:

“Acreed

Préstamos en USD
Banco Ledn USD500,000.00 9.50% 29-En-08 29-En-09
Banco BHD USD500,000.00 8.00% 06-Ag-08 06-Nov-08
Banco BHD USD900,000.00 8.00% 21-Ag-08 21-Nov-08
Banco BHD USD760,000.00 10.00% 28-Nov-08 22-Nov-09
Citibank USD900,000.00 12.00% 13-Ag-08 13-Nov-08
Citibank USD665,000.00 9.50% 18-Sept-08 18-Dic-08
Citibank USD300,000.00 9.50% 18-Sept-08 18-Dic-08
Citibank USD670,000.00 12.00% 15-Ag-08 15-Nov-08
Banco Santa Cruz USD1,000,000.00 9.00% 25-Sept-08 25-Dic-08
Scotiabank USD75,069.00 10.00% 16-Oct-08 16-En-09
Scotiabank USD185,492.10 9.50% 16-Oct-08 16-En-09
Scotiabank USD324,000.00 9.50% 16-Oct-08 16-En-09
Scotiabank USD415,000.00 9.50% 24-0ct-08 24-En-09
Royal Bank Of Canadd USD400,000.00 6.00% 22-En-08 22-0ct-09
Total USD USD7,594,561.10

Préstamos en DOP

Banco BHD DOP51,737,896.17 22.50% 07-En-07 07-Dic-11
Scotiabank DOP25,000,000.00 25.00% -] 19-Dic-09 19-Dic-09
Total DOP - DOP76,737,896.17

Equivalente en USD USD2,094,497.40

2. Financiar el crecimiento de las partidas del capital de trabajo por un monto de
Cuatro  Millones Novecientos Veintisiete Mil Doscientos Tres Ddlares
Norteamericanos con 50/100 (USD4,927,203.50). '

Las obligaciones detalladas anteriormente estan incluidas en los Pasivos Totales de los

Estados Financieros Interinos cortados al 31 de Noviembre del 2Q08

Stv
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2.5.2.

Impacto de la Emision.

La colocacion de la presente Emisién mejorara la situacién financiera de MULQUIDOSA, en

los siguientes aspectos:

1. Considerable reduccién del gasto financiero;
2. Aumento del indice de liquidez;
3. Aumento del resultado neto;
4. Mayor indice de cobertura de intereses.
interino interino
Balance General en RD$ 30-Nov-08 VARIACION 30-Nov-09
ACTIVOS CIRCULANTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 8,468,186 177,379,326 185,847,512
Cuentas por Cobrar 789,461,506 789,461,506
Inventarios 387,245,536 387,245,536
Gastos pagados por anticipado 11,313,584 11,313,584
Reserva para Gastos de la Emisién 0.00 13,814,568 13,814,568
Total activos circulantes 1,196,488,812 1,387,682,706
INVERSIONES 171,416,081 171,416,081
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 121,979,584 121,979,584
OTROS ACTIVOS 2,635,395 2,635,395
TOTAL ACTIVOS 1,492,519,872 1,683,713,766
PASIVOS & PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
PASIVOS CIRCULANTES:
Porcidn corriente de la deuda a largo plazo 1,976,964 (1,976,964) 0.00
Documentos por pagar 271,118,450 (254,938,210) 16,180,240
Cuentas por pagar 535,710,812 535,710,812
Acumulaciones por pagar 5,499,583 5,499,583
TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 814,305,809 557,390,635
DEUDA A LARGO PLAZO 91,890,932 (91,8590,932) 0.00
EMISION DE BONOQOS 0.00 540,000,000 540,000,000
TOTAL PASIVOS 906,196,741 1,097,390, 635
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Acciones comunes con valor nominal de RD$100 cada
una. Autorizadas, emitidas y en circulacién 1,000,000 de
acciones. 100,000,000 100,000,000
Reserva legal 10,000,000 10,000,000
Beneficios acumulados 476,323,131 476,323,131
Total Patrimonio de los accionistas 586,323,131 586,323,131
I_TOTAL PASIVOS & PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1,492,519,872 | 1,683,713,766 l

Tasa de cambio usada: 36

Por otro lado, la presente Emisién permite una mezcla éptima de pasivos, convirtiendo
pasivos actuales de corto plazo en pasivos de largo plazo (vencimiento de 5 afios), lo cual
resulta en una estructura financiera mas sana y efectiva.

SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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2.6. Representante de los tenedores de Bonos.
2.6.1. Razodn social.
Soriano, Martinez & Asociados, S.A.

Anexo se encuentra tanto la declaracién jurada por parte de MULQUIDOSA, mediante la cual
designa a la firma de auditoria externa Soriano, Martinez & Asociados, S.A., como
Representante Provisional de los Tenedores de la presente Emision; como la declaracion
Jurada de aceptacién del mismo.

2.6.2. Direccién.

Soriano, Martinez & Asociados

Av. Sarasota no. 20

Torre Empresarial, 2do piso, Ens. La Julia

Santo Domingo, Replblica Dominicana.

Teléfono 809.472.0290

Fax 809.472.0291

www.smdominicana@codetel.net.do

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-04573-9

Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el numero SVAE-008

- Auditores . Consuliores Empresariates

2.6.3. Relaciones.

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios & parentesco entre los principales
accionistas 6 socios y administradores de MULQUIDOSA, entidad Emisora de los Bonos, y
Soriano, Martinez & Asociados, S.A., Representante provisional de los tenedores de la
presente Emision de Bonos.

2.6.4. Fiscalizacion.

No existen facultades complementarias de fiscalizacion, otorgadas a los tenedores de los
Bonos y/o su representante provisional 6 definitivo, conforme a! Reglamento de Aplicacidn
de la Ley de Mercado de Valores No. 729-04, en su Capitulo III.1. La presente Emisidén de
Bonos se rige por la Ley 19-00 y su Reglamento de Aplicacién.

2.6.5. Informacion adicional: atribuciones.

El Representante de los tenedores tendrd todas las atribuciones que las disposiciones
legales vigentes y el contrato de emisién le confiere.

Asimismo, gozara de las facultades que la Junta de Tenedores de Bonos le otorgue, en su
calidad de mandatario de dichos tenedores.

El Representante de los Tenedores es responsable de conducir todas las acciones judiciales
necesarias que emanen de la defensa del interés comin de sus representados. El
Representante de los tenedores podra requerir al Emisor los informes que sean necesarios
para la adecuada proteccién de sus representados, debiendo ser informado y documentado,
en cualquier momento, de todo lo relacionado con los cambios societarios, actividades y
operaciones del Emisor.

El Representante provisional o definitivo de los tenedores tiene la responsabilidad de firmar

finiquito a favor del Emisor, toda vez que los intereses y el chitaJ—de—les—Benes—de—la—-

presente Emision hayan sido pagados totalmente. SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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“Articulo 70.- Las Asambleas debe ser convocadas por el representante comin de tenedores
en un medio de comunicacién masivo, por lo menos quince (15) dias antes de la fecha
fijada para su celebracién. La convocatoria debe anunciar el objeto de la reunién”.

“Articulo 77.- El representante de tenedores estara sujeto a todas las disposiciones que se
establecen respecto a él en este reglamento, a las normas que al efecto dicte la
Superintendencia, a las que le corresponde como mandatario, de conformidad con o
previsto en el Titulo XIII del cédigo Civil de la Reptblica Dominicana (en lo adelante Cédigo
Civil) y a las que prevean el contrato de emisioén y las Asambleas de tenedores".

“Articulo 78.- El Contrato de emisién que se suscribe entre el Emisor vy el representante
comin de tenedores, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 57 del presente reglamento,
deberd prever como atribuciones y deberes del representante lo siguiente:

1. Examinar los valores objeto de oferta plblica, con el propésito de verificar su
autenticidad;

2. Comprobar, en las oficinas y registros correspondientes, la titularidad de los bienes
propiedad del Emisor dados en prenda o hipoteca para garantizar la Emisién, constatando
que tales garantias han sido debidamente constituidas, asi como también verificar la
existencia de gravamenes o medidas que puedan afectar los mismos;

3. Vigilar que los bienes dados en garantia por el Emisor estén asegurados, mientras la
presente Emision no se haya amortizado totalmente;

4. Ejercer las acciones que sean procedentes para la defensa y proteccién de los derechos
de los tenedores, especialmente aquellas que tengan por objeto obtener el pago por
concepto de intereses, de capital o que se deriven de las garantias constituidas para la
Emisidn;

5. Verlﬁcar que el Emisor utilice los fondos provenientes de la presente Emisién para los
fines especificados en el prospecto de la colocacién;

6. Supervisar el cumplimiento, por parte del Emisor, de todas las obligaciones establecida
en el prospecto de colocacién o en otros contratos relacionados con la Emision;

7. Notificar a los tenedores y a la Superintendencia cualquier incumplimiento por parte del
Emisor de las obligaciones asumidas por él en ocasién de la Emisién;

8. Convocar la Asamblea de tenedores dentro de los primeros quince (15) dias siguiente a la
colocacién de la Emisién, con el objeto principal de nombrar al representante de tenedores
definitivos;

9. Cumplir con los demas deberes y atribuciones que le imponga el Cédigo Civil, la Ley, el
presente Reglamento, las normas que dicten las normas que dicte la Superintendencia, el
contrato de emisién suscrito con el Emisor y la Asamblea de tenedores”.

“Articulo 82.- El Emisor, en relaciéh con las funciones del representante comun de los
tenedores, esta sujeto a los siguientes deberes y obligaciones:

1. Suministrarle la informacién financiera, técnica, contable, o de cualquier naturaleza que
fuera necesaria para el cabal cumplimiento de sus funciones;

2. Notificarle, con suficiente anterioridad, la redencién anticipada de las obligaciones y
suministrarle una exposicién racionada de dicha decisién y del procedimiento para el
rescate;

3. Informarle todo hecho o circunstancia que implique el incumplimiento de las condiciones
del contrato de Emisién;

4. Pagarle sus honorarios y reembolsarle los gastos incurridos con ocasién de sus
funciones”.

De la Norma que establece disposiciones sobre las atribuciones y obligaciones del
Representante de Tenedores de Valores citamos textualmente los siguientes articulos:

“Articulo 6:.- dbligaciones. De conformidad con lo establecidp §HP§FINE$§P2VY% RIEtV %055?

Reglamento, el Representante de Tenedores debera:
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a. Presidir las Asambleas de Tenedores, y ejecutar las decisiones que se tomen
en ellas.

b. Solicitar a los asistentes a las asambleas la presentacién de la pertinente
documentacién que los identifique como tenedores o representantes de los
de los tenedores, de conformidad con las disposiciones del articulo 81 del
Reglamento. En el caso de personas que asistan en calidad de
representantes, les debera requerir la presentacién del poder debidamente
notarizado que los acredite como tal.

C. Remitir a la Superintendencia las Actas de Asambleas de Tenedores
debidamente firmadas por los asistentes para fines de su registro en el
Registro del Mercado de Valores y Productos.

d. Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante
las instancias judiciales y/o administrativas, de conformidad con el
ordenamiento civil, penal y administrativo dominicano, o ante cualquier otra
instancia, en proteccién de los intereses de sus representados.

e. Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrato o acuerdo con
el emisor o con terceros, que haya sido aprobado por la Asamblea de
Tenedores, y cuyo objeto se encuentre relacionado a la emisién.

“Articulo 8.- Programa de Emisiones. De acuerdo a las disposiciones del articulo 66 del
Reglamento, una vez efectuada la colocacién de una oferta, el Representante debera
convocar a la Asamblea de tenedores para la eleccién del Representante de Tenedores de
bonos definitivo. En el caso de programas de emisiones, el Representante debera convocar
la Asamblea observando las formas Y plazos establecidos, cada vez que sean colocados
todos los valores correspondientes a cada tramo, o al vencer el plazo de colocacién de cada
tramo independientemente del nimero de valores colocados, a los fines de conocer de la
designacion de un nuevo Representante o la confirmacién del que se encontrara en
funciones.

Parrafo I: De acuerdo a las disposiciones del articulo 54 del Reglamento, el plaz.o',de
colocacién sera de seis (6) meses contados a partir de la fecha de aprobacién de la emisién,
pudiendo el mismo ser renovado.

Parrafo II: De conformidad con las disposiciones de los articulos 66, 77 y 81 del
Reglamento, el nuevo Representante de Tenedores deberd firmar el Acta de Asamblea en
sefial de aceptacién de su designacién, debiéndose estipular en la misma que se sujeta a las
obligaciones contenidas en el contrato de emision.
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2.7. Administrador Extraordinario.

La presente Emisién de Bonos de MULQUIDOSA no contempla la figura del Administrador
Extraordinario.

2.7.1. Politicas de inversién. n/a.

2.7.2. Entrega de fondos. n/a.
2.8. Encargado de la custodia.

2.8.1. Nombre.

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S.A. es la empresa responsable de la
custodia, tanto de la compulsa notarial como del Macro-titulo de cada tramo de la presente
Emisién de Bonos, forma de representacién de la misma. A la vez, CEVALDOM Deposito
Centralizado de Valores, S.A. CEVALDOM, es responsable de mantener el registro de todos y
cada uno de los Bonos emitidos y en circulacién.

2.8.2. Direccidn.

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S. A.
Calle Max Henriquez Urefia No. 79

y ) Edificio ELAB, Suite 202
Santo Domingo, Republica Dominicana
‘- CEVALﬁQm Tel.: (809) 227-0100
Fax: (809) 562-2479

- Prepisits Centraliavts de Yok, A
www.cevaldom.com
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-03478-8
Registro ante la SIV bajo en No. SVDCV-1

2.8.3. Relaciones.

Hacemos constar que no existe ninguna relacién de propiedad, negocios é parentesco entre
los principales accionistas é socios y administradores de MULQUIDOSA, entidad Emisora de
los Bonos, y CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S.A. agente custodio de la
compulsa notarial y del Macro-titulo de la presente Emisién de Bonos.

SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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3. INFORMACIONES SOBRE EL EMISOR Y SU CAPITAL

3.1. Informacién General del Emisor.

3.1.1. Identificacién del Emisor.
& Multiquimica Dominicana

Calle N esquina Calle L,

Zona Industrial de Haina

San Cristébal, Replblica Dominicana
Tel. 809.542.2721 / 809.237.2701

Fax 809.957.2077

Pagina web: www.multiquimica.com.do

Persona de Contacto:
Eduardo Marranzini
www.eduardo.marranzini@multiqguimica.com.do

Sector econémico: Manufactura Local.
Sub-sector: Otras Industrias Manufactureras.
Renglén: Pinturas, barnices y productos conexos.
Objeto Social

MULQUIDOSA tiene por objeto dedicarse a la fabricacion, comercializacion, importac!én y
exportacion de productos quimicos, pudiendo dedicarse también a todas las operaciones
industriales, comerciales o financieras de licito comercio.

Actividad Principal: Produccién y exportacién de emulsiones y resinas para la industria de
pinturas. } .

RNC 1-01-10772-3

MULQUIDOSA, fundada el 17 de febrero .del 1982, cuyo objeto social es la fabricacion,
comercializacién, importacién y exportacién de productos quimicos y afines; poseedora de
un complejo industrial compuesto de una planta de emulsiones y una planta de
esterificacion. Se encuentra situada en la Zona Industrial de Haina, San Cristobal.

El Emisor se encuentra inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el
No. SIVEV-024 y en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana con el No. BV0901-
BC023.

SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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DEL CAPITAL DEL EMISOR.
3.2. Informaciones Legales.
3.2.1. Informacioén constitutiva.
a) Jurisdiccion bajo la cual esta constituida:

MULQUIDOSA es una sociedad comercial organizada y existente de acuerdo a las leyes de la
Republica Dominicana.

f) Fecha de Constitucion:
MULQUIDOSA fue constituida el 24 de abril del afio 1982.
g) Inicio de actividades y tiempo de operacién de la compaiiia:

MULQUIDOSA inicié sus operaciones el 28 de abril del 1982 y se ha mantenido operando
ininterrumpidamente desde entonces.

h) Composicién accionaria:

El capital suscrito y pagado de MULQUIDOSA al 30 de Noviembre del 2008 ascendia a Cien
Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP100,000,000.00), compuesto por
1,000,000 acciones comunes emitidas y en circulacién con un valor par de Cien Pesos
Dominicanos con 00/100 (DOP100.00) cada una.

i) Composicién del Consejo de Administracién:

EL Consejo de Administracion de MULQUIDOSA, estd compuesto por las siguientes
personas:

Sr. Celso Marranzini Pérez - Presidente
Synthesia Espaiiola, S.A. - Vicepresidente
Celso Juan Marranzini Esteva - Secretario

Sr. José Ramén Cancela - Tesorero

Sra. Lucia De Ledn - Vocal

Sra. Arlene Fernandez - Vocal

Sr. Celso Marranzini Pérez, dominicano, mayor de edad, casado, economista, domiciliado
y residente en la ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, portador de la cédula de
identidad y electoral No. 001-0101702-8, es el principal accionista y Presidente del Consejo
de Administracion de MULQUIDOSA.

Synthesia Espaiiola, S.A., se encuentra representada por el Sr. José Ramén Cancela,
casado, de nacionalidad espafiola, Ingeniero Quimico, pasaporte espafiol No. 0528566, y
ocupa la Vicepresidencia del Consejo de Administracién de MULQUIDOSA.

Sr. Celso Juan Marranzini Esteva, casado, dominicano, Mayor de edad, Ingeniero
Quimico, portador de la cédula de identidad y electoral No. 001-1091604-6, es el Secretario
del Consejo de Admlnlstracmn de MULQUIDOSA.

Danlel Caro Messma, casado, dominicano, Administrador dguﬁEM?EﬁgENmAt@EOVAd@REG
cédula’"de identidad y electoral No. 001-1443174-5, e3 el Vocal ﬁIConseJo de
Administracién de MULQUIDOSA.
: o : Direccion de Autorizacion y Registro
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Sr. José Ramén Cancela, casado, de nacionalidad espafiola, Ingeniero Quimico, pasaporte
espafiol No. 0528566, es el Tesorero del Consejo de Administracién de MULQUIDOSA.

Sra. Lucia De Leén, casada, dominicana, mayor de edad, portadora de Ig céd.l{la de
identidad y electoral No. 001-0768055-5, es Vocal del Consejo de Administracion de
MULQUIDOSA.

Sra. Arlene Fernandez, casada, dominicana, mayor de edad, portadora de la cédyla de
identidad y electoral No. 001-0082060-4, es Vocal del Consejo de Administracion de
MULQUIDOSA.

j) Lugar donde pueden consultarse los Estatutos:

Los estatutos sociales de la empresa estan disponibles en la S1V, en la Cdmara de Comercio
y Produccién de Santo Domingo y en el domicilio del Emisor.

k) Relacion entre los Miembros del Consejo de Directores y los
Accionistas Controladores:

Todos los miembros del Consejo de Administracién de MULQUIDOSA son accionistas,
menos la Sra. Arlene Ferndndez.

Algunos de los miembros del Consejo de Administracién de MULQUIDOSA son, a su
vez, miembros del consejo de directores de empresas relacionadas:

Miembros del Consejo de MULQUIDOSA Cias. Relacionadas de MULQUIDOSA
Sr. Celso Marranzini Pérez - Presidente Compuestos Dominicanos, S.A. Doperco, S.A.
Synthesia Espafiola, S.A. - Vicepresidente Compuestos Dominicanos, S.A. Doperco, S.A.

3.2.2. Forma y legislacién especial.

MULQUIDOSA, opera amparada bajo la Ley 8-90 del 10 de enero del 1990 sobre Fomento a
las Zonas Francas. En consecuencia, el Emisor estd exonerado del pago de impuestos hasta
el afio 2015, afio en el cual expira la facilidad de conformidad con esta Ley.

Los beneficios impositivos se encuentran contenidos en los articulos 24 al 29 del capitulo
séptimo de esta Ley. Transcribimos a continuacién el articulo 24:

“Art. 24.- Las operaciones de zonas francas y las empresas establecidas dentro de elias,
seran protegidas bajo el régimen aduanero y fiscal, definido en el Articulo 2 de la presente
Ley, y en consecuencia recibirdn el 100% de exencién sobre los siguientes:

a. Del pago de impuesto sobre la renta, establecido por la ley 5911,,del 22
de mayo del 1962, y sus modificaciones, referentes a las companiias por
acciones y;

b. Del pago de impuesto sobre Ia construccién, los contratos de préstamos'y
sobre el registro y traspaso de bienes inmuebles a partir de la constitucion
de la operadora de zonas francas correspondiente.

c. Del pago de impuesto sobre la constitucién de sociedades comerciales o
de aumento del capital de las mismas.

d. Del pago de impuestos municipales creados que puedan afectar estas

actividades. ’
@. De todos los impuestos de importacién, arancel, [d . EBEYVA
' demds gravamenes conexos, que afecten las ma ﬁQEEB ApﬁoFs,v LORES
materiales de construccién, partes de edificacionek, equipos d nas,
etc., todos ellos destinados a : construir, habilitar{u opgras,ep A 28R G Registro
francas.
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f. De todos los impuestos de exportacién o reexportacién existentes excepto
los que se establecen en los acapites f) y g) del Articulo 17 de la Ley.

g. De impuesto de patentes, sobre activos o patrimonio, asi como el
Impuesto de transferencia de Bienes Industrializados (ITBI).

h. De los derechos consulares para toda importacion destinada a los
operadores 0 empresas de zonas francas.

i. Del pago de impuestos de importacidén relativos a equipos y utensilios
necesarios para la instalacion y operacién de comedores econdmicos,
servicios de salud, asistencia médica, guarderia infantil, de entretencién o,
amenidades y cualquier otro equipo que propenda al bienestar de la clase
trabajadora.

j. Del pago de impuestos de importacion de los equipos de transporte que
sean vehiculos de carga, colectores de basura, microbuses, minibases
para transporte de empleados y trabajadores hacia y desde los centros de
trabajo previa aprobacién, en cada caso, del Consejo Nacional de Zonas
Francas de Exportacion. Estos vehiculos no seran transferidos por los
menos durante cinco (5) afios.”

Por otro lado, el Emisor es un usuario no regulado de energia eléctrica, debido a que su
demanda mensual de energia sobrepasa los limites establecidos por la Superintendencia de
electricidad para clasificar como usuario de servicio pablico. Esta condicién de usuario no
regulado ha sido concedida por la Superintendencia de electricidad en cumplimiento con el
Reglamento de Autorizacion para el ejercicio de la condicién de usuario no regulado y con el
titulo VI del Reglamento de Aplicacién de la Ley General de Electricidad 125-01 de 19 de
julio del 2002.

Los beneficios de la condicion de usuario no regulado son:

1. La compra de energia directamente a las empresas generadoras del sistema;
2. La obtencién de ahorros de hasta el 50.00% de la factura eléctrica.

3.3. Informaciones sobre el capital social.
3.3.1. Capital social autorizado.
El Capital Social Autorizado de MULQUIDOSA es de cien millones de pesos con 00/100

(DOP100, 000,000.00), dividido en un millén (1, 000,000) de acciones de cien pesos
(DOP100.00) cada una.

Acciones Comunes | Valor Nominal | Capital Social Autorizado Capital Suscrito y Pagado

100.00% DOP100.00 DOP100,000,0000.00 DOP100,000,000.00
Ver estados auditados al 31 de Diciembre del 2007 e interinos al 30 de Noviembre del 2008.

3.3.2. Composicién Accionaria.

NOMBRE DEL ACCIONISTA ACCIONES PARTICIPACION

Synthesia Espaiiola 200,000 20%

Chemsale AG 200,000 20%

Celso Marranzini Pérez 399,998 39.9998%

.Parkton United Inc. 199,999 19.9999%

José Ramén Cancela ol 0.0001%

Celso Marranzini Esteva 1 0.0001%

Lucia De Leén - 1 0.0001%

TOTAL . . 1,000,000 | 100.0000% SUPERINTENDENCIA DE VALORES

El patrimonio total de MULQUIDOSA, al 30 de Noviembre del 2008 asciende a I3 suma de DOPSGg?,ﬂ 131.

- . . |recc|()n de Autonzacrbn ¥y R |stro
Fuente: Nomina de los Accionistas concurrentes a la Junta General Ordinaria de MU QUI é Aﬁ

. febrero del 2007.
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3.3.2.1. Derechos econémicos de las acciones.

De conformidad con los estatutos de la empresa, las acciones confieren a sus titulares los
siguientes derechos:

a) Derecho de voto:
Art.5. A cada accion corresponde un voto.
Art. 16. Cada accién da derecho a un solo voto en las deliberaciones de INajs
asambleas y a la parte proporcional correspondiente del activo social de la compafiia
y de los beneficios. : i
Art. 17. Los derechos y obligaciones pertenecientes a cada accién, siguen al tltUl(?, y
conllevan la adhesion por parte por parte del titular, a los estatutos de la compafiia y
a las decisiones de la Asamblea General.

b) Derecho de percibir dividendos:
Art. 16. Cada accién da derecho a un solo voto en las deliberaciones de Ia,s
asambleas y a la parte proporcional correspondiente del activo social de la compaiiia
Y de los beneficios.

d) Derecho sobre los activos:
Art. 16. Cada accién da derecho a un solo voto en las deliberaciones de Iqs
asambleas y a la parte proporcional correspondiente del activo social de la compaiiia
y de los beneficios.

e) Forma de representacién:

Art. 9. Las acciones son nominativas y al portador. Los certificados 6 titulos de
acciones seran extraidos de un libro talonario registro que se llevara al efecto. Indicara el
nimero de acciones que representa, llevara el sello de la compafiia y serdn firmados por el
Presidente y por el Secretario del Consejo de Administracidn.

Art. 15, Las acciones son indivisibles. Solo se considera una sola persona o entidad,
la propietaria de las mismas.

Art. 18. Los accionistas no estén obligados, en la compaiiia y ante terceros, sino hasta la
concurrencia del montante de sus acciones.

3.3.3. Pago del 10% o mas del Capital, a través de Bienes en
Naturaleza en lugar de Efectivos.

Durante los dltimos tres (3) afios MULQUIDOSA ha incrementado su posicién patrimonial a
través de la retencién de utilidades.

Por otro lado, seglin se muestra en los estados financieros auditados del 2005, 2006 y 2007
adjuntos, no se ha recibido aportes de capital en naturaleza.

3.3.4. Acciones no representativas de capital.

MULQUIDOSA no presenta en sus Estados Auditados, correspondientes al cierre fiscal del 31
de diciembre del 2007, acciones no representativas de capital.

3.3.5. Bonos convertibles.

MULQUIDOSA no presenta en sus Estados Auditados, correspondientes al cierre fiscal del 31_
de diciembre del 2007, Bonos convertibles ni canjeables [E€T accione QmuNes _ni
preferentes. UPERINTENDENCIA DE VALORES
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3.3.6.

De los dividendos.

3.3.6.1. Dividendos distribuidos.
2005 2006 2007
Dividendos en acciones 0.00 0.00 0.00
Dividendos en efectivo $ 118,567,654 |18,289,134 | 8,024,896
Total Dividendos distribuidos .119,486,585| 18,289,134 8,024,896

Ver los estados financieros auditados de los afios 2005, 2006 y 2007.

Utilidades retenidas, conforme a los estados auditados de MULQUIDOSA, cortados al 31 de
diciembre del 2005, 2006 y 2007, y a los estados interinos cortados al 30 de Noviembre del

2007:

Patrimonio de los
accionistas

31/12/2005

31/12/2006

31/12/2007 30/11/2008

Acciones comunes con

valor nominal de DOP100.00
c/u. Autorizadas, emitidas

y en circulacién 1,000,000
de acciones

100,000,000.00

100,000,000.00

100,000,000.00 100,000,000.00

Reserva legal

10,000,000.00

10,000,000.00

10,000,000.00 10,000,000.00

Beneficios acumulados

195,082,417.00

257,691,458.00

257,691,458.00 476,323,131.00

Total patrimonio de los
accionistas

305,082,417.00

367,691,458.00

367,691,458.00 | 586,323,131.00

3.4. Propiedad de la compaiiia.
Celso Marranzini
Pérez Synthesia Espaiiola, S.A. Chemsale AG Parkton United Inc.
39.9998% 20.0000% 20.0000% 19.9999%

MULQUIDOSA

Celso Marranzini Pérez, es el Presidente y principal accionista de MULQUIDOSA, con el
39.99% de las acciones comunes de la empresa.

‘Synthesia Espaiiola, S.A., es una sociedad comercial organizada y existente de acuerdo a
las leyes de Espafia, cuyo Presidente es el Sr. Eusebio de Zuloaga Arisa, y se encuentra
representada por el Sr. José Ramoén Cancela, quién ocupa la Vicepresidencia del Consejo de

Administracion de MULQUIDOSA.

El objeto social de Synthesia Espafiola, S.A. es: “fabricacion, transformacién, distribucién,
comercializacién, exportaciéon e importacién de productos pldsticos y de sintesis, y, en
general, el comercio de productos quimicos y polimeros, asi como la cesién de

procedimientos de fabricacién”.

Accionistas Acciones %

MONSAX S.A. 148.328 43.31

ISOBLOK S.L. 57.000 16.64

INVERSIONES LANDA S.A. 46.837 13.67

JOSEFINA RIBE 16.120 4.71

MEXCOATEX A.G. .. . 13.550 3.96

JOSE RAMON CANCELA ° 9.758 %@EER-}N;ENDENCIA DE VALORES
GALDANA S.L. 4.516 .

"AUTOCARTERA 33.564 9.80 STV
I -Jro I‘_;I-gII:INS DURAN Y DEMAS ACCIONISTAS ;i281é4 i0704 o Autorizacion y Registro
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Consejo de Directores de Synthesia Espafiola, S.A.

Presidente: Eusebio de Zuloaga Arisa
Secretario:  Ma. Carmen Palleja Soler
Vocales: Carmen Arisa Pena
José Ramén Cancela Serrats
Inversiones Landa S.A.
Galdana S.L.
Monsax S.A.
José Ma. Rigau Marcé

Chemsale AG, es una sociedad mercantil constituida conforme a las leyes de Suiz'a,_
representada ante la Asamblea de Accionistas de MULQUIDOSA por el Sr. Celso Marranzini
Pérez.

El objeto social de Chemsale AG es: “adquisicion y venta de patentes, know-how y marcas,
concesion de licencias y trabajos de ingenieria, adquisicién y venta de prodqctos tecnico-
quimicos y artificiales, adquisicién de valores por cuenta de terceros, adquusncmn_y v'engla de
maquinaria de cualquier clase, inversiones Yy adquisicién y venta de bienes inmobiliarios”.
Chemsale AG posee (inicamente acciones al portador.

Consejo de Directores de Chemsale AG

Presidente: Hans Ziisli

Parkton United Inc., es una sociedad comercial organizada y constituida bajo las leyes de
Panamd, representada ante la Asamblea de Accionistas de MULQUIDOSA por los Sres. Celso
Marranzini Pérez y Celso Juan Marranzini Esteva

El objeto social de Parkton United Inc., es:"empresa tenedora (Holding) de inversiones en
acciones en otras empresas”.

Accionistas % Acciones %
CHEMSALE AG 100.000 50.00
MARES HOLDING ‘ . 100.000 50.00

El Sr. Celso Marranzini Pérez es el Presidente de Mares Holding.

Consejo de Directores de Parkton United Inc.

José Silva
Dianeth D’ Ospino
Martha de Savedra -

SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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3.5. Informacién estatutaria.

3.5.1. Asuntos relacionados con los negocios 6 contratos existentes entre
el Emisor y uno 6 mas miembros del Consejo de Administraciéon 6
Ejecutivos del mismo.

No existen negocios o contratos, de ninguna indole, suscritos entre fos miembros del
Consejo de Administraciéon y MULQUIDOSA.

3.5.2. Requerimientos previstos en los estatutos sociales a los miembros
del Consejo de Administracién respecto del niimero de acciones
necesarias para ejercer el cargo.

Los Estatutos Sociales de MULQUIDOSA, establecen que el Consejo de Administracién serd
elegido por un (1) afios, y estara compuesto de cinco (5) miembros accionistas (que pueden
ser empresas, instituciones o entidades), los cuales seran respectivamente:

Un Presidente;

Un Vicepresidente;
Un Tesorero;

Un Secretario;

Un Vocal.

RN E

Todos ellos, individual o colegiadamente, pueden ser reelectos indefinidamente.

Las decisiones del Consejo de Administracion de adoptaran por mayoria de votos, conforme
al art. 37 de los estatutos.

Cada miembro del Consejo de Administraciéon es equivalente a un voto, no importa la
cantidad de acciones que posea. Las copias de actas, haran fe, si estdn certificadas por el
Secretario, con el visto bueno del Presidente.

El Consejo de Administracion se reunira validamente y podra tomar acuerdos, cuando
estén presentes por lo menos tres de sus miembros y entre ellos esté el Presidente o el
Vicepresidente. El Administrador General, cuando no sea miembro del Consejo de
Administracién, asistira a las sesiones, cuando sea invitado, con voz, pero sin voto.

Los miembros individuales o delegados del Consejo de Administraciéon no podran
desempefiar ni delegar sus funciones por medio de otra persona.

3.5.3. Disposiciones estatutarias que limiten, difieran, restrinjan 6
prevengan el cambio de control accionario de la compaiiia 6 sus
subsidiarias, en caso de fusién, adquisicion 6 re-estructuracion
societaria.

Los estatutos sociales de MULQUIDOSA, no establecen ninguna disposicion respe_c,to del
cambio del control accionario de la compafiia, o sus subsidiarias, en caso de fusion y/o
adquisicién.

En caso de gue un accionista quiera negociar sus acciones es obligatorio ofrecer las mismas,
via el Secretario del Consejo, a los demads accionistas, quienes en el plazo de sesenta (60)

dias, si les interesa, estén obligados a aceptar la oferta. Cuand tmlmm o algunos accionistas
rechacen, pasard al accionista o accionistas que acepten, la @IJPERNTEWDHQQRPUEOWR}RES

corresponda. Transcurrido el plazo sefialado sin que accionisth alguno ace a oferta de
venta de acciones, se .entenderd que el accionista ofertante estara en ndiciones de
negociarlas libremente. Direccion de Autorizacién y Registro
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Los Estatutos Sociales de MULQUIDOSA establecen en su art. 29 que cualquier modificacién
estatutaria, decision sobre la disolucién o liquidacién de la compafiia y contratos suscritos
con los socios, son atribuciones exclusivas de la Asamblea General Extraordinaria.

3.5.4. Disposiciones estatutarias para la Convocatoria de las asambleas.

Conforme a los estatutos sociales de MULQUIDOSA, la Asamblea General se reunird
ordinariamente, sin necesidad, de convocatoria, todos los afios el segundo jueves del mes
de febrero, en horas de la tarde, en la oficina asiento social de la compafiia. Cuando dicho
dia sea feriado o de fiesta nacional, sera celebrada el primer dia laborable que siga.

Las Asambleas Generales Extraordinarias se reuniran el dia, hora y lugar que se indique en
la convocatoria. Esta deberd ser hecha por el Presidente, o quién ejerza sus funciones, o por
el comisario, o por accionistas que representen por [o menos el 20% del capital suscrito y
pagado de la compaiiia. Las convocatorias se harén con treinta (30) dias por lo menos de
anticipacién, mediante carta certificada a los accionistas que residan en el territorio
nacional, o por cablegrama/telex a los que residan en el extranjero.

Es obligatorio ademas, publicar la convocatoria en un periédico de circulacién nacional,
como aviso a los accionistas, con por lo menos veinte (20) dias de antelacién y no mas e
treinta (30) de anticipacién.

3.6. Remuneracion del Consejo de Administracion.

3.6.1. Remuneracion total de los miembros del consejo y principales
ejecutivos.

Los estatutos sociales de MULQUIDOSA no establecen ninguna compensacién particular a
los miembros de su Consejo de Administracion, sean accionistas o no.

3.6.2. Planes de incentivo para los principales Ejecutivos.
Los incentivos a los ejecutivos de MULQUIDOSA son los siguientes:
1. Bonificacidn de Ley, equivalente al 10% de los beneficios netos obtenidos. 3
2. Bonificacién por desempefio, de acuerdo al logro de las metas asignadas cada afio.
3. Subsidio del 50% del valor del vehiculo y transferencia de la propiedad del vehiculo
al quinto (5to) afio.
4. Cobertura total del seguro médico.
5. Subsidios de la telecomunicacién portatil y dieta.
3.7. Informacion sobre Propiedades, Planta y Equipos.

Los activos fijos mas importantes y productivos de MULQUIDOSA, son los siguientes:

Activo Descripcién Valor de Mercado
Terminal para la recepcion de Descargas de productos a granel directas a los
materias primas a granel depésitos de la compafiia DOP150,000,000.00
. e e Produccion de la linea de negocios de emulsiones
Planta Emulsiones -, - de iatex DOP200,000,000.00
’ ) Produccién de la linea de negocios de resinas
Planta. Esterificacién ' - | alquidicas DOP170,000,000.00
o e Embalaje de los productos que no ;
Planta Tamborés . - _ - | despachados a granel - ISUEBBMT&@M DE YALORES
' .| Abastecimiento y comercializacibn de enerpia gz'v
Subestacion Eléctrica eléctrica DOP30,000,620. 0 .
Servicios Auxiliares de Produccién Activos auxiliares a la produccién de las planta DT 00 29600 ¥ Registro
Calderas _ DRk Al O
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Sistema Enfriamiento DOP4,000,000.00

Compresores Aire DOP2,500,000.00

Equipo Osmosis DOP1,500,000.00

_Planta Eléctrica Emergencia ) DOP2,000,000.00
Tratamiento residuos liquidos ocasionados por la

Planta Tratamiento Residuos Liquidos | produccién DOP5,000,000.00
Inventario de materias primas y de productos

Parque Tanques terminados a granel DOP20,000,000.00

Edificaciones Terrenos de Multiquimica Dominicana, S.A. DOP150,000,000.00

Sistema SAP Sistema ERP DQOP25,000,000.00

Total DOP795,000,000.00

Capacidad instalada de produccién mensual: 70,000 litros de resinas y emulsiones.

Grado de Utilizacién: 50%

Ubicacién del Complejo de Produccién: Calle N esquina Calle L, Zona Industrial de Haina,
San Cristdbal, Republica Dominicana

MULQUIDOSA realiza procedimientos estrictos y continuos de mantenimiento a todos sus
activos, principalmente a los siguientes:

Planta de emulsiones;
Planta de esterificacién;
Planta de Tambores;
Sub-estacion eléctrica.

PN

3.7.1. Proceso productivo industrial.

Las emulsiones son homopolimeros é copolimeros derivados de distintos monémeros como
son: butil, acrilato, estireno, vinil acetato mondmero y metil meta acrilato, principalmente.

Estos polimeros estdn diseflados para la manufactura de productos destinados al
recubrimiento de superficies 6 pinturas: ellos constituyen el latex 6 el vehiculo en el cual se
sustentan todas las cargas, pigmentos y aditivos que forman la pintura.

Proceso de fabricacién

Es una polimerizacién en fase acuosa de distintas mezclas de mondmeros, en forma de
adicion gradual de los mismos. La reaccién es exotérmica (desprende gran cantidad de
calor) y se efectia dentro de un equipo reactor especialmente disefiado para soportar y
controlar presiones y temperaturas generadas en la reaccion.

La unidad de reaccién se completa con un equipo condensador de gases, agitador de
velocidad variable, tanques finalizadotes, tanques homogenizadores, filtros vibradores y
demds, todos en acero inoxidable. MULQUIDOSA, cuenta con cinco (5) equipos reactores
completos con sus accesorios.

El agua de proceso a utilizar debe reunir condiciones de pureza quimica extrema, por lo que
se dispone de un equipo desmineralizador complejo del tipo ablandador - desionizador -
0smosis inversa.

Sty
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El proceso de polimerizacién consta de cuatro (4) etapas:

1. Preemulsién de mondmeros: Los monémeros son
emulsionados con surfactantes tensioactivos y agua.

2. Polimerizacién: Los polimeros son  adicionados
gradualmente desde | tanque de preemulsién al reactor,
controlando la temperatura, presién y agitacién.

3. Finalizacién y_ neutralizacién: El polimero obtenido es
trasegado al tanque finalizador donde se agregan los
aditivos, se continGia enfriando y, cuando se han alcanzado
los valores de especificacidn, se transfiere al tanque
homogenizador donde se procede a filtrar.

4. Filtrado: El polimero ya terminado es trasegado a través de
filtros vibradores, con mallas filtrantes muy finas (125
micrones) y se procede a envasar en tambores 6 se envia a
los tanques de depdsito a granel.

La materia prima utilizada estd conformada por monémeros como el estireno, acrilato de
butilo, vinil acetato monodmero, acido acrilico, metacrilato de metilo, surfactantes anionicos
Y noménicos, amoniaco y persulfatos principalmente,

Descripcién del proceso productivo de resinas alquidicas

Las resinas alquidicas son polimeros obtenidos en la relacién de uno 6 varios poli acidos,
polialcoholes y aceites 6 acidos grasos. Segtin la relacién o el contenido de aceite 6 acido
graso, se denominan cortas en aceite, medianas en aceite 6 largas en aceite. Estas resinas
sintéticas son utilizadas para la fabricacién de barnices y pinturas.

Proceso de fabricacién

Las materias primas utilizadas en la fabricacién de las resinas alquidicas, estan clasificadas
en tres grandes grupos: los polidcidos, los polialcoholes y los aceites 6 &cidos grasos.
Ademas, los solventes, los aditivos y los catalizadores.

El proceso de fabricacion de las resinas alquidicas comprende cuatro (4) etapas:
a. Alcoholisis '

Poli condensaci6n

Dilucion

Clarificacion vy filtrado

aoo

Todas las etapas mencionadas se efectGan en un equipo de reaccién especialmente
disefiado, el cual debe soportar las altas temperaturas y presiones originadas en las
distintas etapas.

El reactor es una caldera cilindrica, provista de tapa y cierre hermético para el vacio, y con
agitador. Asimismo, en el fondo se asienta un serpentin agujereado para la inyeccién .qe
gas. La tapa del reactor va provista de condensador de reflujo, salida de vapores y conexion
para vacio. El sistema de agitacién es del tipo de velocidad variable. La fuente de ca!or
necesaria para la reaccion estd provista por una caldera de aceite térmico que permite
llegar a temperaturas de 300 grados.

Una vez alcanzados los valores deseados en la Poli condensacidén, el material se pasa a los
tanques diluidotes donde se efectta la dilucién final en solvente, se ajusta a valores de
especificacion, se filtra a través de un equipo especial llamado Sparkler y se procgde asu
envase, sea en tambores metalicos 6 a los depdsitos. Las resina i n

envasadas en tambores de acero, depdsitos granel e ISO - Tanqugs SUPERINTENDENCIA pe VALORES
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3.7.2. Politicas Ambientales del Emisor.

Las operaciones de MULQUIDOSA son realizadas en estricto apego a la ley General de Medio
Ambiente y Recursos Naturales (6418-2000). En este sentido, la gestién ambiental de la
empresa esta encaminada en tres vertientes:

1. Control de Emisiones al Aire: Todos los tanques de almacenamiento de la empresa
disponen de equipos que controlan el proceso de evaporizacién de los productos, de
forma tal que las emisiones gaseosas al ambiente son minimas. Todos los tanques
disponen con equipos especiales, cuya funcién es purificar las posibles emisiones de
compuestos aromaticos, previo a su entrada en contacto con el ambiente.

2. Control de Emisiones al Agua: MULQUIDOSA dispone de una moderna planta de
tratamiento de aguas residuales y de proceso, cuya funcién reside en reincorporar
constantemente los residuos liquidos a las funciones productivas y liberar de agentes
contaminantes los excedentes.

3. Control de Residuos Soélidos: Los residuos sélidos de la MULQUIDOSA son manejados
bajos los mas estrictas controles, siendo una prioridad su reincorporacion a los procesos
productivos siempre que sea posible.

3.8. Informacién sobre relacionadas y coligadas, e inversiones en otras
compaiiias.

3.8.1. Inversiones en compaiiias relacionadas y coligadas a la empresa.

MULQUIDOSA no posee empresas subsidiarias. Sin embargo, su Presidente, el Sr. Celso
Marranzini es Presidente y accionista de las siguientes empresas.

1. Compuestos Dominicanos, S.A.

Fabricante de compuestos de PVC y de contenedores plasticos de uso industrial y
doméstico. Su vinculo con Multiquimica viene dado por la participacién de Synthesia
Espafiola y el Sr. Celso Marranzini Pérez en el capital accionario de la empresa. Igualmente,
Compuestos Dominicanos comparte con Multiquimica algunos funcionarios, incluidos el
Presidente y el Vicepresidente. El capital suscrito y pagado asciende a Cuarenta Millones de
Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP40,000,000.00) y el valor nominal de las acciones es
de Cien Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP100.00)

Composicidén Accionaria:

Synthesia Espafiola — 40.00%
Celso Marranzini - 40.00%
Celso Juan Marranzini — 15.00%
Petroquim, S.A. -~ 4.00%

Otros - 1.00%

2. Doperco, S.A.

Distribuidor de materias primas e insumos para la industria de pinturas, alimentos y
bebidas, lacteos, productos de limpieza, papel, detergentes, cuidado personal, textiles,
metaldrgica y agroindustria. Por igual, el vinculo con Multiquimica viene dado por la
participacién de de Synthesia Espafiola y el Sr. Celso Marranzini Pérez en el capital
accionario de la empresa. Al mismo tiempo Doperco también comparte con Multiquimica

algunos funcionarios, incluidos el Presidente y el Vicepresidente. ES
asciende a Veinte Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (D()Pg@%%%ﬁg@@ “y[giagﬂ alor
nominal de las acciones es de Cien Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP100. 0
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Composicion Accionaria:
Synthesia Espafiola - 37.00%
Celso Marranzini - 38.00%

Celso Juan Marranzini - 17.00%
Otros - 8.00%

3.8.2. Inversiones en otras compaiiias mayores del 5.00% de su activo
total y que no revisten el caracter de Filiales.

MULQUIDOSA, no mantiene inversiones en otras empresas que superen el 5% de su activo
total. Sin embargo MULQUIDOSA mantiene inversiones en las siguientes empresas:

1. Punta Cana Yatch Club, S.A. - DOP1,798,229.00
2. Proyecto Agroforestal Junumucu, S.A. - DOP900,000.00

3.9. Informacién sobre compromisos financieros.

3.9.1. Importe global de la deuda, con o sin garantia.

Las siguientes obligaciones estdn incluidas en los Estados Financieros Auditados e
Interinos cortados al 31 de diciembre del 2007 y 30 de noviembre del 2008.

Préstamos en USD
Banco Leén USD500,000.00 9.50% 29-En-08 29-En-09
Banco BHD USD500,000.00 8.00% 06-Ag-08 06-Nov-08
Banco BHD USD900,000.00 8.00% 21-Ag-08 21-Nov-08
Banco BHD USD760,000.00 10.00% 28-Nov-08 22-Nov-09
Citibank USD900,000.00 12.00% 13-Ag-08 13-Nov-08
Citibank USD665,000.00 9.50% 18-Sept-08 18-Dic-08
Citibank USD300,000.00 9.50% 18-Sept-08 18-Dic-08
Citibank USD670,000.00 12.00% 15-Ag-08 15-Nov-08
Banco Santa Cruz USD1,000,000.00 9.00% 25-Sept-08 25-Dic-08
Scotiabank USD75,069.00 10.00% 16-Oct-08 16-En-09
Scotiabank USD185,492.10 9.50% 16-Oct-08 16-En-09
Scotiabank USD324,000.00 9.50% 16-0Oct-08 16-En-09
Scotiabank USD415,000.00 9.50% 24-Oct-08 24-En-09
Royal Bank Of Canada USD400,000.00 6.00% 22-En-08 22-0Oct-09
Total USD USD7,594,561.10
Préstamos en DOP
Banco BHD .DOP51,737,896.17 22.50% 07-En-07 07-Dic-11
. |_Scotiabank _ DOPZS,OO0,000.00 25.00% 19-Dic-09 19-Dic-09
'B'anco Santa Cruz | . DOP10,000,000.00 24.00% 31-En-08 31-En-09
Total DOP , DOP86,737,896.17 .
Equivalente en USD USD2,367, ‘

, ieneral en Us ISDY, 962,000
Tasa de Cambio usada en el Estado Financiero Interino cortado al 30 de Noviembre del 2008: 36.637
» S Direccion de Autorizacién y Registro
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3.9.2. Importe global de los avales, fianzas y otros compromisos.

A la fecha MULQUIDOSA mantiene en garantia el 12% del valor de sus inventarios a favor
de una facilidad otorgada por el Banco BHD. Ver el punto 2.1.10. Créditos preferentes.

3.9.3. Incumplimiento de pago.

MULQUIDOSA nunca ha deshonrado compromiso u obligacién de pago alguna, lo cual se
puede constatar en los estados auditados de los afios 2005, 2006 y 2007 anexos al presente
prospecto de colocacién de Bonos plblicos.

No existen sanciones de ningln organismo regulador, a saber: Secretaria de Trabajo y
Secretaria de Medioambiente y Recursos Naturales.

ACTIVIDADES PRINCIPALES DEL EMISOR.
3.10. Resefia histérica.

Los inicios de MULQUIDOSA, se remontan al 1982, afio en que surgi6 fruto de la iniciativa
de Synthesia Espafiola, empresa de capital espafiol con experiencia en el ramo, de abordar
el mercado dominicano a través de una sociedad con inversionistas locales vinculados al
sector de produccidon y comercializacién de pinturas. En este sentido, las operaciones de la
empresa iniciaron formalmente en 1984, luego de la incorporacién de Industrias de Pinturas
Popular, C. por A., y el Sr. Celso Marranzini Pérez a la sociedad.

Luego de un proceso de crecimiento sostenido, a nivel técnico y humano, que promovié la
consolidaciéon de la empresa en el mercado local, Multiquimica emprendié una incursion
agresiva en los mercados de exportacion en el afio 1992. Iniciando por el mercado de Haiti,
Multiquimica fue extendiendo gradualmente su participacidn en los mercados del Caribe,
Centroamérica y, recientemente, en los mercados del Sur de los Estados Unidos.

A finales del 2007, Industrias de Pinturas Popular, C. por A. vendié su participacién
accionaria a Parkton United Inc.
3.11. Descripcion de las actividades del Emisor.
3.11.1. Negocios actuales del Emisor.

Las lineas actuales de negocios de MULQUIDOSA, abarcan emulsiones, resinas y energia,
cuya composicién de venta y margen bruto se detalla a continuacién:

LINEA VENTAS (%) | MARGEN BRUTO (%)
Emulsiones 37.61 24.90
Resinas 56.43 21.70
Energia . 5.96 18.60

'La gestién comercial de MULQUIDOSA se hace a través de su propia fuerza de venta y de
otros agentes de ventas en el mercado internacional, como se explica en el punto 3.11.3.

SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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3.11.2,

Fuentes y disponibilidad de materia prima.

Estados Unidos es la principal fuente de abastecimiento de las materias primas d_e la
empresa. A continuacién presentamos un resumen de las principales materias primas
utilizadas en el proceso productivo de la empresa Y sus usos especificos:

Materias Primas Usos Generales Suplidor Uso Especifico Origen del Suplidor
Monémero de estireno Emulsiones Nova Chemical Emulsiones de latex | Estados Unidos
Acrilato de butilo Emulsiones Rohm & Haas Emulsiones de latex | Estados Unidos
Vinil acetato monémero | Emulsiones Dow Chemical Emulsiones de latex | Estados Unidos
Aceite de soya Resinas alguidicas mSTSlSJIIdDOSA Resinas alquidicas Rep. Dominicana
Glicerina Resinas alquidicas | Amato Resinas alquidicas Estados Unidos
Anhidrido Ftalico Resinas alquidicas | Petrom Resinas alquidicas Brasil

Solventes Resinas alquidicas | Exxon Chemical Resinas alquidicas Estados Unidos
2 Etil etanol Plastificantes Basf Corporation Plastificantes Estados Unidos
Anbhidrido Ftdlico Plastificantes Petrom Plastificantes Brasil
Dietilenglicol Poliéster Helm Poliéster Estados Unidos
Mondmero de estireno Poliéster Nova Chemical Poliéster Estados Unidos
Anhidrido Ftalico Poliéster Petrom Poliéster Brasil

Lo anterior significa que el acceso a las distintas materias primas requeridas para los
procesos productivos de las lineas de negocio de MULQUIDOSA, es amplio y caracterizado
por la existencia de muitiples suplidores procedentes de diferentes paises; lo que a su vez
se traduce en bajo poder de negociacién por parte de los suplidores.

Sin embargo, las materias primas utilizadas por MULQUIDOSA, en su mayoria, son
productos derivados del petréleo, por lo que sus respectivos precios se ven influenciados
por el precio del petréleo. De ahi, que los precios de dichas materias primas tenga una alta
volatilidad.
3.11.3. Canales de mercadeo usados por el Emisor.

La gestion comercial de MULQUIDOSA es canalizada a través de la fuerza interna de ventas
de la empresa y de Chemo International, agente exclusivo de la empresa con mas de 35
afios de experiencia en este ramo. MULQUIDOSA ejerce control directo sobre los mercados
de la Replblica Dominicana, Cuba, Haiti, Jamaica y Puerto Rico. Al mismo tiempo, Chemo
Internacional, empresa dedicada a la distribucién, canaliza las ventas realizadas en los
territorios de Centroamérica, Caribe y Estados Unidos.

Tras la adquisicién de Clariant en Guatemala (compafiia lider en Guatemala especialidades
quimicas. la cual ofrece una completa linea de materias primas para productos finales e
insumos para procesos industriales) por parte de los actuales accionistas de MULQUIDOSA,
para convertirla en MULTIQUIMICA DE CENTROAMERICA, MULQUIDOSA es en la actualidad
la empresa latinoamericana del ramo que cuenta con el portafolio de productos de mayor
diversificacién y con una posicién competitiva privilegiada, dada la actual agilidad logistica
que permitira servir los mercados de México, Centroamérica y Colombia desde Guatemala;
y el Caribe, desde Republica Dominicana.

Con esta adquisicion el grupo . conformado por MULQUIDQSA y MULTIQUIMICA DE

CENTROAMERICA (Antes Clariant de Guatemala) se consolida e §ﬂp‘ mﬁﬁ ne
y caribefia como el fabricante de polimeros base agua y base salven@mas i &gﬁg@’%‘fs
) -CAFTA.

el portafolio de productos méas completo y con la mejor logistica Jhacia la regiéS
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3.11.4. Efectos mas importantes de las regulaciones
publicas sobre el negocio del Emisor.

MULQUIDOSA, se encuentra amparada en los beneficios de exencién fiscal que otorga la Ley
8-90 del 10 de enero del 1990 sobre Fomento a las Zonas Francas. En consecuencia, el
Emisor estd exonerado del pago de impuestos hasta el afio 2015, afio en el cual expira la
facilidad de conformidad con esta Ley.

Adicionaimente, el Emisor es un usuario no regulado de energia eléctrica, debido a que su
demanda mensual de energia sobrepasa los limites establecidos por la Superintendencia de
electricidad para clasificar como usuario de servicio publico. Ver punto 3.2.2. Forma y
legislacion especial. '

3.11.5. Factores mas significativos que influyen en la evolucion de
las ventas del negocio del Emisor.

Los factores que influyen en la evolucién de las ventas de MULQUIDOSA, se clasifican en
dos grupos:

Externos

Estado de la_economia

Las ventas de MULQUIDOSA, son impulsadas por los proyectos de renovacién domésticos e
industriales (re-pintado), asi como por las nuevas construcciones. El estado de la economia
de los mercados donde opera la empresa condiciona la evolucién de las ventas.

Ciclo de ventas

El comportamiento de las ventas en el sector de pinturas es ciclico. Mientras la demanda
ocasionada por huevas construcciones y proyectos de renovacion industrial es constante, los
proyectos de renovacién doméstica ocurren tipicamente en el Gltimo trimestre de cada afio,
especialmente en diciembre.

Precios internacionales de las materias_primas
Las materias primas que utiliza MULQUIDOSA, en su gran mayoria son derivados del

petréleo. EI comportamiento de los precios de este renglén incidird activamente en los
niveles de precios de las materias primas utilizadas en los procesos productivos de la
empresa.

Acceso a los mercados

El acceso a los mercados y la capacidad de MULQUIDOSA de poder servir de manera agil,
estd condicionada por las facilidades logisticas disponibles para llegar hacia un mercado en
particular. A modo de ilustracién, la frecuencia de salidas de buques hacia un destino
determina la rapidez con la cual MULQUIDOSA, puede servir a los clientes de un mercado
determinado.

Internos

Proposicién de valor de la empresa

La competitividad de la empresa juega un papel determinante en su posicién en los
mercados donde participa. En este sentido, MULQUIDOSA, enfatiza en los esfuerzos
tendentes a mejorar su posicion competitiva ofreciendo valor consistentemente a sus
clientes, a través. de la calidad de sus productos, la flexibilidad en las entregas y en la

‘asesoria técnica, mientras busca continuamente reducir los[TOSE i 'qm ES
internas que son necesarias, pero que no generan valor. SSPEEIN%N{)%SNT@ES]? %ﬁ-R,
| \Y
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3.12, Descripcion del sector econémico.

Sector econémico en que opera el Emisor

MULQUIDOSA, es un proveedor de insumos para la industria de pinturas y recubrimientos.
Principalmente, los productos elaborados por la empresa encuentran aplicacién final en las
nuevas construcciones y en los proyectos de renovacién domésticos e industriales. En ese
sentido, el desempefio de la empresa estd estrechamente vinculado a la actividad
econdmica de los sectores construccién, turismo y comercio; y al precio del petréleo.

Descripcion de los Principales mercados en que compite el Emisor.

Repuiblica Dominicana y el Caribe

Incluye los territorios de la Replblica Dominicana, Haiti, Puerto Rico, Jamaica y las islas que
conforman las antillas menores. A pesar de que el valor del mercado de Cuba esta incluido
en el valor total del mercado del Caribe, la empresa actualmente no atiende este mercad,o,
debido a las trabas burocrdticas que acompafian las negociaciones en ese pais.
MULQUIDOSA es el lider tanto del mercado local como del caribe. Los principales clientes
del mercado de la RepUblica Dominicana son Pintura Tropical y Pintura Popular, los cuales
representaron el 17% y 7% de las ventas totales de MULQUIDOSA, respectivamente.

Centroameérica

Comprende los territorios de Guatemala, Honduras, Belice, Costa Rica, Nicaragua, El
Salvador y Panamd. El lider de este mercado era Clariant de Guatemala, la cual fue
adquirida por los accionistas de MULQUIDOSA para convertirla a partir de enero del 2009 en
MULTIQUIMICA DE CENTROAMERICA.

Sur Estados Unidos

MULQUIDOSA solamente estima en el valor de los mercados de! sur de los Estados Unidos a
los estados de Louisiana, Mississippi, Alabama, Georgia, Florida, South Carolina, North
Carolina y Virginia. El lider y el segundo jugador de este mercado son DOW CHEMICAL y
ROHM & HAAS, respectivamente.

Ventas a los principales mercados durante el 2008

MERCADO VENTAS DE EMULSIONES | MS (%) | VENTAS DE RESINAS MS (%) | TOTALES
R. Dominicana 60.00% 90.00% : 45.00% 95.00% 53.00%
Caribe 20.00% 20.00% 22.00% 65.00% 20.50%
CA 5.00% 3.00% 31.00% 40.00% 17.50%
Sur USA 15.00% n/d 2.00% n/d 9.00%
Totales 100.00% 100.00% 100.00%

CA: Centroamérica
MS: Participacion de mercado (Market share)

SUPERINTENDENCIA DE v omge
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3.13. Evaluacién conservadora de las perspectivas de la empresa.
3.13.1. Analisis FODA.

Fortalezas

MULQUIDOSA, dispone de una sdélida posicién competitiva en el mercado local, de
Centroamérica y del Caribe. La excelencia técnica y de servicios de la empresa permite que
la barrera logistica que supone la presencia de un fabricante con capacidad de respuesta
inmediata en la regidn, sea capitalizada correctamente en perjuicio de los competidores
radicados fuera de la regién.

Debilidades

La condicién oligopdlica del mercado local supone una concentracidén de ingresos que,
aunque supone una situacion no deseada, no constituye un riesgo para la empresa. Vale
destacar que la condicién de productor local, por parte MULQUIDOSA, implica una barrera
logistica que desincentiva la participacién de competidores extranjeros en el mercado local.
Paralelamente, esta situacién coloca a la empresa en una situacién favorable para conducir
las negociaciones de las ventas en el mercado local.

Oportunidades
Actualmente los jugadores del sector de petroquimicos estdn inmersos en un proceso de

consolidacién que los ha llevado a enfocarse en mercados de mayor tamafio. A pesar de que
en conjunto los mercados del Caribe, Centroamérica y el Sur de los Estados Unidos son
atractivos, a nivel individual son mercados fragmentados.

El escenario resultante del proceso de consolidacién observado y las ventajas que supone la
vigencia de acuerdos de libre comercio en la zona, supone una oportunidad inmediata para
que MULQUIDOSA, logre aumentar su participacién en estos mercados. Las perspectivas de
que MULQUIDOSA, logre capitalizar esta coyuntura son altas, dada la ventaja logistica que
implica servir estos mercados desde la Republica Dominicana. A parte de un potencial
crecimiento organico para la empresa, esta oportunidad supone eficiencias de produccién
derivadas del incremento de los volimenes fabricados por la empresa.

Por otra parte, la empresa se encuentra actualmente analizando la adopciéon de nuevos
productos. El soporte racional detrds de esta iniciativa, en primer lugar, radica en la
intencién de la empresa de abordar nuevos mercados y reducir asi su exposicién al mercado
de pinturas. En segundo lugar, la comercializacién de los productos bajo consideracién seria
posible en los mercados de exportacién a los cuales la empresa tiene acceso actualmente.
De esta forma, la empresa se dispone a disminuir paralelamente su exposicién al sector
pinturas y al mercado local

Es preciso sefialar que el proceso de fabricacion de los nuevos productos que la empresa se
dispone a comercializar, se puede lograr en las plantas de produccién existentes. En este
sentido, la empresa incurriria en eficiencias derivadas de un mayor nivel de utilizacién de
Sus activos.

Amenazas

La volatilidad a la que estan sujetos los precios de las materias primas utilizadas por la
empresa, lejos de ser un riesgo lejano, es una realidad presente que la empresa asume en
sus operaciones. Las administraciones financiera y comercial de la empresa trabajan en
estrecha colaboracién para mitigar los efectos negativos que esta situacién plantea. En este
sentido, la empresa busca decididamente lograr traspasar oportunamente los incrementos
de precios asus clientes, en la ocasién de un aumento de materias primas, y mantener los

_.mveles de precnos aIcnstas por el mayor tiempo posible en la ‘Céﬂﬁ’éhlﬁ‘?ehﬁeﬁﬁmé‘tﬁf&es

precnos

--Paralelamente, la empresa busca también proteger el margen EBIT%&@@@&%'W qu
A

|ntereses e |mpuestos) ante un ciclo de incertidumbre en el comport ;:1&

Fecha 2 Y/,Qéf 52




de las materias primas, mediante Ia busqueda continua de eficiencias en sus procesos que
permitan reducir costos y a través de negociaciones eficientes con sus suplidores en la
compra de insumos.

3.13.2. Recientes avance 6 innovaciones.

Usuario eléctrico no requlado

La consecucién de esta condicién permite a la empresa comprar la energia eléctrica
directamente a los generadores. De esta manera se ha logrado una reduccion en la factura
eléctrica de hasta un 50%.

Construccién de Terminal de recepcion de materias primas a granel

Con la entrada en funcionamiento de la Terminal de recepcion de materias primas a granel
en la margen oriental del Rio Haina, MULQUIDOSA ha logrado importantes eficiencia§ en las
operaciones de recepcién de productos. Previo a su construccion, la empresa se veia en la
obligacion de hacer descargas directas a los camiones, situacion que provocaba ineficiencias
relacionadas a un alto empleo de recursos humanos y equipos en dicha operaciqnes. A
modo de ilustracién, para descargar directamente a los camiones se requerian de
aproximadamente 36 horas. No solamente entraba en juego la alta utilizacién de recursos
(20 personas y 10 camiones), sino que era preciso pagar por tiempo muerto a los buques,
Con la entrada en funcionamiento de la Terminal es posible completar el proceso de
descarga en 4 horas con la intervencién de solamente 2 operarios.

Concomitantemente, dada la volatilidad que en ocasiones puede verificarse en los precios de
las materia primas fruto de las fluctuaciones en los precios del petréleo, con la adicién a la
Capacidad de almacenaje que la Terminal implica, MULQUIDOSA, puede negociar
actualmente contratos por volumen que le permiten mejorar los términos de compra, y por
ende, cumplir con los margenes brutos esperados por linea de negocios.

Implementacién sistema ERP SAP R3

Con la implementacién de SAP, MULQUIDOSA ha logrado beneficiarse de la transparencia
lograda en la informacién que generan los distintos procesos funcionales. De esta forma,
MULQUIDOSA, ha logrado crear eficiencias en todas las dareas, especialmente en la
produccién y en la cadena de abastecimiento.

Concretamente, las eficiencias logradas con el uso del software permitieron que el retorno
sobre la inversién ocurriera dos (2) afios después de su implementacién.

Construccién nueva planta de tratamiento residuos liquidos

A pesar de que la construccién de esta nueva planta de tratamiento no genera n_in_guna
eficiencia operativa, MULQUIDOSA, se siente en la responsabilidad moral de coexistir en
armonia con la comunidad donde opera. Por esta razén, fue instalada una nueva planta de
tratamiento de residuos liquidos regida por las mas exigentes normas a nivel internacional.

3.13.3. Tendencias conocidas en blos diferentes mercados en que
compite el Emisor que pudieran afectar las ventas del
mismo.

-Actualmente el patrén competitivo de los mercados en los .-m-nn,.- RO i@gBE?AﬁgRES
estable. No existen tendencias en dicho sector que afecten negdtivamente | E\ﬁ; as de
empresa en dichos mercado.
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En ese sentido con la mencionada adquisicién de Clariant de Guatemala por parte de
MULQUIDOSA (Para convertirla en MULTIQUIMICA DE CENTROAMERICA), el Emisor
consolida su posicién competitiva en la regién centroamericana y caribefia, a través del
portafolio de productos mas completo y con la mejor logistica hacia la regién DR-CAFTA.

Sin embargo, a la luz de la actual crisis financiera internacional y de la recesién econdmica

mundial, el volumen de venta de MULQUIDOSA pudiera verse afectado en alguno de los
mercados en que participa.

3.14. Circunstancias 6 condiciones que pudieran limitar la actividad del
Emisor.

3.14.1. Grado de dependencia de Patentes y Marcas.
MULQUIDOSA no depende de forma alguna de patentes ni de marcas comerciales.

3.14.2. Juicio 6 demanda pendiente de naturaleza
administrativa, judicial, arbitral 6 de
conciliacién.

Las operaciones de MULQUIDOSA no peligran ante la eventualidad de fallos contrarios
relativos a demandas de naturaleza administrativa y arbitral elevadas en su contra, las

cuales no rednen la relevancia necesaria para ser incluidas en los Estados Auditados. Ver
Estados Auditados del 2007.

3.14.3. Interrupcién de las actividades del
Emisor.

Actualmente no existen factores identificados que puedan producir una interrupcién
futura en las actividades operativas de MULQUIDOSA, como hasta la fecha no ha
pasado.

3.15. Informaciones Laborales.

3.15.1. Ndamero de empleados.

MULQUIDOSA, dispone de una némina de 185 empleados, compuesta de la siguiente
manera:

1. 127 operarios.
2. 39 empleados administrativos.
3. 19 ejecutivos.
El nimero de empleados del Emisor se ha mantenido estable durante los tltimos 3 afios.

MULQUIDOSA no posee sindicato.

3.15.2. Monto de la compensacién pagada y beneficios a
Directores, Ejecutivos y Administradores del Emisor.

El paquete base devengado actualmente por los ejecutivos de la empresa ascienden a
1.19% de las ventas del ejercicio del afio fiscal 2007. Las bonificaciones pagadas a los

' ‘ejecutivos ascendieron a un 5.02% de la utilidad neta del mis ,;ogtﬁ;é% ﬁﬁEhCM DE VALORES

Durante el afio fiscal 2007, el paquete base y la bonificacién|de los ejecutSﬁ[del Emisor
ascendié aproximadamente a DOP16 millones y DOP3.3 millonds, reSREGH Y2 RIBMEGn y Registo
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3.15.3. Monto total reservado como previsién para pensiones,
retiros u otros similares.

Actualmente los montos reservados para pensiones por parte de MULQUIDOSA, no excedgn
a los establecidos conforme a la Ley 87-01 sobre el Sistema de Seguridad Social
Dominicano.

3.16. Politicas de inversién y financiamiento.

3.16.1. Politicas de Inversién y Financiamiento a que deben
sujetarse los Administradores de E! Emisor.

MULQUIDOSA, promueve (nicamente iniciativas capaces de cumplir con los indices de
rentabilidad y liquidez requeridos por la administracién financiera, segun la naturaleza de la
inversidn.

En este sentido, la administraciéon financiera de MULQUIDOSA clasifica los proyectos de
inversion de la siguiente manera:

Proyectos de mantenimiento

Dentro de este rengldn estdn encasilladas aquellas inversiones necesarias para la
continuidad de las operaciones de la empresa. Tal serfa el caso del reemplazo de equipos
necesarios para el funcionamiento normal de MULQUIDOSA

Proyectos de reduccion de costos

Todas las iniciativas capaces de lograr eficiencias en las operaciones de MULQUIDOSA, son
analizadas desde este renglén. Dada la importancia que cobra el logro de eficiencias
operativas en la posicion competitiva de MULQUIDOSA, la administracion financiera
promueve decididamente un ambiente propicio para que los gerentes de las distintas dreas
funcionales propongan constantemente iniciativas tendentes a la reduccién de costos.

Proyectos de expansién

Comprenden todos los esfuerzos que tienen como objetivo ampliar la participacién de
MULQUIDOSA, en mercados existentes 6 nuevos.

En la ocasién de la promocién de un proyecto, de cualquier indole, la administracion
financiera de MULQUIDOSA, provee a los incumbentes los requisitos minimos de
rendimiento esperados. .

Las consideraciones que MULQUIDOSA, sopesa para la aprobacion de un proyecto varian
segun la clasificacién del mismo. Para los proyectos de mantenimiento y reduccién de costos
MULQUIDOSA, valora principalmente la liquidez de los mismos. Para los proyectos de
expansion son favorecidas aquellas iniciativas que, con una exposicién de riesgo moderado,
proyecten indices de retorno satisfactorios en funcién del costo del capital de la empresa.

Salvo en circunstancias. especiales y bajo la aprobacién del Consejo de Administracion, los
montos financiados siempre estaran alineados a los niveles de apalancamiento y cobertura
de intereses establecidos por la-administracidn financiera de MULQUIDOSA

T »3.-1-.6,2. Principales Inversiones en curso de realizacién.

Tomando“'én’cuenta_.l'a, dltima inversiéon hecha por MULQUIDOSA, en la ampliacién de Ja

capacidad de-produccién de la linea de emulsiones, no hay invef‘s@h‘é‘rﬁmvistas—pa#a-ela,m_.
fiscal en curso. : ‘ S PERI TENDEN?Q'A DE VALORES
Siv
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3.17. Factores de riesgo mas significativos.

3.17.1. Situaciones que pudieran afectar la generacion futura de
beneficios.

1. Riesgos de la Oferta.

La naturaleza y alcance de los riesgos de inversién varian de un instrumento a otro. Estos
riesgos de inversion varian de acuerdo al tipo de instrumentos; necesidades y objetivos de
los inversionistas en particular; la forma en que una inversién se hace, se ofrece, se vende
0 se negocia con un instrumento especifico; domicilio del emisor; la diversificacion o
concentracién en una cartera; la complejidad de la transaccion; el uso del apalancamiento,
entre otros. En el caso de los Bonos de MULQUIDOSA, el riesgo de la oferta se minimiza, ya
que este Emisor mantiene una posicién privilegiada en la mayoria de los mercados en los
que participa, lo cual permite proyectar el cumplimiento a tiempo de los intereses y el
capital de la presente Emision.

2. Riesgo de Moneda.

La exposicion cambiaria de MULQUIDOSA es minima, debido a que el 47.00% de sus
ingresos proviene de mercados de exportacién y, por ende, son generados en USD. Ei
53.00% restante de los ingresos es facturado en USD a clientes de reconocida solvencia
econémica. MULQUIDOSA cuenta con una cobertura, generada por sus operaciones de
exportacién, que cubre aproximadamente el 100% de sus necesidades de moneda
extranjera (USD) para pagar las importaciones y el servicio de los pasivos financieros.

3. Riesgo de Crédito.

La exposicién de MULQUIDOSA al riesgo crediticio (incumplimiento de pago de parte de sus
‘ clientes) es minimo. En el caso de las exportaciones, las mismas se efectian mediante

“-..__cartas de crédito, lo cual elimina el riesgo de crédito de las operaciones de exportacién. En
cuanto a las ventas locales, los principales clientes del Emisor son empresas de una larga
trayectoria de éxito y reconocida solvencia econémica y moral. Los créditos se administran a
través del analisis periddico respecto de la habilidad de los deudores para cumplir con sus
obligaciones y de cambios en los limites de crédito cuando sea apropiado.

4. Riesgo de Tasa de Interés.

MULQUIDOSA estd expuesta a los efectos de las fluctuaciones de los tipos df-:- tasas del
mercado financiero local. A través de la presente Emisién, MULQUIDOSA podra minimizar
este riesgo durante el tiempo de vigencia de la misma.

5. Riesgo de Liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que MULQUIDOSA no pueda cumplir con sus
obligaciones. Este riesgo estd minimizado debido a las siguientes razones:
1. Las Operaciones de exportacién son efectuadas mediante cartas de
crédito y representan el 47.00% de los ingresos totales de
, MULQUIDOSAK
2. Adecuado seguimiento a las cobranzas de las ventas locales, las cuales
representan el 53.00% de los ingresos tetales-del-Emisor;

. 3. .Mantenimiento de fondos en instrumentds SUPERINTEMDEMZIA DE VALORES
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6. Riesgo de “Commodity”.

El riesgo de commodity es el riesgo de que el precio de los materiales usados en la
produccidn de resinas y emulsiones pudiera aumentar y que MULQUIDOSA pudiera ser
afectada de manera negativa. Las principales materias primas, requeridas por MULQUIDO§A
€n su proceso productivo, son derivados del petrdleo, de manera que su precio fluctia
directamente proporcional al precio internacional del petroleo. Esto provoca que
MULQUIDOSA, en ocasiones, no pueda traspasar los aumentos de precios de sus materias
primas a la misma velocidad que el precio del petrdleo fluctta.

7. Riesgo Legal.

MULQUIDOSA esta expuesta al riesgo legal de ser demandada en los tribunales de la
Republica Dominicana. Este riesgo esta relacionado principalmente con las leyes laborales y
medioambientales.

MULQUIDOSA estd comprometida con el cumplimiento riguroso de las leyes y normas
dictadas por las Secretarias de Trabajo y de Medioambiente y Recursos Naturales,
respectivamente.

8. Riesgo Operativo.

MULQUIDOSA posee un conjunto de politicas que minimizan este riesgo, las cuales son
listadas a continuacién:

* Politicas de prevencion y control que abarcan todo lo relacionado con los procesos
productivos de resinas y emulsiones, con la finalidad de cumplir la calidad del
producto.

Politicas de seguridad e higiene industrial.

* FEficiente sistema de acopio.

A continuacién detallamos los principales factores de riesgo del Emisor a tomar en
consideracion:

9. Riesgo del entorno del pais y de la Industria.

Los valores de la presente Emisi6n estdn sujetos a fos riesgos propios de la industria y del
Pais. Aunque la Republica Dominicana actualmente presenta una tasa de crecimiento
moderada, pese a la actual crisis financiera y econémica mundial, de un digito medio, una
tasa de inflacion de un digito alto, y relativa estabilidad macroeconémica, la pérdida de uno
de estos factores podria afectar la presente Emisidn.

10.Riesgo econémico.

Las tasas de crecimiento econédmico, ganancias corporativas, flujos de financiamientos
locales e internacionales, deuda externa y soberana, la dependencia del Comell'cio
Internacional y la sensibilidad ante los precios mundiales del petréleo y de las mercancias,
juegan un papel clave en el desarrollo econémico, aunque varian en gran medida de un pais
a otro. Los negocios y gobiernos pueden tener una historia limitada de operar bajo
condiciones de mercado.

La falta de un régimen econémicamente viable establece el riesgo de la imposicion

precipitada’de impuestos arbitrarios o excesivos que podrian afect&q K%Eﬂ e ]
inversiones extranjeras. Todos los factores anteriores, entre IP(%l @@(&Yéfﬁﬂﬁﬁl-a@“fs
funcionamiento adecuado de la economia, y tienen efectos adversos en el rrollo de
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11.Riesgo de eventos.

Ocasionalmente, Republica Dominicana pudiera sufrir un evento catastréfico imprevisto que
cause alteraciones en su mercado financiero, incluyendo un movimiento répido de su divisa,
que tendria un efecto sobre el valor de las obligaciones en la Republica Dominicana.
Ademas, el valor de los bonos y cualquier ingreso relacionado con las mismas podrian verse
afectados por eventos globales, incluyendo eventos politicos, economicos o de otro tipo que
ocurran en un pais que no sea la Republica Dominicana.

12.Riesgo politico.

Muchos paises con mercados emergentes estdn pasando, o han pasado en afios recientes,
por cambios politicos significativos que han afectado sus politicas gubernamentales,
incluyendo la regulacién de la industria, comercio, mercados financieros e inversiones
extranjeras y locales. La relativa falta de experiencia con estas politicas y la inestabilidad
de estos sistemas politicos hacen a los mercados més vulnerables a las dificultades
econdmicas, agitacion publica, desencanto popular en relacidn con las reformas, desarrollos
politicos o diplomaticos; inestabilidad social, étnica o religiosa o cambios en las politicas
gubernamentales. A su vez, estas circunstancias podrian llevarlos a revertir algunas o
todas las reformas politicas y posiblemente un alejamiento de la economia de mercado.

Para los inversionistas, los resultados pueden incluir tributacién confiscatoria, controles en
el tipo de cambios, readquisiciones obligatorias, nacionalizacién o expropiacién de activos
sin una adecuada compensacién, o la reestructuracién de sectores particulares de la
industria de forma que podria afectar negativamente las inversiones en esos sectores.
Cualquier interrupcién percibida, real o esperada o cambios en las politicas
gubernamentales del pais, por medio de elecciones o de otro tipo, podrian tener un impacto
importante en el valor de los Bonos relacionados con el mismo.

13.Riesgo de uso de Informacién no Piblica:

A partir de la aprobacién de la presente Emisién de oferta publica y de la correspondiente
publicacién de este prospecto, toda la informacién contenida en el mismo sera de orden
publico.

En este sentido, la Ley de Mercado de Valores 19-00 en sus articulos 110 al 121 establece
las infracciones y sus sanciones, incluyendo el uso indebido de informacién privilegiada.

3.18. Investigacion y desarrollo.

El equipo gerencial de MULQUIDOSA, se encarga constantemente de investigar las ventajas
y beneficios econdémicos y estratégicos de posibles proyectos de mantenimiento, de
reduccion de costos y de expansién, que reduzcan costos y gastos, 6 maximicen el retorno
de la empresa.

SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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ANTECEDENTES FINANCIEROS DEL EMISOR

3.19.

3.19.1.

MULQUIDOSA
BALANCES GENERALES

Balance General.

INFORMACIONES CONTABLES.

Al 31 de diciembre del 2005, 2006, 2007 e interino al 30 de Noviembre del 2008

(Expresados en RD$)

2005 2006 2007 Nov/2008
ACTIVOS

ACTIVOS CIRCULANTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 90,343,865 120,685,127 115,581,659 8,468,186
Cuentas por cobrar 391,926,553 | 363,721,474 | 538,784,965 789,461,506
Inventarios 168,379,237 | 186,662,512 | 263,400,579 387,245,563
Gastos pagados por anticipado 14,772,932 23,864,418 25,027,291 11,313,584
Total activos circulantes 665,422,587 694,933,531 942,794,494 1,196,488,812
INVERSIONES 13,389,353 16,434,094 51,926,458 171,416,081
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 202,407,401 | 215,538,301 | 210,565,482 121,979,584
OTROS ACTIVOS 7,012,089 4,560,818 3,143,434 2,635,395
Total de activos 888,231,430 931,466,744 1,208,429,868 1,492,519,872
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS
PASIVOS CIRCULANTES
Porcién corriente deuda largo plazo 41,723,209 18,195,864 16,212,084 1,976,964
Documentos por pagar 52,662,830 95,663,052 206,437,177 271,118,450
Cuentas por pagar 387,432,209 | 281,470,117 461,031,037 535710,812
Acumulaciones por pagar 8,568,462 10,505,043 5,147,742 5,499,583
Total pasivos circulantes 490,386,710 | 405,834,076 | 688,828,040 814,305,809
DEUDA A LARGO PLAZO 92,762,303 157,941,210 93,998,634 91,890,932
CONTINGENCIAS 0 0 0 0
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Acciones comunes con valor nominal de
RD$100 cada una. Autorizadas, emitidas y en
circulacion 1,000,000 y 500,000 acciones en
el 2004 y 2003 : 100,000,000 | 100,000,000 | 100,000,000 100,000,000
Reserva legal 10,000,000 10,000,000 10,000,000 10,000,000
Beneficios acumulados 195,082,417 | 257,691,458 | 315,603,494 47“,"",‘ 31
Total patrimonio de los accionistas 305,082,417 | 367,601,458 | 425,603)1 BUPHRINEBNDENCIAI DE VALORES
Total pasivos y patrimonio de los accionistas 888,231,430 931,466,744 1,208,439,868 1,492,51%?%/,
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3.19.2.

MULQUIDOSA
ESTADOS DE RESULTADOS

Estado de Resultados.

Al 31 de diciembre del 2005, 2006, 2007 e interino al 30 de Noviembre del 2008

(Expresados en RD$)

2005

2006

2007

Nov-2008

VENTAS NETAS

1,035,009,766

1,223,090,421

1,357,584,795

1,490,934,091

COSTO DE VENTAS

826,388,881

1,046,326,815

1,202,712,053

1,300,520,063

Beneficios bruto 208,620,885 176,763,606 154,872,742 190,414,028
GASTOS DE OPERACIONES

De ventas 19,026,570 19,929,583 20,061,803 19,075,453
Generales y administrativos 49,485,423 57,676,500 74,024,836 68,348,488
Total gastos de operaciones 68,511,993 77,606,083 94,086,639 87,423,941
Beneficio en operaciones 140,108,892 99,157,523 60,786,103 102,990,087
OTROS INGRESOS (GASTOS)

Ingresos por subestacifén 76,749,909 104,152,653 113,115,043 87,426,668
Otros ingresos 8,058,408 3,784,378 8,408,175 8,555,770
Ganancias en ventas de activos fijos 0 0 0 89,155,014
Variacién tasa cambiaria positiva 103,363,789 47,088,506 43,922,894 41,592,920

Variacién tasa cambiaria negativa

(124,210,541)

(57,939,459)

(45,659,292)

(46,093,473)

Gastos financieros

(46,758,898)

(32,248,627)

(32,324,904)

(36,370,053)

Gastos subestacion

(65,916,150)

. (83,074,245)

(82,018,580)

(78,367,851)

Otros gastos (247,727) (22,554) (292,807) (267,295)
Total de otros ingresos (gastos) (48,961,210} (18,259,348) 5,150,529 65,631,700
Beneficio antes de ISR 91,147,682 80,898,175 65,936,632 168,621,787
IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Corriente 0

Otro

Total impuesto sobre la renta 0

Beneficio neto 91,147,682 80,898,175 65,936,632 168,621,787
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3.19.3.

MULQUIDOSA
ESTADOS DE FLUJO DE FECTIVO

Estado de flujos de Efectivo.

Al 31 de diciembre del 2005, 2006, 2007 e interino al 30 de Noviembre del 2008

(Expresados en RD$)

2005

2006

2007

Nov-2008

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
OPERATIVAS

Beneficio Neto

91,147,682

80,898,175

65,936.632

168,621,787

Ajustes para conciliar el beneficio neto con el
efectivo neto (usado)

provisto por las actividades operativas:

Depreciacién

13,821,016

16,213,881

20,470.223

19,939,087

Cargos a los resultados

(19,486,585)

(18,289,134)

(8,024.897)

60,088,444

Cambios en los activos y pasivos

Disminucién (Aumento) en cuentas por cobrar

(388,262,867)

Aumento en inventarios

(105,156,026.

(21,055,738)

28,205,079
(18,283,275)

(175,063,491)
(76,738,067)

(129,361,964)

Disminucién (Aumento) en gastos pagados por

anticipado (558,965) (9,091,486) (1,162,873) (265,730)
Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar 172,113,727 (105,962,092} 179,560,920 270,563,833
Disminucién en otros cargos

Disminucién en gastos acumulados 2,155,441 1,936,581 (5,357,301) 2,154,933
Transferencia de crédito fiscal

Pérdida en retiro/ venta de equipo 247,727 2 0 0

Pérdida en retiro de activos fijos

Ganancia en venta de equipo {250,000) 0 {214,269) 0

Aumento) Disminucidn en otros activos (185,555) 2,451,271 2,712,774 1,040,400
Total de ajustes 41,645,042 102,819,173 (63,816,981) (164,103,864)
Efectivo neto (usado) provisto de las actividades
operativas 132,792,724 21,920,998 2,119,651 4,517,923
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION
Adquisicién de propiedad, planta y equipo (68,546,383) {29,334,783) (16,928,524) 0
Programa de emisién de acciones
Venta de activos fijo 356,188.00 350,000 0
Variacién neta en inversiones (8,991,000) (3,044,741) (35,492,364) (61,841,034)

Efectivo neto usado en las actividades de inversi6n

(77,181,195)

(52,070,888)

(61,841,034)

(32,389,524)

FLUJIO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
FINANCIERA

VALORES

90,343,865

Variacién neta de los préstamos (76,270,796) | (84,651,784) 44,847,769 39,380,974
Efectivo neto provisto por las actividades financieras (76,270,796) (84,651,784) 44,847,769 39,380,974
AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO (20,659,267) 30,341,262 (5,103,468) (17,942,137)
EFECTIVO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO al inicio del afio 111,003,132 90,343,865 120,685,127 26,410,323
EFECTIVO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE 4

. EFECTIVO al final del afio ~ ° ) 120,685,127
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3.19.4. Indicadores Financieros.

INDICADORES FINANCIEROS DE
MULQUIDOSA

Indicadores de Liquidez

Razén Corriente=

Activos Corrientes/Pasivos Corrientes

Prueba acida =

(Activos Corrientes-Inventario)/ Pasivos Corrientes
Capital de Trabajo =

Activos Corriente - Pasivo Corriente

Indicadores de Endeudamiento

indice de endeudamiento =
Deuda Totales /Activos Totales

Proporcién Deuda Corto Plazo/ Deuda Total
Proporcién Deuda Largo Plazo/ Deuda Total

Indicadores de Actividad

Cobertura de gastos financieros=
Utilidad Operativo / Gastos Financieros

Indicadores de Rentabilidad

Rentabilidad del patrimonio =
Utilidad Neta / Capital contable promedio
Rentabilidad del activo =

. Utilidad Neta / Activos totales promedio

Rendimiento activos operacionales

2005

1.36
1.01

175,035,877

0.66
0.84
0.16

3.00

0.11
0.12

2006

289,099,455

0.61
0.72
0.28

3.07

0.24

0.09
0.10

2007 Nov-2008
1.37 1.47
0.98 0.99

253,966,454 382,183,003

0.65 0.61
088 0.90
0.12 0.10
1.88 2.83
0.17 0.33
0.06 0.13
0.05 0.05
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3.20. Informaciones Contables Consolidadas.

3.20.1. Balance General Consolidado.

N/A.

3.20.2. Estado de Resultados Consolidado.
N/A.

3.21. Indicadores Financieros Estados Consolidados.

N/A.
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3.22. INFORMACION RELEVANTE

No hay informacion relevante adicional a la contenida en el presente Prospecto de

Colocacién de Multiquimica Dominicana, S.A.
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