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e Al 31 de Diciembre de 2009 el total de préstamos aumentd un 17.76% con relacién al 31 de diciembre de 2008.
Al 30 de junio del 2010 el total de préstamos ascendi6 a RD$3,166.6 millones un incremento de RD$385.5
millones un 13.9%, proyectando un crecimiento anual de 25%

e  La cartera vencida y los créditos en cobranza judicial aumentaron de RD$55 millones al 31 de diciembre 2008 a
RD$68 millones el 31 de diciembre de 2009, lo que aument6 el indice de cartera vencida a 2.37% al 31 de
diciembre de 2009 de los 2.30% reportados al 31 de diciembre de 2008, mientras la cobertura de provisiones
sobre la cartera vencida aumenté RD$8.5 millones al 31 de diciembre de 2009, un 12.3% con relacién al 31 de
diciembre de 2008. El aumento en el indice de la cartera vencida fue resultado de los incrementos de las tasas
activas registradas durante el afio 2008. El aumento de la cobertura de la cartera vencida al 31 de diciembre de
2009 con relacion al 31 de diciembre de 2008 se debid a la aplicacién de la politica de cobertura por riesgo
crediticio. Al 30 de junio 2010 la cartera vencida y los créditos en cobranza judicial disminuyeron de RD$68.4
millones al 31 de diciembre 2009 a RD$52.1 millones, lo que disminuy®6 el indice de cartera vencida a 1.65% al
30 de junio de 2010 de los 2.37% reportados al 31 de diciembre de 2009, mientras la cobertura de provisiones
sobre la cartera vencida aument6 RD$7.3 millones al 30 de junio de 2010, un 9.4% con relacion al 31 de
diciembre de 2009.

» El margen financiero (determinado como el margen financiero neto como porcentaje de los activos productivos)
aumento de 10.9% para el afio terminado el 31 de diciembre de 2008 hasta 11.7% anualizado para el 31 de
diciembre de 2009. Este aumento en el margen financiero se debi6 a HH inai lacartera
de crédito y al movimiento de las tasas de interés registradas d WSEMNTMEEWDEW
negociaciones realizadas por el area de tesoreria, sacandole el ma; ovedHPFa(I0N BECHERE ngEm(AS
institucién. Debido al crecimiento experimentado en la cartera de préstamos y manejo de las inversiorjes en
Tesoreria, asi como la administracion de los costos financieros el mgrgen ﬁnanzie'rcmf .'r()z?‘ﬁéunio del 2010 se

encuentra en 11.2% anualizado.
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A continuacién se presentan los Estados Financieros Auditados de la Asociacion La Vega Real de Ahorros y
Préstamos al 31 de diciembre de 2009, 2008, 2007 y 2006. Los estados auditados, asi como el informe de los
auditores externos se encuentran anexos.

Mediante la circular No. 012/06 del 28 de diciembre de 2006, la Superintendencia de Bancos permitié a las
entidades de intermediacion financiera y agentes de cambio, por esta vez, la presentacion de los estados financieros
correspondiente al afio terminado al 31 de diciembre de 2006 en forma no comparativa. Estos estados financieros
estan preparados considerando las modificaciones del nuevo catélogo de cuentas introducidas mediante Circular No.
012/05 del 30 de septiembre de 2005, cuyo propdsito es iniciar la adecuacion del manual de contabilidad para
instituciones financieras con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y con el manual de estadisticas
monetarias del Fondo Monetario Internacional (FMI).

111.19 Informaciones contables individuales

I11.19.1 Estados e indicadores financieros comparados

Las siguientes informaciones financieras correspondientes a los cierres de los afios 2006, 2007, 2008 y 2009 se han
extraido de los Estados Financieros auditados, y deben leerse en conjunto con esos estados los cuales se encuentran
incluidos como anexo al presente Prospecto.

Los Estados Financieros anuales terminados el 31 de diciembre de 2006, 2007, 2008 y 2009 en adicion a los reportes
de los auditores externos PriceWaterhouseCoopers, y los Estados Financieros Interinos para el periodo terminado a
junio 30 de 2010, se han incluido en este documento. El resumen de las informaciones financieras deber4 ser leido
en conjunto con los Estados Financieros Auditados y los Estados Financieros Interinos y sus notas correspondientes.
Como se describe anteriormente, los Estados Financieros se preparan de acuerdo a las politicas contables
establecidas por la SIB, la cual difiere en ciertos aspectos de las NIIF.

67



II1.19.1.1 Estados financieros individuales — Asociacion La Vega Real de Ahorros y Préstamos

Afio terminado el 31 de diciembre de,

2006 2007 2008 2009
(RD$ miles)

Estado de Resultados

Ingresos financieros ..............ocoeveeveeiiencecvennen 419,751.5 364,768.7  496,102.20 646,655.92
Gastos fiNAnCIeros ..........ccccceevevrvveeeeerieecee s -175,530.1 -1194454  -202,459.60 -258,260.90

Margen financiero bruto 244,221.4 245,323.3  293,642.70 388,395.02
Provisiones para cartera de créditos ................... -22,787.7 -7,010.8 12,094.70 -21,801.26
Provisiones para inversiones y otros .................. -697.2 -2,891.9 -3,144.20 -814.3
Margen financiero neto 220,736.5 2354206  278,403.70 365,779.5
(Gastos ) Ingresos por diferencia de Cambio 229.20 -223.30
Otros ingresos operacionales .................ccco...... 20,781.2 23,144.8 23,704.40 29,648,42
Otros gastos operacionales ....... -2,558.9 -2,490.5 -9,055.40 -9,620.99
Gastos OPEratiVos. ........cccrvvrrerienuniereirenerssecaeencas -141,692.2 -186,011.9  -264,862.70 -312,548.73
Resultado operacional 97,266.6 70,063.0 28,419.30 73,034.90
Otros ingresos (Zastos).......ocvereevreererevecrcseinnans 6,057.5 18,612.4 5,713.20 13,934.00
Resultado antes de impuesto sobre la renta ....  103,324.1 88,675.4 34,132.50 86,968.83
Impuesto sobre larenta .........coeveecccecieiieene, -37,230.5 -19,735.2 -9,185.40 -25,137.71
Resultado del ejercicio 66,093.6 68,940.2 24,947.10 61,831.12

Al 31 de diciembre de,
2006 2007 2008 2009
(RD$ miles)

Balance general

Activos

Fondos disponibles ..........ccocoeeprieeericincninn 371,043.2 481,636.5 547,122.9 503,894.4
Inversiones negociables y a vencimiento ............. 788,149.7 595,106.7 499,233.4 901,002.5
Cartera de créditos, neta........................ IS CTo 1,439,546.8 1,856,104.4 2,362,436.9 2,780,578.4
Cuentas por cobrar ] ; g 6,478.7 79175 9,451.9 9,759.1
Bienes recibidos en recuperacion de-créditos....... 3,300.0 3,7324 2,240.4 32,204.9
Inversiones en acciones ...............ooeovvecereriinreene 1129 357.6 357.6 357.6
Propiedad, muebles y equipos........ccocccvevriiiniens 75,138.8 106,535.2 170,598.3 198,930.1
OHroS ACHVOS .....cvvvevvereeeriresrceieersieeieaeeeene s beees 7,446.4 17,461.8 23,755.1 3,473.86
Total activos 2,691,216.5 3,068,851.9  3,615,196.4  4,430,200.8
_Pasivos y patrimonio

DepPOSitos ......o.ocieivionmecniricsisnbncens NS 441,437.4 580,792.0  698,290.04.8 945,536.24
Valores en circulacion = certificados”

financieros 1,429,461.2 1,560,745.1 2,0349772  2,523,759.6
Valores en circulacion - otros valores ... 522.6 466.1 389.1 308.0
Total valores en circulacion ........ceveerseeeerseanss 1,429,983.8 1,561,211.2 2,035,366.3 2,524,067.6
Total depdésitos mas certificados financieros .... 1,871,421.2 2,142,004.2 2,734,090.1 3,469,945.3
Fondos tomados a préstamo .............c...ccovevene. 23,3364 65,406.0 13,431.7 0
Intereses por pagar 1,701.1 2,142.0 1,160.2 1,089.2
OLr0S PASIVOS .vovviveerrirereeiiririrrerseseressessssesessensieens 31,2469 26,066.7 54,169.5 62,922.9
Total pasivos 1,927,705.6 2,236,400.9  2,788,985.9  3,533,616.0
Patrimonio neto 763,510.8 832,450.9 826,210.4 896,584.8
Total pasivos y patrimonio ......cesescsessnss 2,691,216.5 3,068,851.9 3,615,196.4 4,430,200.8
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Estado de Flujo de efectivo

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Intereses y comisiones cobrados por créditos

Otros mgresos financieros cobrados

Otros ingresos operacionales cobrados

Intereses pagados por captaciones

Gastos generales y administrativos pagados

Otros gastos operacionales pagados

Impuesto sobre la renta pagado

Cobros (Pagos) diversos por actividades de operacion

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Disminucion / aumento de Inversiones

Créditos otorgados

Créditos netos cobrados

Adquisicion de propiedad, muebles y equipos
Disposicion de activos fijos

Efectivo neto provisto en las actividades de inversion

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Captaciones netas recibidas

Devolucion de Captaciones

Operaciones de fondos tomados a préstamo
Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento

Aumento o disminucién neto en el efective

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Afio terminado el 31 de diciembre de,

2006 2007 2008 2009
En RD$ miles
280,775.1 285,361.6 413,794.3 552,368.2
138,976.3 117,011.6 66,146.2 90,452.5
27,3982 40,318.5 36,081.6 29,648.4
(175,530.1) (118222.6)  (204,223.4) -246,119.9
(165,736.6) (157,7787)  (260,228.6) -277,802.5
(2,558.9) (16,304.1) (35,315.3) 2,413.1
(37,230.5) (19,302.1) (9,185.4) 0.0
(19,111.3) 3,595.1 (37,823.7) 90.3
46,9822 134,679.3 (30,754.4) 146,223.8
193,153.0 153,525.7 97,993.1 -405,469.8
(1,013.962.5)  (1,167,360.0)  (1,376225.8)  -1,787,890.9
738,577.1 755,698, 305
Sﬁ?gfﬁﬁwﬁﬂbfm} DF VALORES
(29.212.9) (36,533. (75! eﬂONDEﬂFEﬁWPUBUCA
70.0 i s 6,902.3
LT UCT ZUIQ
(111,375.2) (294,669.0)  (480,053.0) -925,399.8
1 ADO |
7,274,669.7 70824127 11,668,6022  13,944327.4
(7,203,015.9) (6,811,829.7) (11,076,950.0) -13,208,379.9
. . (15,358.3) 0.0
71,653.8 270,582.9 576,293.9 7359475
7,260.7 110,593.3 65,486.4 432285
363,782.4 371,043.2 481,636.5 547,122.9
371,043.2 481,636.5 547,122.9 503,804.4
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Las siguientes informaciones presentadas para los seis meses terminados el 30 de junio de 2009 y 2010, se han
extraido de los Estados Financieros Interinos y se deben considerar conjuntamente con las informaciones que

aparecen en los mismos.

Estado de Resultados

Ingresos financieros

Gastos financieros

Margen financiero bruto
Provisiones para cartera de créditos
Provisiones para inversiones y otros
Margen financiero neto

Otros ingresos operacionales

Otros gastos operacionales

Gastos operativos

Resultado operacional

Otros ingresos (gastos)

Resultado antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta

Resultado del ejercicio

Balance gencral

Activos

Fondos disponibles

Inversiones negociables y a vencimiento
Cartera de créditos, neta

Cuentas por cobrar

Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Inversiones en acciones

Propiedad, muebles y equipos

Otros activos

Total activos

Pasivos y patrimonio

Depdsitos

Valores en circulacion - certificados financieros

Valores en circulacion - otros valores

Total valores en circulacion

Total depo6sitos mas certificados financieros
Fondos tomados a préstamo

Intereses por pagar

Otros pasivos

Total pasivos

Aiio terminado el 30 de junio de,

Sﬁ, SUPERINTENDENCIA DE VALORES
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

210CT 2010
APROBADO

2009 2010
(RDS$ miles)
335,749.22 295,683.72
-144,012.23 -85,057.00
191,736.99 210,626.72
-10,020.58 0
-5,385.46 0
176,330.96 210,626.72
9,798.31 16,949.79
-2,818.809 -6,151.04
-145,393.04 -175,817.28
37,917.42 45,608.19
7,204.54 5,613.45
45,121.95 51,221.64
-10,843.04 -12,050.02
34,278.91 39,171.62
Al 30 de junio de,
2009 2010
(RDS$ miles)
580,596.32 542,558.43
734,470.86 862,101.00
2,572,807:89 3,166,556.87
10,832:68 13,035.27
3,370.01 10,734.19
357.55 353.98
181,332.72 191,245.14
33,693.18 33,004.69
4,117 461,20 4,819,589.57

760,252.68 1,047,259.29
2,329,961.89 2,750,774.94
318.53 281.21
2,330,280.42 2,751,056.14
3,090,533.10 3,798,315.43
0 0

1,156.32 977.51
165,282.48 84,540.17
3,256,971.90 3,883,833.11
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Patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio

Estado de Flujo de Efectivo

Efectivo por actividades de operacién
Intereses y comisiones cobrados por créditos
Otros ingresos financieros cobrados

Otros ingresos operacionales cobrados
Intereses pagados por captaciones

Gastos generales y administrativos pagados
Otros gastos operacionales pagados
Impuesto sobre la renta pagado

Pagos (Cobros) diversos por actividades de operacién
Efectivo neto provisto {(usado) por las actividades de operacion

Efectivo por actividades de inversién
Aumento {Disminucion) de Inversiones
Créditos otorgados

Créditos netos cobrados

Adquisicion de propiedad, muebles y equipos
Efectivo neto provisto (a usar) en las actividades de inversion

Efectivo por actividades de financiamiento

Aumento ahorros
Disminucion Ahorros
Compra de divisas en efectivo

Venta de divisas en efectivo

Efectivo neto provisto (usado) por las actividades de financiamiento

S

Aumento o disminucién neto en el efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

SUPERINTENDENCIA DE VALORES
DIRECCION D OFERT/ASRLBLICA

860,489.30 935,756.46
4,117,461.20 4,819,589.57
Al 30 de junio de,
2009 2010
(RDS§ miles)
281,714.0 248,830.1
54,365.5 46,945.2
19,294.0 23,774.6
(144,012.2) {85,057.0)
(135,794.2) (162,130.0)
(30,445.2) (21,141.3)
{10,843.0) (12,050.0)
(130,465.9) 24,551.0
(96,187.0) 63,722.6
236,379.4 40,424.2
(727,083.9) (1,168,719.7)
280,695.2 775,167.5
(17,207.1) (642.2)
(227,216.3) (353,770.2)
5,891,809.4 12,135,129.1
(5,534,932.7) (11,806,417.5)
(18,347.7) (37,871.6)
17,597.6 35,928.2
356,126.7 326,768.2

36,720.6

498,865.9

21 OCT 2010 saassss

535,586.5

71



—

Las siguientes informaciones financieras y operacionales para los affos terminados el 31 de diciembre de 2006,
2007, 2008 y 2009, asi como los estados interinos al 30 de junio de 2009-2010, se han extraido de los Estados
Financieros Anuales auditados y los Estados Financieros Interinos, respectivamente, y deben interpretarse
conjuntamente con las informaciones contenidas en los Estados Financieros y sus notas correspondientes.

Interinos al 30 de

Auditados al 31 de diciembre Junio

INDICADORES 2006 2007 2008 2009 2009 2010
Estructura de Activos
Disponibilidades/Activos 13.70 15.69 16.13 11.37 14.10 11.26
Cartera de Créditos/Activos 53.13 60.48 65.35 62.76 62.49 65.70
Inversiones/Activos 29.76 19.40 13.82 20.35 17.85 17.89
Activos Fijos/Activos 2.77 3.47 4.72 4.49 4.40 3.97
Bienes Recibidos en Recuperacion de Créditos/Activos 0.12 0.12 0.06 0.73 0.08 0.22
Otros Activos/Activos 0.27 0.57 0.66 0.08 0.82 0.68
Cartera de.Créditos Vigentes + Inver /Activos 82.21 78.92 78.22 82.41 78.44 83.45
Estructura de Pasivos " ,
Total Captaciones/Pasivos + Patrimonio J 69.14 69.89 75.65 78.34 75.09 78.83
Otros Pasivos/Pasivos + Patrimonio ; 2.01 2.98 1.50 1.42 4.01 1.76
Patrimoniq!Pasivos - Ffatrin:19nio ( ; 28.85 27.13 22.85 20.24 20.90 19.42

]
Estructura y Calidad de Cartera
Cartera de Créditos Vigentes/Cartera de Créditos 94.88 95.65 95.74 96.19 94.24 97.16
Cartera de Créditos Reestructurada /Cartera de Créditos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Cartera de Créditos Vencidos/Cartera de Créditos 1.67 2.32 1.28 1.27 11 0.98
Cobranza judicial/Cartera de Créditos 1.54 0.51 0.99 1.13 2.60 0.62
Rendimiento por crédito /Cartera de Créditos 1.91 1.51 1.99 1.41 2.05 1.23
Provision para Cartera de Créditos/Cartera de Créditos 3.88 2.80 2.84 2.72 2.82 2.61
Liquidez IS, SUPERNTENCENCIA DE VaLORES
Disponibilidades/Total de Captaciones 19.81 22.45 20.0 REqup. QZD g OFEgPEF UBUCM 28
Disponibilidades/Total Captaciones + Oblig. Con Costo 19.81 22.45 20.01 9 1 ;aézr ZU 18.78 14128
Disponib.+ Inversiones en Depoésitos y Valores/Total Activos 43.45 35.0¢ 28.94 r .71 I;Q.94 2914
Activos Productivos/Total Captaciones + Oblig. Con Costo 119.89 | 114.3 ‘994,35 %1 106. 104.05
48 n@phjﬁﬁo

Eficiencia Administrativa = /
Total Gastos grales. y Admtivos/Total Captaciones 7.58 8.67 9.68 9.01 9.41 9.26
Estructura de Gastos grales. y de Administracion
Sueldos y compensaciones. al personal/Total Gastos grales. y
Admtivos 49.12 50.71 46.91 45.79 48.92 46.82
Otros Gastos generales/Total Gastos grales. y Admtivos 50.88 49.29 53.09 54.21 51.08 53.18
Total Gastos grales. y Admtivos/Total Gastos 37.24 55.04 52.22 49.56 45.37 62.79
Otros Indicadores
Activos Productivos/Total Pasivos 116.50| 10962 | 10262 104.20| 101.56 103.74
Rendimiento Financiero/Activos Productivos 19.20 14.88 17.33 17.56 20.30 14.68
Gastos Financieros/Total Captaciones + Oblig. Con Costo 9.37 5.57 7.40 7.44 9.32 4.48
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Total Gastos grales. y Admtivos /Total Captaciones + Oblig.
Con Costo 7.58 8.67 9.68 9.01 9.41 9.26
Rentabilidad Patrimonial 9.83 8.17 2.68 9.70 10.62 11.08

I11.19.2 Comentarios de la Gerencia y Analisis sobre los resultados financieros de la Asociacion La Vega
Real de Ahorros y Prestamos

La situacion financiera de la Asociaciéon y los resultados operacionales dependen significativamente de las
condiciones macroeconomicas prevalecientes en la Republica Dominicana, por lo que antes de realizar una inversion
en estos Bonos Corporativos, los potenciales inversionistas deben considerar, entre otras cosas, los factores de riesgo
descritos en la seccion I11.17. Asimismo, la siguiente discusion sobre los resultados operacionales de ALAVER se
debe leer e interpretar conjuntamente con los Estados Financieros y las notas que los acompafian, los cuales fueron
preparados de acuerdo a las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana. Estas practicas contables difieren en ciertos aspectos a las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (NIIF). g SUPERNTENDENC,A = VALO_@
" DIRECCION DE OFERTA PUBLI

I11.19.3 Resultado de las operaciones para los periodos termingdos el 30 de junio de 2009 y 2010

21 0CT 2010
IIL.19.3.1 Resultados del periodo ﬁﬁ §3 §% Q B A D 0

Los resultados de la Asociacion para el periodo terminado el 30 de junio de 2010 son de una utilidad de RD$39.2
millones (14% mayor que el mismo periodo de 2009) en comparacién con los RD$34.3 millones alcanzados en el
periodo correspondiente al 2009, Este aumento fue el resultado principalmente al no registro de provisiones por
riesgo de cartera e inversiones fruto de una gestion de riesgo de cartera exitosa.

I11.19.3.2 Ingresos financieros

Los ingresos financieros de ALAVER disminuyeron en RD$40 millones (11.9%) para arribar a RD$295.7 millones
para el afio terminado el 30 de junio de 2010, en comparacién a los RD$335.7 millones para igual periodo en el afio
2009. Los ingresos financieros disminuyeron principalmente debido a la disminucion en los intereses y comisiones
por créditos debido a la disminucién experimentada por la tasa de interés activa en el sistema financiero luego de las
medidas adoptadas por la Junta Monetaria en el 2009. De igual forma los intereses por inversiones negociables y a
vencimiento presentaron una disminucién para el mismo periodo de 2010 fruto de las mismas medidas. La cartera de
inversiones negociables y a vencimiento aumenté en RD$127.6 millones a junio 2010 colocandose en RD$862.1
millones versus RD$734.5 millones a junio 2009. Ambos efectos son el resultado de canalizar las captaciones del
publico en diversas opciones de inversion para diversificar la cartera productiva de Alaver, entre préstamos e
inversiones en otros instrumentos financieros.

I11.19.3.3 Gastos financieros

Los gastos financieros de la institucion disminuyeron en RD$58.9 millones (40.9%) alcanzando RD$85.0 millones
para el periodo terminado el 30 de junio de 2010, al compararlo con el mismo periodo del afio anterior. Esta
disminucién se produjo como resultado de la disminucién experimentada por la tasa de interés pasiva en el sistema
financiero luego de las medidas adoptadas por la Junta Monetaria en el 2009.

111.19.3.4 Margen financiero bruto

El margen financiero bruto aument6 en RD$18.9 millones (9.9%) al alcanzar RD$210.6 millones al 30 de junio de
2010 en comparacion con los RD$191.7 millones alcanzados al 30 de junio de 2009. En adicién a las informaciones
presentadas anteriormente, la relacion de préstamos a depdsitos mantuvo su crecimiento pasando de 83.2% al cierre
de junio de 2009 hasta 83.4% a la misma fecha del afio 2010. Fruto de la estrategia de crecimiento institucional,
manteniendo bajo control el riesgo de liquidez..
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I11.19.3.5 Provisiones para cartera de créditos
El gasto de provisiones para cartera de créditos presenté una disminucién de RD$10.0 millones (100%) al no
registrar gastos por este concepto al 30 de junio 2010, en comparacién con los RD$10.0 millones del mismo periodo

del afio 2009. Esta disminucion se debe a la excelente gestion de la Direccion de Riesgo en la concesién y cobro de
préstamos.

I11.19.3.6 Provisiones para inversiones negociables y a vencimiento
El gasto de provisiones para inversiones negociables y a vencimiento disminuyé en RD$5.4 millones (100%), al no
registrar gastos por este concepto al 30 de junio 2010, en comparacién al mismo periodo de 2009. Esta disminucion

se debe a una colocacion de recursos en instrumentos financieros en instituciones consideradas de cero riesgos.

II1.19.3.7 Margen financiero neto
El margen financiero neto aumenté en RD$34.3 millones (19.4%) alcanzando RD$210.6 millones para el periodo
terminado el 30 de junio de 2010 respecto a los RD$176.3 millones correspondientes al mismo periodo del afio
2009.

I11.19.3.8 Otros ingresos operacionales

La siguiente tabla refleja los componentes de los ingresos operacionales para los periodos terminados el 30 de junio
de 2009 y 2010:

Periodos terminados el 30 de junio de,

2009 2010
(RDS$ miles)
COMISIONES POT SEIVICIOS ......veveverevrreenseiseeieieieeeessseeseeesesenraes 640.8 1,820.10
COMISIONES POT CAMDIO......eeiveecieriiicceereerer et eeeaneenenas 4114 530.5
INEIESOS AIVEISOS........eooveevoeeeeee e s seesaes 8,746.10 14,599.18
9,798.30 16,949.78

Otros ingresos operacionales

Los ingresos operacionales aumentaron en RD$7.5 millones (73%) durante el periodo terminado el 30 de junio de
2010 para alcanzar RD$16.9 millones, al compararlos con los RD$9.8 millones para igual periodo de 2009. Este
incremento es resultado principalmente al aumento en el uso de tarjetas de crédito por parte de nuestros
tarjetahabientes o banca electrénica. ’

9 SUPERINTENDENCIA DE VALORES
w BIRECCION DE OFERTA PUBLICAcdiodos terminados el 30 de

junio de,
2009 2010

2 1 OCT 2010 (RDS$ miles)
“"‘15‘3?%@53&90 j818.80 5,016.60

Gastos Diversos 0 1,134.50

111.19.3.9 Otros gastos. ope aclﬁl

Comisiones por servicigs

2,818.80 6,151.10

Otros gastos operacionales

Los otros gastos operacionales experimentaron un aumento de RD$3.3 millones (118%) alcanzando una cifra de
RD$6.1 millones para el periodo terminado el 30 de junio 2010, en comparacién con los RD$2.8 millones
registrados durante el mismo periodo de 2009. El renglén de mayor influencia sobre estos resultados es el de
comisiones para los productos de banca electrénica.
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I11.19.3.10 Gastos Operativos

Periodes terminados el 30 de junio de,

2009 2010
(RDS§ miles)

Sueldos y compensacion al personal.... 71,119.55 82,311.90
Servicios de terceros........c.coonnen. A 7,148.46 7,943.00
Depreciacion y amortizacion ..............occoevrveeieeescrnserensinsesseennnnnn: 8,159.54 10,437.00
OLras ProVISIONES .........ccvvevereruererieeere et s e e 9,598.89 13687.3
OIFOS BASOS ....ovvvvrrvesriesessses e sssssssssesessas st ss s sessaneesens 49,366.60 61,438.10

145,393.04 175,817.30

Gastos operativos.

Los gastos operativos de ALAVER aumentaron en RD$30.4 millones (21%) en el periodo terminado el 30 de junio
de 2010, en comparacion con el mismo periodo del afio anterior, como resultado del incremento en RD$11 millones
(16%) en la partida de sueldos y compensacién al personal. Este aumento se debe al fortalecimiento de areas de
trabajo claves para el crecimiento, asi como al aumento anual por inflacién a los sueldos de los empleados Otras
causas del incremento se atribuyen al aumento en RD$12 millones (24.5%) en otros gastos por aumento de otros
gastos diversos principalmente en publicidad y relaciones con asociados.

I11.19.3.11 Resultado operacional

En base a las informaciones presentadas anteriormente, la utilidad operacional de la Asociacion se incrementaron en
20.3% totalizando RD$45.6 millones para el periodo terminado el 30 de junio de 2010 comparados con los RD$37.9
millones al mismo periodo del afio 2009.

I11.19.3.12 Otros ingresos

Los otros ingresos del Emisor se colocaron en RD$5.6 millones durante el periodo terminado el 30 de junio de 2010,
RD$1.6 millones (22%) menos que lo logrado al cierre del mismo periodo de 2009 cuando se colocé en RD$7.2
millones. La disminuci6n en este renglon se debe, principalmente, al bajo registro de ingresos por la recuperacion
de créditos castigados.

111.19.3.13 Resultado antes de impuesto sobre la renta

El resultado de la Asociacion antes de deducir el impuesto sobre la renta aument6 en RD$6.1 millones (13.5%) para

alcanzar la cifra de RD$51.2 millones en el periodo terminado el 3&@@%@@ n con los
RD$45.1 millones logrados al 30 de junio de 2009. SUPERINTENDENCIA DE V ’LURES
S DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

111.19.4 Resultado de las operaciones para los periodos tgrmma os el 31 df 1'“0“['}1*’?7]'1‘5 2008y 20

APROBADO |

Los resultados de la Asociaciéon para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2009 son de una utilidad de
RD$61.8 millones (147.8% mayor que el mismo periodo de 2008) en comparacién con los RD$24.9 millones
alcanzados en el periodo correspondiente al 2008. Este aumento fue el resultado principalmente de un incremento en
los ingresos financieros de RD$150.6 millones (30%), y solo un aumento en los gastos operativos de RD$47.7
millones (18%).

=]

9

111.19.4.1 Resultados del periodo {

I11.19.4.2 Ingresos financieros

Los ingresos financieros de ALAVER se incrementaron en RD$150.6 millones (30%) para arribar a RD$646.7
millones para el afio terminado el 31 de diciembre de 2009, en comparacién a los RD$496.1 millones para igual
periodo en el afio 2008. Los ingresos financieros aumentaron principalmente debido a un aumento de RD$111.0
millones en los intereses y comisiones por créditos logrando alcanzar la suma de RD$544.3 millones en relacion al
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mismo periodo del afio anterior. Los intereses por inversiones negociables y a vencimiento presentaron un
incremento de 39.5% aumentando de RD$62.8 millones para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2008 hasta
RD$102.4 millones para el mismo periodo de 2009. La cartera de inversiones negociables y a vencimiento aumentd
en RD$401.2 millones a diciembre 2009 colocandose en RD$901.0 millones versus RD$499.2 millones a diciembre
2008. Ambos efectos son el resultado de canalizar las captaciones del publico en diversas opciones de inversion para
diversificar la cartera productiva de Alaver, entre préstamos e inversiones en otros instrumentos financieros.

I11.19.4.3 Gastos financieros

Los gastos financieros de la institucion aumentaron en RD$55.8 millones (28%) alcanzando RD$258.3 millones
para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2009, al compararlo con el mismo periodo del afio anterior. Este
aumento se produjo como resultado del incremento en las partidas de intereses por captaciones, debido
principalmente al aumento en la cartera de depésitos € inversiones, conjuntamente con el aumento de tasas de interés
pasivas en los primeros meses del afio.

I11.19.4.4 Margen financiero bruto

El margen financiero bruto aumenté en RD$94.7 millones (32%) al alcanzar RD$388.4 millones al 31 de diciembre
de 2009 en comparacion con los RD$293.6 millones alcanzados al 31 de diciembre de 2008. En adicién a las
informaciones presentadas anteriormente, la relacion de préstamos a depdsitos mantuvo su decrecimiento pasando
de 86.4.3% al cierre de diciembre de 2008 hasta 80.2.4% a la misma fecha del afio 2009. Fruto de la estrategia de
aumento de la liquidez para mitigar riesgos futuros.

I11.19.4.5 Provisiones para cartera de créditos

El gasto de provisiones para cartera de créditos presentd un incremento de RD$9.7 millones (80%) alcanzando
RD$21.8 millones al 31 de diciembre 2009, en comparacion con los RD$12.1 millones del mismo periodo del afio
2008. El aumento se debe al crecimiento de la cartera de crédito vigente y vencida, que afectan directamente esta
partida de gastos.

11.19.4.6 Provisiones para inversiones negociables y a vencimiento

El gasto de provisiones para inversiones negociables y a vencimiento disminuyé en RD$814.3  (74%), hasta
alcanzar un monto de RD$814.3 mil al 31 de diciembre 2009 en comparacién al mismo periodo de 2008. Esta
disminucion 'se debe al aumento experimentado en la colocacion de recursos en activos productivos que no
provisionan porque estan- amparados por el Estado Dominicano, fruto del crec1m1ento en las captaciones que ha
permitido una mejor diversificacion en las colocacioneb

Si&{/’ éupsmm&wnsncm DE VALORES
DIPFCCION DE OFERTA PUBLICA

I11.19.4.7 Margen financiero neto

El margen financiero neto aument6 en RD$87.4 millones (31%)]a agﬂ RD$365.8 |millones para el periodo
terminado el 31 de diciembre de 2009 respecto a los D$278 4 millones correspondlentes al mismo periodo del afio

2008. / w”i@mADo

111.19.4.8 Otros ingresos operacionales

La siguiente tabla refleja los componentes de los ingresos operacionales para los periodos terminados el 31 de
diciembre de 2008 y 2009:

Periodos terminados el 31 de diciembre de,
2008 2009
(RD§ miles)

COMISIONES POI SETVICIOS ...veveereiirieeierrerereeristesieesirsaensranrasseenens 2,336.0 1,617.0
Comisiones por cambio 749.6 761.9
INEreS0S AIVETSOS......o.iiiieecei et e st anenen 20,618.8 27,269.4

23,704.5 29,648.4

Otros ingresos operacionales
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Los ingresos operacionales aumentaron en RD$5.7 millones (23%) durante el periodo terminado el 31 de diciembre
de 2009 para alcanzar RD$29.4 millones, al compararlos con los RD$23.7 millones para igual periodo de 2008.

I11.19.4.9 Otros gastos operacionales

Periodos terminados el 31
de diciembre de,

2008 2009
(RD§ miles)
COMISIONES POI SEIVICIOS ...cvcveveviieceriereriercnerererenses e censennenes 9,055.4 9,620.9
9,055.4 9,620.9

Otros gastos operacionales

Los otros gastos operacionales experimentaron un aumento de RD$565.5 mil (6%) alcanzando una cifra de RD$9.6
millones para el periodo terminado el 31 de diciembre 2009, en comparacién con los RD$9.05 millones registrados
durante el mismo periodo de 2008. El renglén de mayor influencia sobre estos resultados es el de comisiones para
los productos de banca electroénica.

I11.19.4.10 Gastos Operativos

Periodos terminados el 31 de diciembre de,

2008 2009
(RD$ miles)
Sueldos y compensacion al personal ...............cocccovvrvevveisivesrenireinns 124,250.8 143,129.6
Servicios de terceros ........ooovevvevevevieeereeins 16,984.70 18,066.5
Depreciacion y amortizacion.... 11,326.90 20,584.6
Otras provisiones .........c.ocoovveeeee. 9,991.9 18,875.4
OUIOS BSOS ...c.evvovveeveeevveessee e sesessseessssens st sseesss st s sessneees 102,308.3 111,892.6
264,862.7 312,548.7

Gastos operativos

Los gastos operativos de ALAVER aumentaron en RD$47.7 millones (18%) en el perfodo terminado el 31 de
diciembre de 2009, en comparacion con el mismo perfodo del afio anm,mmn.n&sultade—del-jicremento en
RD$18.9 millones (15.2%) en la partida de sueldos y compensacﬁén al persq ‘mgt‘egwpgdmmﬁﬁ a la creacion
de la nueva estructura organizacional, lo cual implic6 una segrega 16n e/ Fqnmor@c@ {%CBF% ppuieacion de nuevas
areas especializadas y al fortalecimiento y focalizacion de otras e 1stente5 las cua teron facultadagd para la toma

de decisiones descentralizadas. Otras causas del incremento se afribuyen a&f{eﬂl $9.3 milldnes (81.7%)
en depreciacion por aumento de infraestructura y RD$9.6 milloneg (9.4%) erﬁgast

APROBADO

I11.19.4.11 Resultado operacional

bl

En base a las informaciones presentadés anteriormente, la utilidad operacional de la Asociacion se incrementaron en
157% totalizando RD$73.0 millones para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2009 comparados con los
RD$28.4 millones al mlsmo periodo del afio 2008.

I11.19.4.12 Otros ingresos
Los otros ingresos del Emisor se colocaron en RD$13.9 millones durante el periodo terminado el 31 de diciembre de
2009, RD$8.2 millones (144%) mas que lo logrado al cierre del mismo periodo de 2008 cuando se coloco en

RD$5.7 millones. El aumento en este renglén se debe, principalmente, al registro de ingresos por la recuperacién
de créditos castigados.

[11.19.4.13 Resultado antes de impuesto sobre la renta
El resultado de la Asociacion antes de deducir el impuesto sobre la renta aumenté en RD$52.8 millones (155%) para

alcanzar la cifra de RD$86.9 millones en el periodo terminado el 31 de diciembre de 2009, en comparacién con los
RD$34.1 millones logrados al 31 de diciembre de 2008.
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I1L.19.5 Resultado de las operaciones para los aifios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2008

La siguiente tabla identifica los principales componentes de los resultados de ALAVER al 31 de diciembre de los
aftos 2007 y 2008:

La utilidad neta d¢ ALAVER se redujo en RD$43.9 millones (64%) hasta alcanzar RD$24.9 millones al 31 de
diciembre de 2008, comparados con los RD$68.9 millones obtenidos en el 2007. Este decrecimiento se debio
principalmente al incremento de RD$78.85 millones (42.4%) en la partida gastos operativos, como efecto del
aumento en los gastos de sueldos y los otros gastos.

H1.19.5.1 Ingreso financiero

El ingreso financiero del Emisor aumenté en RD$ 131 millones (36 %) hasta alcanzar RD$ 496.1 millones al 31 de
diciembre de 2008, comparados con RD$ 364.8 millones al 31 de diciembre de 2007. Este incremento  se debio al
aumento de Ia cartera de crédito experimentada en este periodo, asi como un aumento de las tasas de interés de la
cartera de préstamos a nivel del mercado.

111.19.5.2 Gastos financieros

Los gastos financieros del Emisor aumentaron en RD$83.0 millones (69.5%) alcanzando RD$202.5 millones al 31
de diciembre de 2008 en comparacién con RD$119.5 millones al 31 de diciembre de 2007. Este incremento se debio
principalmente al aumento en los intereses pagados sobre captaciones. Esto ultimo debido al aumento en las
captaciones de la Asociacién. En términos de volumen, la captacién total de recursos de la Asociacion, incluyendo
depositos y certificados de inversion, se incrementd en RD$589.9 millones (27.5%), pasando de RDS$2,144.9
millones en el 2007 a RD$2,734.8 millones en el 2008.

H1.19.5.3 Margen financiero bruto
Como resultado de los cambios descritos anteriormente, el margen financiero bruto del Emisor, calculado como la
diferencia entre-los.ingresos y los gastos. financieros, se incrementd en un 19.7%, totalizando RD$293.6 millones al
cierre de 2008 en' comparacidn con.RD$245.3 millones al cierre de 2007.

HL.19.5.4 Provisién para préstamos
La provision para préstamos vencidos aumento eﬁ RD$5.08 millones (72.5%) al pasar de RD$7.0 millones al 31 de
diciembre de 2007 a RD$12.1 millones al 31 de diciembre de 2008, debido al crecimiento de la cartera de préstamos

que obliga al registro de provision por riesgo crediticio y al aumento de la cartera vencida.

111.19.5.5 Provisiones por pérdida en inversiones disponibles para la venta y a vencimiento

Las provisiones por pérdida en inversiones disponibles para la venta y a iq@imicﬁt@@;mgmmm m mil
(8.7%), pasando de RD$2,892 millones al cierre de 2007 a RD$3,144 millones al cierre deZQO& OFERTA PUBLICA

Este aumento se debi6 a la estrategia de mantener inversiones a vencimiento en otr? inﬁiﬁim financiera

vez del Banco Central, buscando asi la generacion de mayor utilidad del portafolio.
{ i

I1L.19.5.6 Margen financiero neto i %A D O

Como resultado de lo antes expuesto, el margen financiero neto del Emisor, “calculado en base al margen financiero
bruto menos provisiones, aument6 en RD$42.9 millones (18.3%) alcanzando RD$278.4 millones al 31 de diciembre
de 2008, en comparacién con RD$235.4 millones al 31 de diciembre de 2007.

en

I11.19.5.7 Otros ingresos operacionales

El siguiente cuadro refleja los componentes de la partida otros ingresos operacionales para los afios terminados al 31
de Diciembre de 2007 y 2008:
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Afios terminados el
31 de diciembre del

2007 2008
(RD$ miles)
COMISIONES PO SEIVICIOS -...vovveeemarrvere st eteaeee e 2,230.4 2,335.9
Comisiones por cambio 870.4 749.6
INGIESOS AIVEISOS .......veooeereee e esse e enaenes 20,044.0 20,618.9
$23,144.8 $23,704.5

Otros ingresos operacionales

Los otros ingresos operacionales presentan un incremento neto de RD$559.6 mil (2.4%) pasando de RD$23.1
millones al cierre de 2007 a RD$23.7 millones al cierre de 2008. Dicho incremento de debi6 principalmente al
aumento de RD$574.8 mil (2.9%) en la partida Ingresos Diversos.

Las comisiones por servicios, que representaron el 9.9% de los otros ingresos operacionales en el 2008 en
comparacién con el 9.6% en el 2007, se incrementaron en un 4.7% pasando de RD$2.23 millones en el 2007 a
RD$2.34 millones en el 2008. Esto se debi6 principalmente a una disminucién de las comisiones por servicios de
viajes y hoteles, como efecto del producto “Diversion Real”, el cual consiste en un préstamo para la reservacion de
hoteles, boletos aéreos, cruceros, etc., con fines vacacionales, que ALAVER realiza a través de una agencia de
viajes, por lo que percibe una comisién.

111.19.5.8 Otros gastos operacionales

Anos terminados el 31 de diciembre de,

2007 2008
(RDS$ miles)
COMISIONES POT SEIVICIOS. .....vueueeeeieieiieerie et et ntse et er e seasesie e (2,487.2) (9,055.4)
Diferencias en moneda eXtranJera ...............coeevevereiiniiieiviriasessvesssiseserenssesiasses (3.3) (0.00)
(2,490.5) (9,055.4)

Otros gastos operacionales

Los otros gastos operacionales pasaron de RD$2.5 millones en el 2007 a RD$9.1 miliones en el 2008 para un
incremento de RD$6.56 millones, equivalentes a un 263%. Dicho aumento se debid principalmente a la comision
por servicios de estructuracion contratados con Inversiones Popular, S. A., puesto de bolsa.

I11.19.5.9 Gastos operacionales

Los gastos operacionales (gastos generales y administrativos) aumentaron en RD$78.86 millones (42.4%)
alcanzando RD$264.9 millones al 31 de diciembre de 2008 en comparacion con RD$186.0 millones al cierre de
2007, principalmente comib ‘résultado del incremento de RD$29.9 millones (31 7%) en la partida de salarios y
compensaciones al personal, debido a‘su vez al aumento en la compensacion variable a empleados y funcionarios.
De igual-manera la partida de depreciacion y.amortizacion registro un incremento de 36.1% (RD$8.3 millones para

el cierre de 2007 y RD$1 1.3 millones para el gierre de 2008). ERNTENDENCIA DE VA'LORES
Los. gastos de personal (salarios y compensaciones), que representaron e S%&E&ﬁ‘%ﬁm Q%WWPEGL@% s del
e 8.

afio; registraron un incremento de RD$29.9 millones al 31 de diciembre mero de empleados aufnento
en un 21% al pasar a 235 al cierre de 2008 en comparacion con 194 al ciefre de 2007, El in men los gasfos de
personal es el resultado del crecimiento-experimentado en el reclutamiehto de perZoﬁaDﬁ: secuencia {de la

nueva estructura implementada en este periodo.
APROBADO

Como resultado de una combinaciéon de los factores antes expuestos, los ingresos operacionales de la Asociacion
(que resultan de sumar el margen financiero neto y otros ingresos operacionales, menos otros gastos operacionales y
gastos operacionales), presentaron una disminucion de RD$41.6 millones (59.4%) al pasar de RD$70.1 millones al
cierre de 2007, a RD$28.4 millones al cierre de 2008.

111.19.5.10 Ingresos operacionales
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HL19.5.11 Otros ingresos

La partida de otros ingresos disminuyé en RD$12.9 millones (69.3%) resultando en RD$5.7 millones al 31 de
diciembre de 2008 en comparacion con RD$18.6 millones al 31 de diciembre de 2007. Dicha disminucién fue
principalmente como resultado de la venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos durante el 2007 lo cual no
ocurri6 para el afio 2008.

II1.19.5.12 Ingresos antes de Impuesto Sobre la Renta

Como resultado de lo expuesto anteriormente, los ingresos antes de impuesto sobre la renta se redujeron en RD$54.5
millones (61.5%) pasando de RD$88.68 millones al cierre de 2007, a RD$34.1 millones al cierre de 2008.

I11.19.5.13 Impuesto Sobre la Renta

ALAVER esta supeditada a las leyes tributarias de la Repiiblica Dominicana y determina el calculo para el pago de
sus impuestos en base a sus ingresos. El impuesto sobre la renta se redujo en RD$10.6 millones (53.5%) pasando de
RD$19.7 millones al cierre de 2007, a RD$9.2 millones al cierre de 2008.

I11.19.6 Analisis de la condicién financiera

111.19.6.1 Activos totales

Al 31 de diciembre de 2009 los activos totales del Emisor presentaban un incremento de RD$815.0 millones (23%)
alcanzando RD$4,430.2 millones en comparacion con RD$3,615.2 millones a diciembre 2008. A su vez, a esa fecha,
la cartera de créditos neta registré un crecimiento de RD$418.57 millones (17.7%) pasando de RD$2,362.4 millones
al 31 de diciembre de 2008 a RD$2,781.0 millones al 31 de diciembre de 2009. Estos incrementos se deben
principalmente al continuo mejoramiento de la economia dominicana, y a la creciente demanda de productos de
crédito por parte de los clientes de la banca de consumo.

Al 31 de diciembre de 2009, las inversiones en valores presentan un balance de RD$901.0 millones, RD$401.8
millones (80%) por encima del balance al 31 de diciembre de 2008 de RD$499.2 millones. La cartera de inversiones
estaba mayormente compuesta por valores emitidos por otras instituciones financieras.

111.19.6.2 Pasivos totales

Al:31 de diciembre de 2009, los pasivos totales fueron RD$3,533.6 millones, un incremento de 27% sobre el
balance al 31 de diciembre de 2008 de RD$2,788.9 millones. A la misma fecha, los depésitos totales (incluyendo
certificados financieros) totalizaban RD$3,470.0 millones, para un crgcimiento de 26.9% en comparacion con los

depésitos totales al 31 de diciembre de 2008 de RD$2,734.8 millones ti phins E\)nm nto es el
mejoramiento de la economia dominicana y de la confianza en las insti E‘?;%eaﬁﬁg gﬂm Pﬂlé?rés\s

ALAVER obtiene el 79% de su fondéo a través de depésitos directop de clientes. El 21% restante provigne de las
reservas patrimoniales y los resultados acumulados. Durante el 2§09, las c?e T Bﬂﬁzros presegitaron un
incremento_de 35%. mientras que los depésitos a plazo aumentaron er un 24% 1 ngh az ahorros representan

el 27.3% de los dep051tos totales (nu,luyendo certificados financieros) A P R
OBADO
i )

ALAVER ha incluido las siguientes informaciones para fines analiticos. Las siguientes informaciones deben de
considerarse conjuntamente con los Estados Financieros Auditados y sus notas y los Estados Interinos incluidos en
el presente Prospecto, al igual que las secciones de anélisis expuestas anteriormente.

Ill.l9.7 Informaciones Estadisticas y Otras Informaciones del

111.19.8 Portafolio de Inversiones

La siguiente tabla detalla la cartera de inversiones utilizando el valor de adquisicion de los instrumentos financieros
de rendimiento fijo y variable para los afios terminados el 31 de diciembre de 2007, 2008 y 2009 ademas del afio
terminado el 30 de junio de 2010.
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Al 31 de diciembre de,

INVErSIONes en aCCiONES........covveeverireririeerrnsennas
Certificados de depdsitos del Banco Central y
Ministerio de Hacienda...........................
Otras inversiones........................

Portafolio de inversiones total........cceccreevensonsas

2007 2008 2009 30 de Junio
2010
(RD$ millones)

0.36 0.36 0.36 0.36
350.0 485.7 325.0 549.5
238.04 4.32 558.3 2934

558.40 490.38 883.3 842.9

El rendimiento promedio ponderado de la cartera de inversiones denominada en moneda local fue de 11.5% anual en
¢l 2007, 12.91% anual para el 2008 y 14.6% anual del afio 2009.

111.19.9 Cartera de créditos

111.19.9.1 Préstamos por tipo

El cuadro siguiente muestra los préstamos por tipo:

Al 30 de
Junio,
2007 2008 009 2010
(RD$ millones)

Cartera comercial 902.24 1,150.85 1,352.21 1,483.38
Cartera de consumo 300.14 413.73 504.57 676.66
Cartera hipotecaria 678.22 818.56 961.10 1051.41
Cartera bruta 1,880.60 2,383.14 2,817.88 3,211.45

Esta clasificacion se basa en las regulaciones vigentes impuestas por la SIB, y las mismas no corresponden a la
clasificacion utilizada por ALAVER aplicada a los distintos segmentos de clientes que se describe en la seccién
[11.12 del presente prospecto “Descripcion del Sector Econdmico o Industria del Emisor”

I11.19.9.2 Préstamos por actividad econémica

El siguiente :cuadro muestria-:"la composiciéon de la cartera de créditos n

econdmica de los deudores:

o

S

SUPERINTENDEN
DIRECCION DE OFERT

(1A DE VALORES

A PUBLICA

ta basadog an@'ﬁc‘zmaad princip
APROBADO
L’—//

-

Al 30 de Junio,

2007 2008 2009 2010
(RD$ millones, excepto porcentajes)

Monto % Total Monto % Total Monto % Total Monto % Total
Actividad Econémica
Cometclo al pag mayor y gl por 50821 27.02% 58889  24.71% 68052  2441% 77488  24.13%
Actividades inmobiliarias 112.95 6.01% 217.39 9.12% 195.49 7.01% 188.17 5.86%
Agricultura, ganaderia, caza y 135.38 720% 12449  522%  233.03 836% 30467  9.49%
actividades de servicios conexos
Construccion 270.01 14.36% 459.08 19.26% 380.20 13.64% 375.71 11.70%
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Servicios sociales y de salud 176.69 9.40% 203.56 854%  226.00 8.11% 26391 8.22%
Intermediacion financiera 100.41 5.34% 102.91 432% 120.86 433% 136.34 425%

Otras actividades 576.94 30.68% 68681  2882% 95198  34.14% 116777  3636%
1,880.60  100.00%  2,383.13  100.00%  2,788.08  100.00% 321145  100.00%

I11.19.9.3 Concentracion de la cartera de créditos y limites establecidos

La exposicion de ALAVER con los 20 principales deudores (distribuidos entre 9 grupos econémicos) al 30 de Junio
de 2010 totaliz6 RD$630.84 millones, compuesta por deudas que representaron un 20% de la cartera de créditos.
Las obligaciones variaban desde un minimo de RD$2.70 millones y un méximo de RD$77.97 millones, al 30 de
Junio de 2010.

La exposicion crediticia a un solo cliente o grupo econémico estd limitada de acuerdo a lo establecido en las
regulaciones vigentes. Los limites legales individuales vigentes dependen de las garantias ofrecidas. El limite total
de exposicién a un grupo econdmico en particular se calcula en base a una proporcion del patrimonio, técnico, o
capital regulatorio de la institucion de intermediaciéon financiera. El deudor puede estar localizado en territorio
nacional o extranjero, pero debe tener presencia local, a través de una subsidiaria, sucursal u oficina de
representacion. Los préstamos con garantias tienen una exposicién méaxima de un 20% del patrimonio técnico. Los
préstamos a sola firma y sin garantias, tienen una exposicion maxima de un 10% del patrimonio técnico. Los limites
de 20% y 10% son calculados en base individual.

Al 30 de Junio del 2010 el patrimonio técnico del Emisor alcanzaba los RD$896.15 millones. A esta fecha la mayor
exposicion a un grupo econdémico representaba 9% de este patrimonio. En este sentido la Asociacion La Vega Real
se encuentra en cumplimiento con las regulaciones vigentes impuestas por la SIB.

En la eventualidad de que los clientes con los cuales ALAVER tiene exposiciones crediticias significativas no
puedan cumplir con sus obligaciones, y las garantias ejecutadas no sean suficientes para cubrir el compromiso, o si
la reclasificacion de categoria dé riesgo de uno o varios de dichos préstamos o contingencias requiere mayor gasto
de provisiones para la cartera de créditos, este hecho podria afectar negativamente los resultados de las operaciones
de la institucion.

1L19.9.4 Préstamos por vencimiento

El siguiente cuadro analiza los créditos vigentes y reestructurados al 30 de junio de 2010, por tipo y plazos de
vencimiento., '

Vencimiento

Total Hasta 3 meses de 3 a 12 meses de I a2 ailos de 3 a 5 aiios Mas de 5 aiios

‘ (RDS$ millones,
Cartera comercial.............coo....... 1,471.98 0.00 531.33 """"""79“.9?:"--—-—*-*-‘“323.35,_‘*\ 539.35
Cartera de consumo ... 653.22 0.46 27.94 5 TE&RTIRINTE DENG 29.25

: SVALORES 1,006.19

I 2 ]
Cartera hipotecaria............ : 1,034.30 0.00 047 5~V AL LN &
3,159.50 0.46 559.74 | 159.47 '

Cartera productiva total ....... .

UBLICA [1,57a.79

Cartera vencida y cobranza
Judicial....oeie 52.12 0.00 1.48

436 1 OCT ZU 19).01 26.17
ARPROB

I11.19.9.5 Préstamos por clasificacion

ALAVER clasifica su cartera de acuerdo al Reglamento de Evaluacién de Activos aprobado por la Junta Monetaria
el 15 de diciembre del afio 2004. De acuerdo con este reglamento, las instituciones financieras deben clasificar todos
los préstamos y productos crediticios en una de las siguientes categorias, basados en el destino de los fondos
colocados; estas categorias son:

¢ comercial, los cuales se dividen entre mayores deudores y menores deudores,

® consumo, €

o hipotecarios.
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Para propdsitos de determinar la provisién requerida, el Reglamento de Evaluacién de Activos agrupa todas las
exposiciones crediticias en una de cinco categorias (A, B, C, D, y E) las cuales dependen del riesgo de
incumplimiento. Dependiendo del tipo de préstamo, el criterio aplicado para la evaluacion de riesgo crediticio
incluye uno, o mas, de los siguientes factores: (i) capacidad de pago del deudor con respecto a la totalidad de sus
obligaciones financieras; (ii) historial de pago del cliente en la institucién y en el sistema financiero en general; y,
por tltimo, (iii) riesgo pais. ALAVER revisa continuamente la cartera de créditos, al igual que la SIB cuando lo
considera prudente o necesario. La clasificacion del crédito determina el requerimiento de provision de cartera.

111.19.9.6 Categorias de riesgo para créditos

De acuerdo al Reglamento de Evaluacion de Activos, se le requiere a la institucion la clasificacién de su cartera
comercial (mayores deudores y menores deudores), cartera de consumo y cartera hipotecaria de la siguiente forma:

e  Clasificacion
o Clasificacion
o  Clasificacion
e Clasificacion
e Clasificacion

“A” — Riesgo normal
“B"” — Riesgo potencial
“C” — Riesgo deficiente
“D” — Dificil cobro

“E” — Irrecuperables

En base al Reglamento de Evaluacién de Activos, los préstamos se categorizan de acuerdo al sistema de calificacion
descrito anteriormente dependiendo, en parte, a los dias de atrasos que presente en el pago del préstamo el deudor.
El siguiente cuadro muestra la calificacién de cada tipo de préstamo, en base a los dias de atraso que presente.

)

El Reglamento de Evaluacion de Activos contiene también una clasificacion separ:
empresas (préstdmos menores a RD$500 mil). De todas formas, la institucién cla
empresa dentro del renglon de créditos comerciales — menores deudores.

La siguiente tabla presenta la cartera de créditos por clasificacion de riesgo:

Tipo de préstamo Calificacion A Calificacion B Calificacion C Calificacién D Calificacién E

Comercial (mayores

deudores) " 34.42 122.02 285.26 228.46 25.43
Comercial (menores

deudores 727.01 33.48 19.45 0.75 7.08
Consumo 625.31 17.94 12.12 6.93 14.36
Hipotecarios 905.96 102.52 36.12 6.24 0.56

La calificacion final dependera, ademas, de la capacidad de pago del deudor, tomando en cunsid% : ﬁg%ﬁm@mm DE VALORES 1
DIRECCION D OFERTA PUBLICA

da para los créditos a las micro-

sifica estoz c‘léﬁlﬁﬁs ?Dlﬁjmicro-

| APROBADO

2007 2008 2009 Al 30 de Junio,
2010

Calificacion (RDS millones, excepto porcentajes)
A: Riesgo normal 1,215.91 64.70% 1,456.80 61.13% 1,926.34 69.09% 2,292.71 71.39%
B: Riesgo potencial. 98.90 5.28% 143.14 6.01% 242.79 8.71% 275.97 8.59%
C: Riesgo deficiente ... 32573 17.18% 365.02 15.32% 299.86 10.76% 352.95 10.99%
D: Dificil cobro ...... 77.63 4.16% 270.59 11.35% 280.83 10.07% 242.38 7.55%
E: Irrecuperable .. 162.42 8.68% 147.58 6.19% 38.25 1.37% 47.43 1.48%
Cartera total ..... 1,880.60 100.00% 2,383.13 100.00% 2,788.08 100.00% 3,211.44 100.00%
Riesgo C,DyE 565.79 30.09% 783.19 32.86% 618.94 22.20% 642.76 20.01%

Todos los préstamos clasificados E y una buena parte de los clasificados D, presentan atrasos de algiin tipo. Los
clasificados C reflejan debilidades del deudor individual més que cualquier tendencia generalizada en algun sector
especifico de la Economia Dominicana en general. La institucion exige y obtiene garantias reales en estos créditos
para fines de requerimientos de provisiones, no para fines de clasificacion. ALAVER sostiene que los colaterales
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utilizados para garantizar los préstamos clasificados C no necesariamente han perdido valor por el deterioro del
deudor.

De acuerdo al Reglamento de Evaluacion de Activos, la clasificacion de riesgo de cualquier crédito puede mejorar
en base a los criterios establecidos a continuacion:

e Cualquier crédito comercial reestructurado clasificado en C debe mantener esta clasificacion después de la
reestructuracion y podrd pasar a una mejor calificacion, sin poder superar la calificacion B, si el deudor
completa tres pagos segun el tiempo estipulado en el contrato. Sin embargo, si el deudor incumple después de la
reestructuracion, el préstamo recaera a la clasificacién original (antes de la reestructuracion).

e Préstamos comerciales reestructurados, mediante el cual un deudor nuevo asume la deuda reestructurada,
tendran la misma clasificacion anterior, y solo podran mejorar en esa clasificacion si el deudor cumple con tres
cuotas estipuladas segun el contrato.

¢ Créditos reestructurados de consumo o hipotecarios deben de calificarse en D para fines de constitucion de
reservas requeridas y provisiones. Dicha clasificacion debe mantenerse hasta que se evidencie que el deudor ha
hecho tres pagos consecutivos, en este caso la clasificaciéon podra mejorar en una letra. Mas atn, si el deudor
realiza seis pagos consecutivos sin atrasos, podra mejorar otra letra sin poder superar la calificaciéon B.

111.19.9.7 Préstamos segregados por historial de pago

El emisor -califica sus préstamos vencidos en distintos momentos, dependiendo del tipo. Se consideran vencidos
aquellos préstamos atrasos entre 31 y 89 dias y vencidos aquellos con més de 30 dias pendientes de pago. Los
rendimientos por cobrar sobre estos créditos vencidos se reconocen solamente cuando se reciben los fondos, y por el
monto recibido, no por el total‘adeudado. El siguiente cuadro presenta el estatus de repago de la cartera de créditos:

Al 30 de
Junio,
2007 2008 2009 2010
(RDS millones, excepto porcentajes)
Vgt s it e i i s proaammsaae 1,826.50 2,328.09 2,749.44 S ﬁ/ : (‘}3 .
SURERINTEND RN
Vencida de 31-90 das ... 116 2.14 284 L C‘T ENDENCIA e VALORES
Vencida a mas de 90 dias 52.93 5291 65.59 51 cLLI0N = O{-P"Qm PUBLC
Total cartera vencida...,. 54.09 55.05 68.44 | 52. 12 ICA
Cartera total : 1,880.59 2,383.14 2,817.88] 3,211. 44 OCT 20
Rendintientos por COBIAr ..........o.vevcveitevevreireerenn, 28.92 48.42 40.34
Cartera de créditos bruta ‘ 1.009.51 2,431.56 28582 o n B A D
Cartera vencida como porcentaje de cartera O

DIULA .ottt er e e 2.84% 2.26% 2.39%% 1.60%

Los créditos en normalizacion no se reportan en un renglon separado. De acuerdo con los reglamentos establecidos
por la SIB, se clasifican como monto vencido sélo el valor de los pagos de los créditos, siempre y cuando no estén
vencidos a mas de 90 dias. El monto del crédito completo se considerard vencido (no solo el pago individual
vencido) si cualquiera de estos pagos supera los 90 dias vencidos, o 60 dias para las tarjetas de créditos.

111.19.9.8 Cartera de créditos vencidos

La siguiente tabla ilustra la cartera vencida de la institucion con mas de 90 dias de atraso, por tipo de crédito y con la
respectiva provision debidamente constituida:

Al 30
Junio,
2007 2008 2009 2010

(RDS$ millones)
Tipo de préstamo:
Cartera comercial ................... 22.48 13.28 20.96 11.54
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Cartera de CONSUMO ....coceerevcrieniniirirnencecienene 14.23 20.64 26.25 23.69
Cartera hipotecaria ...........c.cocovvvevvvcrcnrsrrerenens 16.22 18.99 18.40 16.90
Arrendamientos financieros ..., 0.00 0 0 0
Cartera vencida total 52.93 52.91 65.60 52.12
Balance provisiones:

Provisiones para cartera de créditos ................. -46.78 -58.97 -66.57 -76.72
Cartera vencida neta de provisiones para

cartera 6.15 -6.06 -0.97 -24.06

Este cuadro muestra que no existe excedente en provisiones constituidas sobre la cartera vencida al 30 de Junio de

2010.

I11.19.9.9 Segregacién de las provisiones para cartera de créditos

La siguiente tabla segrega los montos de reservas de cartera de créditos atribuibles a la cartera comercial, de

consumo e hipotecaria a las fechas indicadas:

Al 30 de junio

FADENCIA DE VALORES !
Dt OFER

ERTA PUBLICA

2007 2008 2009 2010
(RD$ millones)
Cartera comercial...........cccccocunneuenn. 20.62 18.34 20.69 1 QUpERINT
Cartera consumo . 10.85 21.32 26.26 D‘R\:CC‘ON
Cartera hipotecaria.............ccoceveeien 15.31 19.31 19.62
Provisiones totales de cartera........ 46.78 58.97 66.57 76.72

I11.19.10  Depésitos

210CT 200
APROBADO

El siguiente cuadro presenta los componentes de la base de depoésitos de la institucién a las fechas indicadas.

Cuentas de ahorro
Moneda local
Moneda extranjera

Total
Depositos a plazo y certificados
financieros

Moneda local
Moneda extranjera

Total

Depositos totales:

Moneda local
Moneda extranjera

Total

Al 31 de diciembre de,

2007 2008
(RD$ miles)

582,474.98 698,723.81
0 0
582,474.98 698,723.81
1,562,453.22 2,036,092.71
0 0
1,562,453.22 2,036,092.71
2,144,928.20 2,734,816.52
0 0
2,144,928.20 2,734,816.52
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30 de junio
2009 2010

945.877.74 1,047,259.29
0 0
945,877.74 1,047,259.29
2,524,815.44 2,750,774.94
0 0
2,524,815.44 2,750,774.94
3,470,693.17 3,798,034.23
0 0
3,470,693.17 3,798,034.23






