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Cerveceria Nacional Dominicana, S. A., es una sociedad comercial organizada y existente de acuerdo a las leyes de la
Republica Dominicana, la cual inici6 sus operaciones el 19 de junio del 1929. Cerveceria Nacional Dominicana, S. A., es
la empresa productora y comercializadora de cervezas, maltas y rones del Grupo Leén Jimenes. Posee domicilio
principal en la Autopista 30 de Mayo esquina San Juan Bautista, Km. 6 1/2, Edificio Corporativo, en Santo Domingo,
Distrito Nacional. Cerveceria Nacional Dominicana, S. A. y el presente Programa de Emisién de Bonos fueron
calificados [AA+] (dom) por Fitch Republica Dominicana, S. A. y [A+] por Feller Rate Dominicana, S. A. Cerveceria
Nacional Dominicana, S. A., se encuentra inscrita en el registro de mercado de valores y productos bajo el
No. SIVEV - 022.

Programa de Emisién de Bonos Corporativos
RD$6,750,000,000.00
Vencimiento: Hasta § afios a partir de la fecha de emision de cada tramo

El presente Programa de Emision esta conformado por seis (6) tramos de tres (3) series para el tramo |, dos (2) series
para el tramo I, una (1) serie para el tramo Ill, dos (2) series para los tramos IV y V, y una serie (1) para el framo VI,
compuestas por un total de 675,000 Bonos Corporativos de Diez Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$10,000.00)
cada uno, con tasa de interés fija o variable. Inversién minima a realizar de Diez Mil Pesos Dominicanos con 00/100
(RD$10,000.00). £ presente Prospecto contiene informacién importante sobre la Oferta Publica de Bonos Corporativos

y debe ser leido por los inversionistas interesados para que se formen su propio juicio sobre el Programa de Emision.
Agente Estructurador:

citi

Citibank, N. A., Sucursal Republica Dominicana
Torre Citi en Acrépolis, Piso 26
Av. Winston Churchill, Esq. José Andrés Aybar
Santo Domingo, Repiiblica Dominicana
Tel: 809 473-2285 Fax: 809 473-2461
Agentes Colocadores:

4 ~~ ¢
- phrallax valores Cltl VALORESY)
Parallax Valores, Puesto de Bolsa, S.A. gl <
No. de Registro BVRD: PB-002 Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. Valores Leon,_Puesto de'BoIsa, S.A.
A No. de Registro BVRD: PB-025
No. de Registro SIV: SIVPB-001 Puesto de Bolsa =
i Ny N No. de Registro SiV: SIVPB-]004
Prolongacién Avenida 27 De Febrero No. de Registro BVRD: PB-011 Av. John. F. Kennedy No.135, Es
No0.1762 Casi Esq. Autopista Duarte, No. de Registro SIV: SIVPB-016 ’ Tira dentes I)E,dif ‘Admi
Alameda, Santo Domingo, Rep. Dom. Torre Citi en Acrépolis, Piso 26 1er Piso, Santo D'omin. -
947-7019560-0909947-7019560-6969 Av. Winston Churchill, Esq. José A. Aybar Tel: 809,9 47-7081 Fax-g 7

Santo Domingo, Rep. Dom.
Tel: 809 473-2285 Fax: 809 473-2461

Calificadoras de Riesgo:

e .
FitchRatings Feller-Rate
KADW YOUR RISK FCALFICADDRA D€ RIESGO

Fitch Republica Dominicana, S. A. Fefler-Rate Dominicana, S. A.

Representante de la masa obligacionistas

de las series que componen el presente Agente de Pago y Custodia del Programa de Emision: Auditores Externos:
programa de emision:
IBDO ' ICEWATERHOUSE(COPERS (G
s I «<CEVALDOM PricakiousE(oress @
. CEVALDOM :
Ortega & Asociados, SRL (BDO) Depésito Centralizado de Valores, S. A. PriceWaterHouse Coopers

Este Programa de Emision fue aprobado por el Consejo Nacional de Valores (CNV) mediante la Primera Resolucion del
Consejo Nacional de Valores de fecha 8 de Abril de 2011, inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos
bajo el registro No. SIVEM-059 e inscrito en la Bolsa de Valores de la Reptblica Dominicana, S. A., con el registro No.

BV1105-BC038 de fecha 30 de Mayo de 2011.
La inscripcién del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para
realizar la Oferta Pablica por parte de la Superintendencia de Valores, no implica certificacion

sobre la bondad del valor o la solvencia del Emisor.
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Fecha de emision de los
tramos llly IV ..............
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MylV .,

Fecha de inicio de la
colocacion de los tramos
LILV, VI,

Fecha de Finalizacion de
Colocacion de los
tramos llly IV................

Fecha de Finalizacion de
Colocacion de los
tramos I, i, V, VI.............

Fecha de vencimiento de
los valores de los
tramos llly IV....................

Fecha de vencimiento de
los valores de los
tramos |, Il, V, Vl.............

Representacién de los
valores del Programa de
Emision ......cccoccvemnncinnns
Valor nominal de

los valores

Cantidad de valores.......
Forma de emision..........

Modo de transmision.....

Tasa de interés del

RESUMEN DE LA OFERTA
Cerveceria Nacional Dominicana, S. A.

Valores representativos de deuda de largo plazo

Bonos Corporativos

RD$6,750,000,000.00

11 de julio de 2011

A determinar en el Prospecto Simplificado y Aviso de Oferta Publica de cada

tramo

11 de julio de 2011

A determinar en el Prospecto Simplificado y Aviso de Oferta Pablica
de cada tramo

Seis (6) meses a partir de la fecha de aprobacion del Programa de Emision, es
decir el 8 de octubre de 2011

Seis (6) meses a partir de la fecha de aprobacion del Programa de Emision. A
determinar en el Prospecto Simplificado y Aviso de Oferta Publica de cada
tramo.

Cinco (5) afios a partir de la fecha de emision de los tramos. La fecha de
vencimiento de los tramos lil y IV es el 11 de Julio de 2016.

Hasta Cinco (5) afios a partir de la fecha de la emisién de cada tramo del
Programa de Emisién. A determinar en el Prospecto Simplificado y Aviso de
Oferta Publica de cada tramo.

Nominativa, desmaterializada mediante anotacién en cuenta

RD$10,000.00.
675,000 Bonos Corporativos
Nominativa desmaterializada

Mediante transferencia contable a través de CEVALDOM Deposito
Centralizado de Valores, S. A.

tramo Hl (Serie F) y la Tasa Fija: 13.00%

serie G del tramo IV........

Tasa de interés de la
serie H del tramo IV........

Tty

| OF VALORES
47 PUBLICA

Tasa variable de 9.94%, igual a TIPPP (7.19%) + spread o prima (2-65{@“‘_ 201
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Para el tramo lll y la serie G del tramo IV no hay revision de tasa de interés, ya
que la misma es fija hasta el vencimiento de ios valores.

Para la serie H del tramo |V la frecuencia de la revision de tasa de interés sera
semestral. La revision de la tasa de interés coincidira con la fecha de pago de
los cupones de intereses, segun corresponda.

Dias actuales/365 (Dias actuales sobre un afto base de 365 dias)

Trimestral

Pago unico de capital a vencimiento, a menos que el Emisor cumpla
lo establecido en Seccién 2.1.2.7. “Amortizacién del capital de los
valores: Opciones de reembolso anticipado.”

Personas fisicas o juridicas nacionales o extranjeras.

El Emisor y el presente Programa de Emisién fue calificado [AA+]
(dom) por Fitch Republica Dominicana, S. A. y [A+] (dom) por Feller
Rate Dominicana, S. A.

El presente Programa de Emision de Bonos Corporativos fue
aprobada por el Consejo Nacional de Valores mediante su Primera
Resolucion de fecha 8 de Abril de 2011.

El plazo de colocacion para el Programa de Emisién completa de
Bonos Corporativos serd de seis (6) meses a partir de la fecha de
aprobacion del Programa de Emision por parte de la
Superintendencia de Valores de la Repdblica Dominicana (SIV),
pudiendo el Emisor previo al término del plazo de seis (6) meses
antes citados sin que el Emisor haya colocado la emisién, por causa
justificadas, solicitar a la SIV la renovacion o extension del periodo de
aprobacion, sujeto a la actualizacion de la documentacién que este
organismo determine.

La colocacién de los Bonos Corporativos podrd ser a su valor
nominal, con prima o a descuento, méas los intereses devengados
entre la fecha de emisién y la fecha de suscripcion o la fecha de
Ultimo pago de cupdn y la fecha de suscripcién, es decir, a valor de
mercado.

El presente Programa de Emisién no incluye garantias reales, o
garantia especifica alguna, sino que la misma constituira una
acreencia quirografaria, poseyendo el obligacionista una prenda
comun sobre la totalidad del patrimonio del Emisor.

Citibank, N. A. Sucursal Republica Dominicana

Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. Parallax Valores, Puesto de
Bolsa, S. A., y Valores Len, Puesto de Bolsa, S. A, r* o
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Agente de Pago vy
Custodia para cada una
de los tramos que
componen el Programa
de Emision .....ccccevennenn

Representante de Ia
Masa de los
Obligacionistas para
cada una de las series
que componen el
Programa de Emision,
designado mediante el
contrato de emision de
fecha 18 de Mayo de
b1 L RN
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ACLARACIONES

En el presente Prospecto de Colocacion (el “Prospecto”), a menos que se especifique de otra forma o el
contexto lo requiera de otra manera, los términos “Cerveceria Nacional Dominicana”, “Cerveceria
Nacional”, “el Emisor”, “la Institucion”, “nosotros”, o “nuestro” se refieren especificamente a Cerveceria
Nacional Dominicana, S. A.

Los términos “Pesos Dominicanos’, “Pesos’, “RD$” se refieren a la moneda de curso legal de la
Republica Dominicana, y los términos “Délares”’, “US$ Délares’, “USD” y “US$” se refieren a la moneda
de curso legal de los Estados Unidos de América.

El presente Prospecto y el Programa de Emisién se realizan bajo las leyes de la Republica Dominicana,
y de manera especifica la Ley 19-00 sobre Mercado de Valores de fecha 8 de mayo de 2000, su
Reglamento de Aplicacién No.729-04 del 3 de agosto de 2004, asi como sus reglamentos, normas,
circulares y oficios de la SIV, igualmente se encuentra enmarcado bajo la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08. Por lo tanto, este
Prospecto no constituye una oferta de venta o una solicitud de oferta de compra de instrumentos en
jurisdicciones en las cuales no sea legalmente posible realizar tal oferta de venta o solicitud de compra.
Todo adquiriente de valores o Bonos objeto de este Prospecto debera cumplir con las disposiciones
legales aplicables y regulaciones vigentes en la jurisdiccién en la cual se lleve a cabo la compra, oferta o
venta de estos valores o Bonos, o en la cual mantenga o distribuya este Prospecto, y debera obtener el
consentimiento, aprobacién o permiso para la compra, oferta o venta que le sea requerido a éste bajo las
leyes y regulaciones vigentes que le sean aplicables en su jurisdiccion, o en las jurisdicciones en la
cuales realice tal compra, oferta o venta.

La entrega de este Prospecto, asi como una eventual inversién en los valores o Bonos ofertados
realizada en base al contenido del mismo, no implicaran que la situacion del Emisor se mantendra
inalterada, o que la informacion descrita en este Prospecto sera correcta en cualquier fecha posterior a la
fecha de este Prospecto. Las informaciones que el Emisor considere como Informacién Relevante, seran
informadas en fecha oportuna como tal, de acuerdo a lo dispuesto en los Arts. 27 y 28 del Reglamento
de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores (729-04) y las normas que dicte la Superintendencia de
Valores. Cada inversionista o potencial adquiriente de Bonos Corporativos debera estar consciente de
los riesgos financieros relacionados con este tipo de inversion, en los cuales podria llegar a incurrir por
tiempo indefinido. Favor refiérase a la seccién 3.17. de este Prospecto titulada” Factores de riesgo mas
significativos”.

Al considerar o evaluar una posible inversién en Bonos Corporativos, los potenciales inversionistas
deberan basar su decisioén en su propia evaluacién independiente del Emisor y de los términos de esta
oferta, incluyendo los méritos y riesgos que implica tal inversién. La informacién contenida en este
Prospecto no debera interpretarse como ofrecida a titulo de asesoria legal, financiera, de impuestos o de
cualquier otro tipo. Antes de invertir en los valores o Bonos objeto de este Prospecto los inversionistas
potenciales deberan consultar sus propios asesores en materia financiera, legal, contable, regulatoria y
de impuestos, para determinar si esa inversién es conveniente dada las circunstancias especificas y
particulares de cada inversionista, y de esa manera llegar a una evaluacion independiente sobre la
posible inversion, basada entre otras cosas en su propia visién del riesgo asociado con los Bonos
Corporativos. Los inversionistas que tengan limitaciones regulatorias o restricciones legales para este
tipo de inversion deberan consultar a sus asesores legales para determinar hasta qué grado una
inversion en Bonos Corporativos constituye para ellos una inversion licita o permitida para ellos.

Este Prospecto hace referencia a informaciones y estadisticas relativas a la industria en la que opera el
Emisor. Las mismas han sido obtenidas de fuentes y publicaciones independientes, asi como de otras
fuentes de informacién disponibles para el pablico en general. Aunque entendemos que esas fuentes son
confiables, no se ha realizado una verificacion independiente de dichas informaciones y no se puede
garantizar que las mismas sean completas o veraces

Con- la entrega de este Prospecto el inversionista reconoce que (i) se le ha ofrecido la oportunidad de

solicitar al Emisor, para su revision, toda informacién que considere necesaria para Verificar-la-eereza ...
de, o para complementar, la informacién contenida en este Prospecto, y ha recff] S|P ERISMIABENC)A DE VALORES
conforme, (ii) ha tenido la oportunidad de revisar el presente Prospecto y todos sug anex s‘ﬂ{jjjx;}%h&- OFERTA P{
confiado unicamente en el Emisor o en cualquier Agente Colocador para la verificacidn independiénfe de BLICA
esta informacion, o para tomar una decision de invertir en los valores o Bonos objetd de este igospecto,

y (iv) ninguna otra persona ha sido autorizada a ofrecer informacién o representationes re éct&_ Hel 7 {]11

Emisor y los valores o Bonos objeto de este Prospecto (salvo informacién prgporcionada por un
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6
representante oficial designado a tal efecto por el Emisor), y que de haber recibido tal informacién o
representacion, no tomé la misma en cuenta para realizar una inversién en los valores o Bonos objeto de
este Prospecto.

En la actualidad no se puede asegurar que exista un mercado desarroflado para los Bonos Corporativos
objeto de este Prospecto, ni tampoco que si se llega a desarrollar el mismo permanecera en el tiempo.
No obstante, hemos solicitado el registro para que estos valores o Bonos se coticen en la Bolsa de
Valores de la Republica Dominicana.

USO DE ESTIMADOS Y OPINIONES SOBRE PERSPECTIVAS FUTURAS

El presente Prospecto contiene estimados y opiniones sobre perspectivas futuras, premisas y
enunciados de intencion por parte del Emisor. Esas opiniones aparecen en diversos lugares dentro dei
Prospecto e incluyen enunciados de intencién, apreciaciones o expectativas corrientes, tanto del Emisor
como de sus administradores, con respecto a ciertos aspectos que incluyen, entre otros, la condicion
financiera del Emisor.

Estos estimados y opiniones sobre perspectivas futuras se basan principalmente en las expectativas
corrientes y en estimados de eventos previstos en el futuro asi como tendencias que afectan, o que
pudiesen afectar, el negocio y los resultados de operaciones del Emisor. Aunque el Emisor entiende que
estos estimados y opiniones sobre perspectivas futuras se basan en premisas razonables sobre la
situacion actual e informacion corriente disponible, los mismos estan sujetos a cambios, riesgos
potencialmente significativos y a eventualidades muchas de Ias cuales estan fuera del control del Emisor.

Los estimados y opiniones sobre perspectivas futuras con respecto al Emisor podrian verse influenciados
por los siguientes factores, entre otros:

e limitaciones en el acceso a capital y fondos liquidos;

e cambios en sus clasificaciones de riesgo;

¢ su capacidad de competir exitosamente;

® su capacidad de implementar con éxito las estrategias de mercadeo;

® su capacidad para desarrollar e introducir nuevos productos y servicios;

e su habilidad para atraer nuevos clientes;

© su habilidad de mantenerse al dia con los cambios de produccion y tecnolégicos;

® su éxito en gestionar riesgos futuros, que depende a su vez, de su habilidad de anticipar eventos
que no pueden ser modelados por sus sistemas estadisticos en uso;

e cambios en el ambiente econémico, politico y de negocios en la Reputblica Dominicana;
e intervenciones gubernamentales que resulten en cambios en la estructura de impuestos;
e cambios presentes o futuros en las leyes, regulaciones, incluyendo impuestos;

e cambios de su personal clave;

e cambios o volatilidad en las tasas de interés, tasas de cambio, mercado de valores, precios de la
materia prima utilizada, inflacién o deflacion en la Republica Dominicana, devaluacién del RD$
Peso contra el US$ Délar u otras monedas;

e oftros riesgos presentados en la seccion 3.17. “Factores de riesgos mas significativos”.

El uso de las palabras “entendemos”, “creemos”, “consideramos”, “podria”, “podria tener”, “se estima”,
“se proyecta’, “se anticipa”, “tenemos la intencién”, “se espera’, “deseamos” y otros términos similares se
usan con la intencion expresa de identificar opiniones sobre perspectivas futuras, pero no constituyen el
nico medio de identificar tales opiniones. Los estimados y opiniones de expectativas futuras tienen
relevancia unicamente al momento en que éstas se emiten. Los estimados y opiniones sobre
perspectivas futuras involucran riesgos e incertidumbres y no son una garantia le_desempeno futurs, - ~=———
dado que las situaciones eventuales que resulten podrian ser sustanciaimente dif¢rentes a las'previstas!A D VALORES
en las opiniones de expectativas futuras. A la luz de los riesgos e incertidumbres:(indicados RTA PUBLICA
anteriormente, las situaciones descritas en los estimados y opiniones de expectativas futuras contenidos

en el presente Prospecto podrian no ocurrir. Como resultado, el desempefio de Ic%"s negoci?)s Fehmnisﬁg”
§ - . &U
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podria variar materiaimente respecto a aquellos planteados en los estimados y opiniones de
expectativas futuras debido a factores que incluyen, pero que no se limitan, a aquellos antes descritos.
Se advierte a los inversionistas que no deben contar, méas all4 de lo prudente, con los estimados y
enunciados de expectativas futuras al tomar una decision de invertir en los valores o Bonos objeto de
este Prospecto.

Si’ SUPERINTENDENCIA DE VALORES
v DIPECCION DE OFERTA PUBLICA

D1 JUL 2011
APROBADO

“Prospecto de Colocacién de Cerveceria Nacional Dominicana, S.A. No. SIVEM-(059"
30 de Junio de 2011



1.

2.2, Informacién sobre la colocacién y adjudicacion de los valores.
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Glosario

Acreencia quirografaria

Obligaciones sin garantia o colateral especifico, dependientes de Ia
capacidad de pago del emisor.

Anotacion en cuenta

El método de atribucién de un régimen juridico especial en el cual se
sustenta la funcion de los depdsitos centralizados de valores, al que
se someten la circulacion y el ejercicio de los derechos saobre ios
valores que se inscriben en el correspondiente registro contable. La
anotacion en cuenta supone los principios de prioridad, tracto
sucesivo, rogacioén y buena fe registral.

Aviso de oferta publica

Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer una oferta publica
a los destinatarios de la misma.

Bono corporativo

Titulo o valor, considerado como obligacién, de renta fija
representativo de deuda que se emite a un plazo de un afio 0 mas.
Puede ser emitido por el estado y/o las instituciones o empresas
publicas o privadas, para captar recursos como fuente de
financiamiento, negociable en los mercados de valores.

Bolsa de valores

Son instituciones autorreguladoras que tienen por objeto prestar a los
puestos de bolsa inscritos en fas mismas todos los servicios
necesarios para que estos puedan realizar eficazmente las
transacciones con valores de manera continua y ordenada, asi como
efectuar las demas actividades de intermediacién de valores, de
acuerdo con la presente ley. Estas entidades deberan contar con la
previa aprobacion de la Superintendencia de Valores para operar en
el mercado de valores.

Calificacion de Riesgo

Es una opinién profesional que produce una agencia calificadora de
riesgos, sobre la capacidad de un emisor para pagar el capital y los
intereses de sus obligaciones en forma oportuna. Para llegar a esa
opinién, las calificadoras desarrollan estudios, analisis y evaluaciones
de los emisores. La calificacion de valores es el resuitado de la
necesidad de dotar a los inversionistas de herramientas adicionales
para la toma de decisiones.

Calificadores de Riesgo

Son entidades especializadas en el estudio de riesgo que emiten una
opinion sobre la calidad crediticia de una emisién de valores y su
emisor. Para emitir dicha opinion sobre una emisién de oferta publica
de valores, los calificadores de riesgos deben estar debidamente
autorizadas por la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana.

CEVALDOM

Depésito Centralizado de Valores, S.A., es la institucién que actua
como Agente de Custodia a los fines del presente programa de
emision; para lo que presta los servicios de: custodiar, transferir,
compensar y liquidar, asi como registrar las operaciones de los
bonos corporativos que componen el presente programa de emision.

12

1 -

Cluster

Teérmino inglés encontrado en varios tecnicismos. La traducé
al castellano es “racimo” o “grupo.” i

D1
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Colocacion primaria en | Proceso de colocaciéon de valores mediante el cual un puesto de

base a mejores bolsa se compromete con un emisor a realizar su mejor esfuerzo

esfuerzos para colocar parcial o totalmente el Programa de Emision de un
grupo de titulos que posteriormente seran negociados en el mercado
de valores.

Contrato de Emisién Es el contrato suscrito entre el Emisor y el Representante de la masa

de obligacionistas de acuerdo a las disposiciones del Art. 78 del
Reglamento de Aplicacion de la Ley No. 729-04.

Destinatarios del Personas a las que va dirigida el Programa de Emision de Bonos
Programa de Emision Corporativos, y la oferta publica de venta de los mismos, que
incluyen a cualquier persona fisica o juridica, nacional o extranjera.

Dias actuales/365 Es el método para calcular periodos completos de pagos de una
obligacidn, incluyendo intereses o cupones, entre una fecha y otra,
donde se calcula el nimero de dias que van de fecha a fecha
(incluyendo la existencia de afios bisiestos) y se divide entre 365.

Emisién de Valores Conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor y
que forman parte de una misma operacion financiera, que responden
a una unidad de propésito, atribuyéndole a sus titulares determinados
derechos y obligaciones.

Emisor Toda persona juridica, que emita o pretenda emitir valores cuyo
proceso de oferta publica esta regido por ley.

Emision Es aquella emision que no requiere de expedicion de un titulo fisico
desmaterializada para cada inversionista. La representacion de los valores
desmaterializados por medio de anotaciones en cuenta debera
constar en acto auténtico, asimismo, el emisor podra representar
mediante un Macrotitulo la totalidad de los valores emitidos mediante
anotaciones en cuenta, indicando las caracteristicas de los mismos,
el cual deberd ser depositado en la compafiia que ofreceria lo
servicios de depdsito centralizado de valores, debiendo estar en todo
momento a disposicion de los inversionistas.

Entidades off-shore Son entidades transfronterizas constituidas en el exterior,
generalmente en paises que ofrecen ventajas impositivas
importantes, resguardo extremo del secreto bancario o reducida
regulacion y que realizan principalmente operaciones de
intermediacion financiera entre depositantes y deudores extranjeros o
no residentes respecto a su jurisdiccion.

Fecha de colocacion Es el dia a partir del cual determinados valores de un programa de
emisién, se pone a disposicién del publico los valores, de
conformidad a lo establecido en el aviso de oferta publica.

Fecha de emision Se entiende como la fecha que los valores empezaran a generar

obligaciones. Dicha fecha estara disponible en el preseﬁt(e?[i’ S"S'QEE%
Completo, en los Prospectos Simplificados y en el Av: SEQ'!;/?O rtall
Pubiica de cada Tramo ofrecido. -

TENDENGIA DE VALORES |
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Fecha de Finalizacion Es el dia en el cual determinados valores de un prograrha de emigién -

“Prospecto de Colocacion de Cerveceria Nacional Dominicana, S.A. No. SIVEM-

30 de Junio de 2011 SgApE:{O BAO

)




de la colocacion.........

dejan de estar disponibles del publico en el mercado primario, de
conformidad a lo establecido en el aviso de oferta publica.

Fecha de liquidacion

La fecha en que se debera hacer efectivo el desembolso del pago
para la suscripcion en el mercado primario, la cual sera indicada en el
Aviso de Oferta Publica correspondiente.

Fecha de suscripcion o
Fecha valor

La fecha en la cual se registra y anota en cuenta la suscripcién
original de cada valor de la serie del Programa de Emision y la fecha
en la que se registra y anota en cuenta el traspaso de cada valor.

Fecha de transaccion

La fecha en la cual se produce la operacién de compra y venta de los
valores.

Fecha de vencimiento

Se entiende como el dia en que se hara efectiva la redencién de
cada tramo del Programa de Emision.

Hectolitros

Es una unidad de volumen equivalente a cien litros, representado por
el simbolo hl.

Informacién relevante

Todo hecho, situacién o informacién relativa al Emisor y a las
personas fisicas y juridicas vinculadas al emisor y el valor que
pudiera influir en la colocacion de un valor, en su precio o en la
decisién de un inversionista de negociar sus valores.

Inversion minima

Valor minimo que el inversionista puede adquirir de una oferta
publica de valores o bonos.

Mercado bursatil

Mercado donde se realizan operaciones de compra venta de valores
emitidos, siendo la Bolsa de Valores la institucién que centraliza
dichas operaciones.

Mercado extrabursatil

Registra las operaciones de compra venta que se efectian fuera de
los circulos regidos en el mercado bursatil.

Mercado ptiblico de
valores

Esta compuesto por las emisiones, suscripciones, intermediacién y
negociacién de los documentos emitidos en serie o en masa,
respecto de los cuales se realice oferta publica, que otorguen a sus
titulares derechos de crédito, de participacién y de tradicion o
representativo de mercancias.

Mercado primario

Mercado en el que se negocian los valores o bonos emitidos por
primera vez.

Mercado secundario

Mercado en el cual se comercializan los valores o bonos previamente
emitidos y colocados en el mercado primario.

Monto de liquidacién o
suscripcion

Cantidad de dinero inmediatamente disponible que debe entregar-el |
inversionista al Agente Colocador en la Fecha de suscnpcuﬁn por:y
concepto de pago de la operacién, incluyendo este, el valor. fagial de. |-,
los’ Bonos multipficado por el precio mas los mtereses. causados

sobre el valor nominal a la Fecha de suscripcion de la operamén
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Obligacionista

Titular o portador de obligaciones definidas como titulos negociables
que, en una misma emision, confieren los mismos derechos de
crédito para igual valor nominal de conformidad con el Articulo 322 de
la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuaies de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 de fecha 11 de
diciembre de 2008, modificada por la Ley No. 31-11 de fecha 8 de
febrero de 2011

Oferta publica

Es la manifestacion dirigida al publico en general o a sectores
especificos de éste, a través de cualquier medio masivo, para que
adquieran, enajenen o negocien instrumentos de cualquier naturaleza
en el mercado de valores. Las transacciones de valores que no se
ajusten a esta definicion, tendran el caracter de privadas y no estaran
sujetas a las disposiciones de esta ley.

Plazo de colocacion

Término establecido por el emisor para completar las gestiones de
colocacién. La Superintendencia de Valores limita este plazo a seis
(6) meses, contados a partir de la fecha en que esta aprueba el
Programa de Emision. Previo al término del plazo de seis (6) meses
antes citado sin que el emisor haya colocado la emisién, por causas
justificadas, éste podra solicitar a la Superintendencia la aprobacién
del periodo de aprobacion, sujeto a la actualizacion de la
documentacion que este organismo determine.

Plazo de redencién

Término establecido por el emisor para redimir un valor.

Persona relacionada

Son aquellas entidades del grupo econdémico al que pertenece la
comparia; las personas juridicas que tenga, respecto de la
compafiia, la calidad de matriz, filial; quienes sean directores,
gerentes, administradores o liquidadores de la compaiiia, y sus
conyugues o sus parientes hasta el segundo grado de
consanguinidad o afinidad; y toda persona que, por si sola o con
otras controle un 10% o mas del capital con derecho a voto.

Plazo de suscripcion

Plazo que comprende desde la fecha de inicio de la colocacién hasta
la fecha de finalizacién de colocacién, en que el inversionista puede
suscribir valores de una emision.

Precio de suscripcion

Monto a pagar por la suscripcién de un valor. La colocacion de los
Bonos Corporativos podra ser a su valor nominal, con prima o a
descuento, mas los intereses devengados, es decir, a valor de
mercado.

Programa de Emision

Emisiones compuestas por series, realizadas a través de actos
sucesivos por tramos, provenientes de un mismo emisor.

Préstamo Puente

Préstamo concedido por una entidad crediticia co "EJ'“ﬁf‘IEITCIEmi&ﬁtB»
temporal y con la garantia de un ingreso futuro .fﬁ Eﬁﬁiﬂéﬂﬂ&ﬁﬂ

deudor. DiRECCION
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Prospecto de
colocacion

Documento escrito cuya finalidad es recoger inf rmacién b;f' (ﬂ
emisor y los valores que este ofrece, con el bjeto de 4:')
potenciales inversionistas puedan formarse un bfien juicio sobre Ia
inversién que se les propone y sobre el emisor de gicht Bs™ I
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Prospecto Definitivo de
Colocacion

Prospecto aprobado por la Superintendencia de Valores que contiene
informacién definitiva sobre el emisor y los valores que este ofrece.

Prospecto Preliminar de
Colocacion

Prospecto para fines de publicidad, cuyo contenido esta sujeto a
revisién y cambios que podrian variar ios términos y condiciones de
los valores.

Representante de la
masa de obligacionistas

Mandatario designado en el contrato de emisién o por la asamblea
general de obligacionistas, o en su defecto, por decisién judicial, que
debera ser una persona con domicilio en el territorio nacional,
pudiendo ser sociedades y/o asociaciones que tengan su dormicilio en
la Republica Dominicana. Tendra facultad de realizar, en nombre de
la masa de obligacionistas, todos los actos de gestién para la
defensa de los intereses comunes de los obligacionistas, salvo
restriccion decidida por la asamblea general de obligacionistas.

Superintendencia de
Valores (SIV)

Entidad publica creada por la Ley de Mercado de Valores que tiene
como propdsito especial organizar y regular las actividades
realizadas a través del mercado publico de valores, asi como
efectuar el seguimiento y supervision de los participantes que acttian
en dicho mercado, con el fin de proteger los intereses de los
inversionistas y velar por la transparencia del mercado.

Tasa aplicable

Valor porcentual anual fijo o variable a ser determinado por el emisor
en el aviso de oferta pablica, y a través del presente prospecto y en
los prospectos simplificados.

Tramo

Cada una de las etapas que conforman un Programa de Emision de
valores.

Valor de mercado

Es el importe neto que razonablemente podria esperar recibir un
oferente por el intercambio de un bien o servicio en la fecha de
valoracion, mediante una comercializacién adecuada, y suponiendo
que existe al menos un demandante con potencial econdmico,
correctamente informado de las caracteristicas del producto, y que
ambos, tanto la oferta como la demanda, actuan libremente y con un
objetivo especifico.

Valor nominal

Representacién monetaria del valor al momento de la Emision.
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1. RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE COLOCACION Y ORGANISMOS
SUPERVISORES.

11. Responsable dei contenido del Prospecto.

Cerveceria Nacional Dominicana, S. A. entrega el presente Prospecto para facilitar al potencial
inversionista algunas informaciones que pueden serle de utilidad en su decisién de inversién en los
valores o Bonos relacionados con el presente Programa de Emision. Ninguna declaracién o garantia,
expresa o implicita, es efectuada por los agentes estructuradores y colocadores, en cuanto al aicance o
la exactitud de la informacion contenida en este Prospecto.

La responsabilidad del contenido del presente Prospecto es asumida por las Sras. Ayda Jilda Almonte de
Pérez, dominicana, mayor de edad, casada, ejecutiva, provista de la cédula de identidad y electoral No.
001-0115107-4, domiciliada y residente en esta ciudad de Santo Domingo, Republica Dominicana, en su
calidad de Directora de Tesoreria de CERVECERIA NACIONAL DOMINICANA, S. A. (“el Emisor”);
Fatima Altagracia Vifias Martinez, dominicana, mayor de edad, casada, ejecutiva, provista de la cédula
de identidad y electoral No. 031-0227645-2, domiciliada y residente en esta ciudad de Santo Domingo,
Republica Dominicana, en su calidad de Directora de Finanzas de CERVECERIA NACIONAL
DOMINICANA, S. A., (“el Emisor"); Estos responsables fueron designados por el Emisor mediante la
resolucién de la Asamblea General de Accionistas del Emisor de fecha 23 de febrero del afio Dos Mil
Once (2011), quienes hacen constar expresamente que, a su juicio, todos los datos e informaciones
contenidos en el presente Prospecto son veraces y que no se ha omitido en el mismo ningin dato
relevante susceptible de alterar el alcance del Prospecto, 6 que induzca a error. Ver “Declaracién Jurada
Responsable del Contenido del Prospecto”, de acuerdo al articulo 58 de! Reglamento de Aplicacion de la
Ley de Mercado de Valores, expedida en fecha 16 de Mayo de 2011, en el Anexo I.

1.2, Organismos Supervisores.

Este prospecto esta inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos de la Superintendencia
de Valores de la Republica Dominicana (en lo adelante “SIV”) bajo el nimero SIVEM-059, y en los
registros oficiales de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (en lo adelante “BVRD”) bajo el
numero BV1105-BC038, por lo que el presente Programa de Emision y el Emisor se encuentran sujetos
a las disposiciones de ambas instituciones.

Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (S1V)
Si”\] Calle César Nicolas Penson No. 66, Gazcue

Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel.. (809) 221-4433

www.siv.gov.do

Saperatendina de Vdores

, _ Bolsa de Valores de la Reptblica Dominicana (BVRD)
\ Av. John F. Kennedy No. 16, Edificio Empresarial, 1er. Piso

| g | Apartado postal 25144, Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel.. (809) 567-6694 Fax: (809) 567-6697

www.bolsard.com

Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la Resolucién CNV-2005-04-EV
del 28 de enero del 2005, sobre los Requisitos de Autorizacion e Inscripcion en el Registro de la Oferta
Publica de Valores, asi como de conformidad con fa Resolucién CNV-2005-05-EV del 28 de enero del
2005, que establece la Norma para la Elaboracién del Prospecto de Colocacion de una Oferta Publica de
Valores, especificamente utilizando el Anexo B de dicha resolucion que establece el Contenido del
Prospecto de Colocacién de Valores Representativos de Deuda de Largo Plazo.

1.3. De los Auditores.

Los estados financieros correspondientes a los ejercicios del 2008, 2009 y 2010 de CERVECERIA

NACIONAL DOMINICANA, S. A. han sido auditados, de acuerdo a las normas ’Ttgrn@c me qiﬂ?” ey

Auditoria, por la firma de auditores externos jOIV ¢ m(\‘ UIA DE VALORES
| ! O OFERTA PUBLICA
i
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PriceWaterHouseCooppers, cuyas generales se detallan a continuacién:

PRICEAVATERHOUSE(COPERS PriceWaterHouse Coopers, S. A.
Av. John F. Kennedy,
Edificio Banco Nova Scotia, 3er Piso
Santo Domingo, Reptblica Dominicana
Contacto: Fabian Mendy
Tel.: (809) 567-1774
Fax: (809) 541-1210
fabian.d. mendy@do.pw.com
Registro Nacional del Contribuyes nimero 1-01-516-2
Registro del Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la R. D. No. 2
Registrado en la SIV como Auditor Externo bajo el numero de registro
SVAE-06 de fecha de 14 de mayo del 2004

1.3.1. Opinién de los Auditores Externos.

El informe de Auditoria correspondiente a los Estados Auditados 2009-2010 de CERVECERIA
NACIONAL DOMINICANA, S. A., fue emitido sin salvedades:

“Informe de los Auditores Independientes.
Al Consejo de Administracion y Accionistas de Cerveceria Nacional Dominicana, S. A.
Informe sobre los estados financieros individuales

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Cerveceria Nacional Dominicana, S. A. (Compaifia
Matriz solamente), que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2010 y el estado de
resultados, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo, que les son relativos
por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otra notas
aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La administracion es la responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Republica
Dominicana, y del control interno que la administracién determiné necesario para permitir la preparacion
de estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria, la cual fue realizada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptada en
Republica Dominicana. Dichas normas exigen que cumplamos con requerimientos éticos, asi como que
planifiquemos y llevemos a cabo la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados
financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
delauditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos de los estados financieros, ya
sea por fraude o error. Al hacer esta evaluacion de riesgos, el auditor considera el control interno
relevante para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros por la entidad, con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
una evaluacién de lo apropiado de las politicas contables utilizadas y de las estimaciones contables
hechas por la administracién, asi como la evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros en su conjunto.

o e ——

Consideramos que nuestra auditoria contiene evidencia de auditoria suficiente y ade 15 x pata FRINTENDENCIA DE VALORES
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Opinion
En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera de Cerveceria Nacional Dominicana, S. A. al 31 de diciembre de 2010
y los resultados de sus operaciones, y sus flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, de
acuerdo con los principios de contabilidad generaimente aceptados en Republica Dominicana.

18 de marzo del 2011”

“Informe de los Auditores Independientes.
Al Consejo de Administracion y Accionistas de Cerveceria Nacional Dominicana, S. A.
Informe sobre los estados financieros consolidados

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Cerveceria Nacional Dominicana, S.
A. y Subsidiarias (una subsidiaria de E. Leon Jimenes, S. A.), que comprenden el balance general
consolidado al 31 de diciembre de 2010 y el estado consolidado de resuitados, el de cambios en el
patrimonio y el de flujos de efectivo, que les son relativos por el afio terminado en esa fecha, y un
resumen de las politicas contables significativas y otra notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracion es la responsable por la preparaciéon y presentaciéon razonable de estos estados
financieros consolidados, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Republica Dominicana, y del control interno que la administracién determiné necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros
Consolidadoscon base en nuestra auditoria, la cual fue realizada, de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Republica Dominicana. Dichas normas exigen que cumplamos con
requerimientos éticos, asi como que planifiguemos y llevemos a cabo la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores significativos de los estados financieros, ya
sea por fraude o error. Al hacer esta evaluacién de riesgos, el auditor considera el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
una evaluacion de lo apropiado de las politicas contables utilizadas y de las estimaciones contables
hechas por la administracion, asi como evaluacion de la presentacion general de los estados financieros
en su conjunto.

Consideramos que nuestra auditoria contiene evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base razonable para sustentar nuestra opinion.

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de Cerveceria Nacional Dominicana, S. A. y Subsidiarias al
31 de diciembre de 2010 y los resultados de sus operaciones, y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Republica Dominicana.

18 de marzo del 2011”

14.

Este Prospecto del Programa de Emisién publica de Bonos fue preparado con la asésoria 46 Gitib&rk, 8ERTA PUBLICA
A. Sucursal Republica Dominicana , quien fungiera como Agente de Estructuracio:

De los Asesores
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