Primera Resolucion del Consejo Nacional de Valores

VISTO

VISTO

VISTOS

VISTOS

VISTOS

VISTO

VISTOS

VISTA

CONSIDERANDO

CONSIDERANDO

CONSIDERANDO

de fecha 26 de enero del 2005

El articulo 4 de la Ley de Mercado de valores No. 19-00 del 8 de
mayo del 2000 (Ley) y el articulo 39 de su Reglamento de
Aplicacion de dicha Ley, del 3 de agosto de 2004 (Reglamento),
que define la oferta pablica de valores y sefiala el alcance de la
misma.

El articulo 5 de la Ley, que dispone que toda oferta publica de
valores debera ser aprobada previamente por la Superintendencia
de Valores, de acuerdo con las normas establecidas en la Ley y
su Reglamento.

Los articulos 6 de la Ley y 56 del Reglamento, que prevén la
documentacion que ampara una solicitud de aprobacion de oferta
publica e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores y
Productos (Registro), por parte de las compafiias por acciones o
sociedades an6nimas nacionales.

Los articulos 57 y 58 del Reglamento que definen los contratos,
la formalidad y contenido minimo de los mismos, asi como el
prospecto de colocacion de valores de oferta pablica.

Los parrafos I y 1l del articulo 5 de la Ley que establecen que una
vez aprobada la oferta publica de valores, la Superintendencia de
Valores procedera a inscribir los mismos y a sus emisores en el
Registro.

El articulo 9 del Reglamento que establece que el registro de los
valores objeto de oferta publica, asi como de sus emisores, se
realizara mediante la  Resolucion expedida por la
Superintendencia de Valores para la autorizacién de oferta
publica, y la documentacion que al efecto se haya recibido.

Las solicitudes de inscripcion formuladas a la Superintendencia
de Valores por Leasing Popular, S.A. e Inversiones Popular, S.
A. mediante comunicaciones de fecha 8 de diciembre de 2003 y
25 de enero de 2005 respectivamente, asi como los documentos
que respaldan las referidas solicitudes

La comunicacion No. 0261 del 26 de enero de 2005, de la
Superintendencia de Valores dirigida a los miembros del Consejo
Nacional de Valores, solicitando la aprobacion a la solicitud de
autorizacion y registro de Leasing Popular, S. A. y de su emision
de Bonos Empresariales por un monto de mil quinientos millones
de pesos dominicanos (RD$ 1,500,000,000.00).

Que la aprobacion de toda oferta publica por parte de la
Superintendencia de Valores estard limitada a verificar que la
solicitud cumpla con los requisitos de informacion dispuestos en
la Ley y su Reglamento.

Que la aprobacion de la oferta publica, asi como su registro no
implicara garantia alguna por parte de la Superintendencia de
Valores sobre la calidad de los valores a emitirse y de su emisor.

Que Leasing Popular, S. A. ha proporcionado a la
Superintendencia de Valores, toda la informacion contemplada
en Los articulos 56, 57 y 58 del Reglamento para su inscripcion
en el Registro como emisor en el mercado de valores
dominicano.



CONSIDERANDO  Que de conformidad con la documentacion depositada, la oferta

publica Bonos Empresariales por valor mil quinientos millones
de pesos dominicanos (RD$ 1,500,000,000.00) que Leasing
Popular, S. A. tiene previsto colocar en el mercado de valores
dominicano, cumple con los requisitos de informacion
contemplados en los articulos del Reglamento sefalados
anteriormente.

CONSIDERANDO  Que Inversiones Popular, S. A. (Puesto de Bolsa) ha sido

designado por Leasing Popular, S. A. mediante
Asamblea General Ocasional de fecha 24 de noviembre de 2004,
para ejecutar, de manera exclusiva, los servicios de
estructuracion, registro, colocacién y administracion de sus
emisiones, asi como para ejercer cualquier otra funcion o
responsabilidad descrita en el contrato suscrito entre ambas
partes.

CONSIDERANDO  Que Inversiones Popular, S. A. (Puesto de Bolsa) esta

b)

d)

f)

debidamente autorizado a operar como puesto de bolsa por la
Superintendencia de Valores, e inscrito en el Registro, de
conformidad con lo dispuesto en la legislacién del mercado de
valores.

Por lo tanto, el Consejo Nacional de Valores resuelve:

Aprobar la solicitud para realizar oferta pablica e inscribirse en el Registro del
mercado de Valores y Productos, de Leasing Popular, S. A.

Aprobar la emision de Bonos Empresariales de Leasing Popular S. A., por un
monto de mil quinientos millones de pesos dominicanos (RD$ 1,500,000,000.00)
realizada mediante un programa de emision con las caracteristicas que se indican
a continuacion:

Programa de emisién: Esta compuesto por cinco (5) tramos a ser ofertados en un
plazo total de un afio, separados cada uno por un periodo de noventa (90) dias. El
primer tramo a colocarse serd por un monto de RD$500.0 millones, y los restantes
4 tramos por RD$250.0 millones cada uno. La colocacion del primer esta
estimada para realizarse, 30 dias calendario después de la fecha de aprobacion
parte de la Superintendencia de Valores. A partir de la misma los tramos
subsiguientes seran colocados cada noventa 90 dias, en el entendido de que si el
emisor requiere modificar alguna de estas fechas, tendra que solicitar aprobacion
con anticipacion a la Superintendencia de Valores.

Series: Tres (3) series de (RD$ 500,000,000.00) cada una compuestas de la
manera siguiente: Serie A, 5,000 titulos numerados del 01 al 5,000 de RD$100.0
mil cada uno; Serie B, 1,000 titulos numerados del 01 al 1000 de RD$500.0 mil
cada uno; Serie C, 500 titulos numerados del 01 al 500 de RD$1.0 millén cada
uno.

Vigencia, duracion o plazo de los titulos: Tres (3) afios a partir del aviso de
oferta de colocacion de cada tramo del programa de emision.

Tasa de interés: La tasa de interés pasiva nominal de los Bancos Multiples a
noventa (90) dias que corresponda al promedio semanal que presente la semana
correspondiente a quince (15) dias antes de la fecha de la publicacion del aviso de
oferta, mas un margen que seré publicado en el referido aviso de oferta. La tasa de
intereses pasiva serd tomada de la publicacion que realiza diariamente el Banco
Central de la Republica Dominicana en su pagina Web www.bancentral.go.do
Periodicidad pago de interés: Seran pagados mensualmente, el Gltimo dia
laborable del mes que finaliza sin importar la fecha de emisién del titulo.
Calificacion de Riesgo: A-(dom). La cual indica que hay una baja expectativa de
riesgo de crédito; la capacidad de pago oportuno para con los compromisos
financieros es considerada como solida, aunque la misma puede, ser mas




)
K)

vulnerable a cambios en circunstancias o condiciones econdémicas que en el caso
de las calificaciones més altas.

Monto minimo de inversién: (RD$ 100,000.00) Cien mil pesos dominicanos.
Personas que firmaran los Titulos: Sr. Edgar Del Toro, Presidente. Apoderado
mediante resolucién adoptada en el Acta del Consejo de Administracién de fecha
24 de noviembre del afio 2004.

Intermediario, administrador y agente de pago: Inversiones Popular, S.A.
(Puesto de Bolsa).

Uso de los fondos: Recompra de los valores en circulacion y para capital de
trabajo.

Representante provisional de tenedores: BDO Ortega & Asociados, Auditores
y Consultores.

Aprobar el siguiente procedimiento de liquidacién provisional de las operaciones
que ejecutara Leasing Popular, S.A. hasta tanto Cevaldom inicie las operaciones
de compensacion y liquidacion, el cual podrd ser objeto de cualquier
modificacion por parte de la Superintendencia de Valores:

Forma de pago de la compra: El pago de la adquisicion de los valores de la
presente emision, podran ser realizados mediante cheque certificado a nombre de
Leasing Popular, S. A. o mediante crédito a la cuenta de Leasing Popular, S. A. en
el Banco Popular Dominicano.

Forma de pago de los intereses: Podréan ser pagados al inversionista a través del
Banco Popular Dominicano, mediante crédito a cuenta.

Advertir a Leasing Popular, S.A. que dentro del plazo del programa de emision
vigente, cada tramo del programa que compone la presente emision dispone de
un plazo de seis (6) meses, para su colocacion, contado a partir de la fecha de
inicio de la colocacion de cada tramo, segun el calendario de colocacion
aprobado por la Superintendencia de Valores.

Parrafo: En caso de que no se coloquen todos los valores correspondientes a un
tramo, Leasing Popular, S. A. podra solicitar la renovacion del plazo de
colocacion, previo al término del plazo de aprobacion de los seis (6) meses,
siempre por causas debidamente justificadas, y dentro del periodo de dieciocho
(18) meses de vigencia del programa.

Advertir a Leasing Popular debera proporcionar a la Superintendencia de Valores
y a la bolsa a través de la cual actle, las informaciones que éstas les requieran, en
la forma y periodicidad que a su vez ellas determinen, en cumplimiento con las
disposiciones del articulo 41 de la Ley de Mercado de Valores.

Advertir a Leasing Popular que sin perjuicio de otras disposiciones legales y
normativas, Leasing Popular, S. A., deberd dar fiel cumplimiento a las
disposiciones contenidas en los articulos 49 y 50 del Reglamento sobre
obligaciones y prohibiciones del emisor.

Advertir a Leasing Popular que de conformidad con el Parrafo | del articulo 54
del Reglamento, Leasing Popular, S.A., cuenta con un plazo no mayor de quince
(15) a partir de la fecha de la presente Resolucién, para que remita en original,
todos los documentos que respaldan esta emision, que fueran enviados en copia 0
como modelos.

Advertir a Leasing Popular, S. A., previo a la cotizacion de su emision a través
de la bolsa, debera efectuar el pago correspondiente a los derechos de inscripcion
de la emision en el Registro.

Ordenar a la Superintendencia de Valores que disponga que toda la
documentacién que respalda la aprobacién e inscripcién en el Registro de
Leasing Popular, S. A., asi como de la emision, debera estar a disposicion del
publico en las oficinas de la Superintendencia de Valores y a través de los medios
electronicos de que dispone esta institucion, en la Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana, S.A., asi como en las oficinas de Inversiones Popular,
S.A.



En la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republica
Dominicana, a los veintiséis (26) dias del mes de enero del afio dos mil cinco (2005).

Lic. Sabrina Fersobe Matos Lic. Ricardo Antonio Pellerano
Banco Central de la Republica Miembro
Dominicana.

Miembro Ex Oficio
Presidente del Consejo

Lic. Efrain De Los Santos Lic. Gabriel Guzméan
Sec. De Estado de Finanzas Miembro
Miembro Ex Oficio

Lic. Ramoén Tarragé Lic. Haivanjoe NG Cortifias
Miembro Superintendente de Valores
Miembro Ex Oficio



