RESOLUCION
CNV-2006-01-CT

Norma que establece los Requisitos de Autorizacion e Inscripcion en el
Registro de una Oferta Publica de Valores Titularizados

Aprobacion: Vigencia:
Primera Resolucion del Consejo Nacional de 10 de marzo de 2006
Valores de fecha diez (10) de marzo del 2006.

VISTO - El literal b) del articulo 21 de la Ley que prevé dentro de
las atribuciones de la Superintendencia de Valores (en lo
adelante Superintendencia) la de autorizar las ofertas
publicas y el contenido minimo del prospecto.

VISTO - El articulo 6 de la Ley de Mercado de Valores No. 19-00
del 8 de mayo del afio 2000 (en lo adelante Ley), que
dispone que la solicitud de aprobacion para una oferta
publica de valores deberd estar acompafiada de un
prospecto que contenga entre otras cosas, informacion
econémica-financiera de la empresa, asi como de la
documentacion legal de la misma, caracteristicas de los
valores y la calificacion de riesgo de los valores a ofertarse.

VISTO - El articulo 39 de la Ley, que establece que los requisitos a
que deberan sujetarse los valores para su inscripcién en el
Registro de Mercado de Valores y Productos (en lo
adelante Registro), asi como las informaciones que deberan
suministrar, seran establecidos en el Reglamento de
Aplicacion de la Ley, Decreto No. 729-04 de fecha 3 de
agosto del afio 2004 (en lo adelante Reglamento) y en las
normas que se dicten para tal efecto.

VISTO - El Parrafo | del articulo 5 y el articulo 40 de la Ley, los
cuales establecen determinadas disposiciones sobre la
aprobacidn e inscripcion en el Registro de la oferta publica.

VISTO - El articulo 107 de la Ley, que define a la titularizacién
como el proceso mediante el cual se constituye un



VISTO

VISTO

VISTO

VISTO

VISTO

VISTA

VISTA

patrimonio cuyo proposito exclusivo es respaldar el pago de
los derechos conferidos a los tenedores de valores emitidos
con cargo a dicho patrimonio y que también comprende la
transferencia de los activos al referido patrimonio y la
emisién de los respectivos valores.

El articulo 108 de la Ley, el cual establece que el proceso
de titularizacion se llevara a cabo por las personas juridicas
autorizadas por ley a ejercer estas funciones, asi como por
compafiias titularizadoras, constituidas con arreglo al
Codigo de Comercio vigente en la Republica Dominicana,
y que tienen como objeto exclusivo la adquisicién de
activos para fines de titularizacion.

El articulo 11 del Reglamento, que establece que la
solicitud de inscripcion en el Registro, se formulara
conjuntamente con la solicitud de autorizacion para realizar
oferta publica o para operar como un participante del
mercado, a través de comunicacién suscrita por el
interesado o su representante legal, a la cual se le anexara la
documentacién e informacion que para cada caso
establezcan la Ley, el Reglamento y las normas de caracter
general que dicte la Superintendencia.

La Seccion 1.2, Capitulo Il, Titulo 111 del Reglamento, en
la cual se establecen los requisitos a que estan sujetos los
emisores nacionales para realizar una oferta publica de
valores.

La Seccion I11.1, Capitulo 11, Titulo 111 del Reglamento, la
cual contempla disposiciones relativas al representante de
tenedores de una oferta publica de valores titularizados..

El Capitulo VII, Titulo V del Reglamento, el cual establece
disposiciones sobre determinadas formalidades requeridas
en la emision de valores titularizados.

La norma sobre los Requisitos de Autorizacion e
Inscripcion en el Registro de la Oferta Pablica de Valores
de fecha 28 de enero de 2005 (CNV-2005-04-EV).

La norma para las Compafiias Titularizadoras que establece
los Requisitos de Autorizacion para operar e Inscribirse en



CONSIDERANDO

CONSIDERANDO

CONSIDERANDO

Por tanto:

el Registro del Mercado de Valores y Productos de fecha 28
de enero de 2005 (CNV-2005-06-CT).

La importancia que reviste para el mercado de valores
contar con los elementos necesarios para desarrollar de
manera efectiva la oferta de valores titularizados, los cuales
representan una alternativa de inversion que ha de potenciar
las posibilidades de diversificacion de instrumentos
financieros en el pais.

Que es necesario definir términos y delimitar los alcances
sobre determinadas disposiciones que regulan a las
emisiones de valores titularizados, toda vez que las normas
de inscripcién existentes no son suficientes para establecer
de manera clara y precisa las condiciones y requisitos para
la inscripcidn de los mismos.

Que toda oferta publica en el mercado de valores
dominicano (excepto aquellas que tienen un tratamiento
diferenciado en la Ley) debe contar con la aprobacion
previa de la Superintendencia, por lo que es necesario
establecer determinadas disposiciones para regular la
inscripcion de una oferta publica de valores titularizados
por parte de entidades que estan facultadas por ley para
efectuar procesos de titularizacion, de acuerdo a Ilo
estipulado en el referido articulo 108 de la Ley.

El Consejo, en el uso de las facultades que le concede la Ley, y acorde al contenido de
los articulos 118 y 119 del Reglamento, resuelve:

1.  Aprobary poner en vigencia la norma siguiente:

“Norma que establece los Requisitos de Autorizacion
e Inscripcion en el Registro de una Oferta Publica de Valores

Titularizados

I. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1.- Objeto. La presente norma tiene por objeto establecer el alcance y
contenido de los documentos e informaciones que acompafan la solicitud de oferta



primaria de valores titularizados, al tenor de lo dispuesto por los articulos 107, 108
y 109 de la Ley.

Articulo 2.- Nivel de Cumplimiento. Los documentos e informaciones que
acomparien la solicitud de inscripcidn de una oferta publica de valores titularizados,
en el Registro, deben ajustarse a las disposiciones que se establecen en la presente
norma.

Articulo 3.- Alcance. Las compafias titularizadoras, las entidades juridicas
facultadas por ley a realizar procesos de titularizacion y los patrimonios separados
conformados para fines de titularizacién, asi como las personas fisicas y juridicas
que participen en el proceso de emision, colocacion o negociacion de los valores
titularizados, quedan sometidos a las formalidades previstas para cada uno de ellos
en la presente norma.

Articulo 4.- Idioma. De conformidad con el articulo 3 del Reglamento, la
documentacién que se someta a la Superintendencia para fines de inscripcion
debera remitirse en idioma castellano.

Articulo 5.- Formalidades Documentos Extranjeros. Cualquier documento
originado en el extranjero debera estar debidamente legalizado por las autoridades
competentes del pais de origen y por las autoridades consulares de la Republica
Dominicana radicadas en el mismo. En caso de no haber oficina consular
dominicana en dicho pais, correspondera a la representacion consular dominicana
radicada en el pais concurrente.

Parrafo: En adicion a las formalidades descritas en este articulo, si el documento
de que se trata estuviere redactado en un idioma distinto al castellano, debera
también estar traducido por un Interprete Judicial conforme a lo establecido por el
articulo 4 del Reglamento.

Articulo 6.- Formalidades de la Documentacion. La documentacion debera ser
presentada en dos (2) ejemplares de idéntico contenido, un (1) original y una (1)
copia, debidamente numerada por pagina y un respaldo en medios electronicos,
acompafiada de los formularios de inscripcion correspondientes, debidamente
llenados, los cuales se anexan a la presente norma. Al momento de la entrega del
expediente, la Superintendencia verificara que contenga la documentacién enviada
y emitird un acuse de recibo del mismo.

Parrafo: La documentacion que acomparie una solicitud de autorizacion de oferta
publica de valores titularizados, que tenga caracter preliminar, debera ser remitida a
la Superintendencia en formato definitivo, en un plazo no mayor de quince (15)
dias, a partir de la notificacion de la aprobacion de la emision, con excepcion de



aquellos documentos que a juicio de la Superintendencia puedan no estar en
formato definitivo dentro del plazo indicado.

Articulo 7.- Responsabilidad de la Documentacién. El solicitante debe
proporcionar, bajo su absoluta responsabilidad, la informacion requerida en la
presente norma de manera exacta, correcta y veraz.

Parrafo: Para los fines de esta norma se entiende como solicitante a la compafiia
titularizadora o la persona juridica facultada por ley para realizar procesos de
titularizacion, interesada en realizar la inscripcion del patrimonio separado y la
emision de oferta pablica de valores titularizados.

Il. DOCUMENTOS E INFORMACIONES REQUERIDAS AL EMISOR DE
VALORES TITULARIZADOS

Articulo 8.- Solicitud de Autorizacion para Realizar Oferta Publica de Valores
Titularizados e Inscripcion en el Registro. De conformidad con el articulo 11 del
Reglamento, la solicitud de inscripcion en el Registro de una oferta de valores
titularizados se formulara conjuntamente con la solicitud de autorizacion para
realizar la referida oferta (en lo adelante solicitud).

Parrafo I: La solicitud de inscripcion del patrimonio separado se formulara
conjuntamente con la solicitud de autorizacion para realizar la emision de los
valores titularizados que respaldara.

Parrafo Il: Para los fines de esta norma, queda entendido que la compafiia
titularizadora deberé estar previamente inscrita en el Registro.

Articulo 9.- Contenido de la Solicitud. La solicitud debera estar suscrita por el
representante legal de la compafiia titularizadora o de la entidad facultada por ley
que desea realizar la emision o por el apoderado general o especial constituido para
tales efectos. Dicha solicitud debe contener una relacion de los documentos que la
amparan (indice de contenido), asi como detallar las informaciones siguientes:

a) Nombre, objeto social, nimero de Registro Nacional de Contribuyentes
(RNC), direccidn, teléfono, fax y correo electronico de la compafiia
titularizadora o de la persona juridica facultada por ley que solicita
autorizacion para emitir ;

b) Capital social autorizado y capital suscrito y pagado;

C) Nombre, nacionalidad, Cédula de Identidad y Electoral, profesion u



d)

9)

h)

)

K)

ocupacion 'y domicilio del representante legal de la compafiia
titularizadora o de la entidad facultada por ley que solicita la emision;

Nombre del representante de tenedores, objeto social, nimero de Registro
Nacional de Contribuyentes (RNC), domicilio social y capital suscrito y
pagado, segun lo dispuesto en el articulo 64 del Reglamento;

Nombre del administrador y custodio de la cartera o activos titularizados,
objeto social, nimero de Registro Nacional de Contribuyentes (RNC),
domicilio social y capital suscrito y pagado;

Denominacién del patrimonio separado a inscribir ;

Indicacion de las deudas preferentes que tenga la compafiia titularizadora
o el emisor facultado por ley, a la fecha de otorgarse la escritura de
emision;

Indicacion de las emisiones vigentes de valores titularizados y montos

adeudados por este concepto por cada patrimonio separado;

Nombre de la firma de auditores externos, nimeros del Registro Nacional
de Contribuyentes (RNC) y del Mercado de Valores y Productos,
domicilio social y nimero de teléfono;

Monto, Tipo de emisién y breve resumen sobre las caracteristicas de los
valores; y

Nombre del tasador o perito que evalu6 la cartera o los activos
titularizados.

Parrafo: En caso de que el emisor no sea una compafiia titularizadora, debera
remitir ademas lo siguiente:

a. Composicion del Consejo de Administracion, incluyendo datos
como Cédula de ldentidad y Electoral, profesion u ocupacion,
nacionalidad y domicilio.

Articulo 10.- Documentacion Legal. La documentacion legal que respalda una
solicitud de aprobacion para efectuar una oferta publica de valores titularizados
sera la siguiente:

I.- Si es una compafiia titularizadora inscrita en el Registro:



b)

d)

Acta original sellada y registrada, emitida por el érgano societario competente que
acordo la emision de valores titularizados, en la que consten las caracteristicas y
condiciones de la emision, colocacion y negociacion;

Acta original sellada y registrada, emitida por el 6rgano societario competente
mediante el cual la compafiia titularizadora designa al representante de tenedores
provisional, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 63, y 241 del
Reglamento;

Declaracion Jurada (bajo la forma de compulsa notarial o acto bajo firma privada,
legalizado por notario publico, visados por la Procuraduria General de la
Republica) del representante de tenedores, en la cual exprese su cumplimiento a
las disposiciones establecidas en la Seccion 111.1 del Capitulo 11, Titulo Il del
Reglamento.

Compulsa Notarial debidamente visada por la Procuraduria General de la
Republica contentiva del Contrato de Cesion de los Activos a Titularizar suscrito
entre la compania titularizadora y el originador, cuyo contenido minimo sera
determinado por la Superintendencia mediante Circular;

Compulsa Notarial debidamente visada por la Procuraduria General de la
Republica contentiva del Contrato de Emisién con Formacion de Patrimonio
Separado suscrito entre la compafiia titularizadora y el representante provisional
de tenedores, el cual debera establecer como minimo, clausulas que estipulen
disposiciones respecto a:

i.  Monto de la emision, especificando si se trata de un monto fijo o un
programa de emision y moneda en que se expresa la misma;

ii.  Series en que se divide la emision, numero de titulos que comprende cada
serie y valor nominal de cada bono de la serie;

iii.  Plazo de colocacion de la emision y plazo de vencimiento del programa, si
aplica;

iv.  Forma de emisidon de los valores titularizados (nominativos, a la orden o al
portador); modo de transmision y forma de representacion de los valores
(titulos fisicos o anotaciones en cuenta, sean estos inmovilizados o
desmaterializados);

v. Para cada serie, la tasa de interés que generara el valor titularizado o la
forma de determinarlo, asi como su base de célculo, la periodicidad del
pago, la fecha de inicio de los pagos y el mecanismo o procedimiento que
utilizard el emisor para realizar dichos pagos. Si el interés no es fijo, se



Vi.

Vii.

viii.

Xi.

Xii.

Xiii.

XiVv.

XV.

describira con claridad la variable o el indicador con el que se relaciona 'y
el metodo utilizado. Para estos efectos debera indicarse la referencia en la
que se origina, el alcance y el plazo mayor que rige. Adicionalmente, debe
indicarse la forma y el momento en que se anuncia y pone en
conocimiento del publico el interés a pagar;

Para cada serie (si aplica), el monto de amortizacion a pagar, la
periodicidad de pago, la fecha de inicio de los pagos y el mecanismo o
procedimiento que utilizara el emisor para realizar los mismos;

Disposiciones sobre los procedimientos de rescates anticipados (si
existieran o no), los que sélo podran efectuarse mediante sorteos u otros
procedimientos que aseguren un tratamiento equitativo para todos los
tenedores de valores titularizados;

Estipular si existiran otros gastos necesarios de cargo del patrimonio
separado, especificando éstos y el monto maximo de los mismos;

Nombre y domicilio de la entidad que, una vez colocados los valores
realizard los servicios financieros derivados de la emisién, tales como
pago de intereses y liquidacion de los valores titularizados a vencimiento;

Procedimiento para canje o reemplazo de los valores titularizados en caso
de pérdida, robo, inutilizacion o destruccidn, en el caso de una emision de
titulos fisicos;

Detalle individualizado de los activos que conforman el patrimonio
separado;

La designacion del custodio de los activos del patrimonio separado;
Régimen de sustitucion de activos;

Normas sobre administracion de excedentes, estableciendo disposiciones
sobre la forma en que la compafiia titularizadora podra retirar bienes que
conformen los activos del patrimonio separado y estableciendo los
margenes minimos que permitan ese retiro;

Indicar si existirdn o no garantias y/o mecanismos de cobertura adicionales
a los creditos que respaldan la emision de valores titularizados,
describiendo: su naturaleza juridica, el monto estimado con su respectivo
fundamento, procedimiento y plazo para su constitucion, procedimiento de
sustitucion, modificacion o renovacion;



XVI.

XVil.

XViii.

XiX.

XX.

XXI.

XXii.

Disposiciones sobre las obligaciones, limitaciones y prohibiciones,
adicionales a las establecidas en la legislacion de mercado de valores, a
gue se sujetard la compafiia titularizadora durante la vigencia de la
emision, con el fin de proteger los intereses de los inversionistas;

Las atribuciones y deberes que correspondan a los tenedores de valores
titularizados, a su representante, y al administrador y custodio de la
cartera o activos titularizados ;

Procedimiento de eleccion, renuncia y remocion del representante de
tenedores y el administrador de la cartera o activos titularizados, cuando
corresponda, asi como las causas de cese de sus cargos;

Procesos a seguir para el funcionamiento de las Asambleas de tenedores;

Las medidas que tomara la compafiia titularizadora, a fin de conferir trato
igualitario a los tenedores de valores titularizados y la obligacion de
informar a los tenedores de valores titularizados y su representante todas
las informaciones a que se refiere la legislacion del mercado de valores
pertinentes al emisor, que éste deba externar;

Las formas y sistemas de comunicacion de la compafiia titularizadora con
los tenedores de valores titularizados;

Régimen Judicial o de arbitraje aplicable que debera seguirse para resolver
las diferencias que se produzcan en relacién con la emision, vigencia y
extincién de la misma.

f) En caso de que el administrador de la cartera o activos titularizados sea una
persona distinta a la compafiia titularizadora, Contrato de Administracion de
Cartera o Activos Titularizados suscrito entre la compafiia titularizadora y el
administrador de la cartera o activos titularizados, debidamente legalizado por
Notario Publico, visado por la Procuraduria General de la Republica, el cual
deberé establecer como minimo clausulas que estipulen disposiciones respecto a:

Fecha, lugar y Notaria en que se hubiere extendido el contrato de emisién
al que se refiere el literal e) Seccidn | del presente articulo;

Indicacion de las clausulas del contrato de emisién que individualizan los
bienes que integran el activo del patrimonio separado y aquellas que
contengan las normas especiales sobre sustitucion de activos, los cuales
quedaran comprendidos en la administracion respectiva;



Vi.

Vii.

viii.

Xi.

Xii.

Fecha en gue se adiciond a la inscripcion de la emision, el certificado que
debe de otorgar el representante de tenedores, en el que conste que los
bienes que conforman el activo se encuentran debidamente aportados y en
custodia, libre de cargas y gravamenes, prohibiciones o embargos, y
cuando aplique, que se han constituido los aportes adicionales pactados;

Determinacion del costo de la administracién que sera con cargo al
patrimonio separado, el cual en ningln caso podra exceder el monto
maximo que conste o se haya estipulado en el contrato de emision. Debera
indicarse las partidas que se incluiran dentro del costo de la administracion
(monto y periodicidad de pago por administracion, entre otros);

Facultades conferidas al administrador relativas al cobro y percepcion, por
cuenta del patrimonio separado de los créditos (dinero) y bienes que lo
integran;

Facultades conferidas al administrador para perseguir las acreencias
impagas de los deudores del patrimonio separado, como interrumpir la
prescripcion, cobrar y ejecutar acreencias;

Facultad del administrador de requerir a la compafiia titularizadora la
documentacion pertinente a los fines de realizar las cobranzas judiciales y
establecer el plazo de entrega;

Procedimiento mediante el cual el administrador pondra a disposicion de
la compafiia titularizadora los montos percibidos por los créditos
administrados;

Disposiciones sobre la remisién periodica por parte del administrador de la
cartera o activos titularizados, del informe sobre las gestiones realizadas;

Disposiciones sobre la obligacion del administrador de la cartera o activos
titularizados de informar inmediatamente a la compafiia titularizadora y al
representante de tenedores de cualquier hecho relevante que afecte los
bienes que conforman el activo del patrimonio separado;

Disposiciones sobre la obligacion del administrador de la cartera o activos
titularizados de llevar un registro de las obligaciones titularizadas que
permita determinar las deudas y los deudores del patrimonio separado;

Facultad de la compafia titularizadora de verificar, previo aviso al

administrador y con la antelacion estipulada, el registro a que se refiere el
inciso anterior;
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9)

h)

xiii.  Facultad de la compafiia titularizadora de requerir informacién precisa
sobre cualesquiera de los bienes administrados, informacion que debera
proporcionarse dentro del plazo estipulado;

xiv.  Plazo de vigencia del contrato, y cuando fuese el caso, forma de
prorrogarlo;

xv.  Disposiciones sobre la obligacion del administrador de la cartera o activos
titularizados de entregar a la compafiia titularizadora una vez terminado el
contrato y dentro del plazo estipulado, toda la documentacion necesaria
para continuar la administracién, de manera especial, el registro referido
en el numeral xi. del presente articulo;

xvi.  Disposiciones sobre causales de terminacion del contrato;

xvii.  Régimen Judicial o arbitral aplicable que debera seguirse para resolver las

diferencias que se produzcan en relacion a la administracion y custodia de
la cartera o activos titularizados.

En el caso de representacion de los valores por medio de anotaciones en cuenta,
compulsa notarial del acto auténtico, contentiva de la designacion de la compafiia
autorizada a ofrecer los servicios de registro contable, denominacién de los
valores, valor nominal y demas caracteristicas y condiciones de los valores, sin
perjuicio de aquellas otras que establezca la legislacion de mercado de valores o
disponga la Superintendencia.

Prospecto de Colocacion de valores titularizados, el cual debera elaborarse
conforme a las disposiciones y formalidades que establezca la Superintendencia
mediante norma de caracter general.

I1.- Si es una entidad facultada por ley:

Ademas de los documentos referidos en la Seccion | de este articulo, la persona
juridica facultada por ley debera remitir a la Superintendencia los documentos
siguientes:

a) Copia de la Tarjeta de Identificacion Tributaria que contenga el nimero del
Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) de la entidad,;

b) Copia del Certificado de Registro Mercantil expedido por la Camara de
Comercio y Produccidn correspondiente;

c) Copia de la documentacion constitutiva y de la modificacion estatutaria mas
reciente, certificada por el Presidente y Secretario de la compafiia, sellada y
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registrada en el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y
Produccion correspondiente. Cuando se trate de una entidad que en el
transcurso de su vida social haya tenido varias modificaciones estatutarias, el
solicitante deberd proveerse de una Certificaciobn emanada del organismo
regulador de la misma, en la que conste que dichas modificaciones se
encuentran debidamente registradas en el organismo en cuestion, la cual ha de
presentar a la Superintendencia;

d) Lista de Accionistas con sus respectivas participaciones en montos, porcentajes
y votos, certificada, sellada y registrada en el Registro Mercantil a cargo de la
Camara de Comercio y Produccién correspondiente. Dicha lista debe cumplir
con las siguientes especificaciones:

i. En caso de personas fisicas, incluir: nombre, edad, profesion,
ocupacion, domicilio, nacionalidad y Cédula de Identidad y Electoral;

y

ii. En caso de que los accionistas sean personas juridicas incluir: razén y
objeto social, domicilio, accionistas (datos generales y participacion
accionaria) y numero de Registro Nacional de Contribuyentes (RNC).

e) Ultima acta de la Junta General de Accionistas en la que se eligieron a los
miembros del Consejo de Administracion vigente, certificada, sellada y
registrada en el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y
Produccion correspondiente;

f) Acta de la Junta General Ordinaria que aprobd los estados financieros auditados
del Gltimo periodo fiscal, debidamente certificada, sellada y registrada en el
Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccion
correspondiente; y

g) Constancia de la Direccion General de Impuestos Internos certificando el pago
de la liquidacion de impuestos sobre la renta del Gltimo periodo fiscal.

Articulo 11.- Documentacion Financiera. El emisor de valores titularizados
debera remitir la documentacion financiera respecto de sus operaciones, que se
sefala a continuacion:

a) Estados Financieros auditados de los Gltimos tres (3) afios de operaciones de la
compafiia. En el caso de compafiias con menos de tres (3) afios de
operaciones, deberan remitir los estados financieros auditados por el tiempo
que tengan operando, un informe de gestion y un estudio de factibilidad
econdmica, financiera y de mercado;
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b) Estados Financieros que correspondan al dltimo trimestre transcurrido al
momento de la solicitud; y

c¢) Estados Financieros Consolidados auditados de los ultimos tres (3) afios de
operaciones de la empresa, y de las filiales, en el caso de que la empresa
cuente con filiales (si corresponde).

Parrafo I: Los estados financieros correspondientes al ultimo ejercicio fiscal a que
se refieren el literal a) de este articulo deberan estar auditados por una firma de
auditores que esté inscrita en el Registro, y el dictamen del auditor debera guardar
las formalidades establecidas al respecto en el Reglamento y en las normas dictadas
por la Superintendencia.

Parrafo I1: Sin perjuicio de las disposiciones que establezca la Superintendencia, la
presentacion de los estados financieros debe estar acogida a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIFs).

Parrafo I11: Quedan exceptuados de los requerimientos de informacion financiera
establecidos en este articulo, segun sea el caso, las compafiias titularizadoras que
hayan remitido las mismas a la Superintendencia, con caracter de informacion
periddica.

Articulo 12.- Calificacion de Riesgo. La compafiia titularizadora debera remitir un
informe sobre la calificacion de riesgo de la cartera o activos titularizados, emitida
por una compafiia calificadora debidamente autorizada por la Superintendencia. El
referido informe debera contener como minimo la informacion siguiente:

a) Descripcion de las caracteristicas de la cartera o los activos titularizados;
b) Calificacion otorgada a la emision;

C) Aspectos mas importantes que motivaron dicha calificacion;

d) Fecha de la informacion financiera utilizada para la calificacion; y

e) Numero y fecha del acuerdo del Comité de Calificacion de la compafiia

calificadora de riesgo.

Articulo 13.- Facsimil del Valor. En la emision de valores titularizados, ya sea de
titulos fisicos o anotaciones en cuenta que, a eleccion del emisor, sean representadas
mediante macrotitulo, éste debera remitir un facsimil del valor o del macrotitulo
representativo de valores que seran objeto de oferta publica, presentado como copia
anulada. Dicho facsimil debera contener como minimo:
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d)

9)

h)

Denominacién del instrumento a emitirse, de la compafiia titularizadora o
del emisor facultado por ley, y del patrimonio separado;

Domicilio social de la compaiiia titularizadora o del emisor facultado por
ley;

Valor nominal del instrumento a emitirse, y en caso de macrotitulo, el
valor nominal del monto total de la emision;

Tasa de interés, numero, serie, monto nominal de la emision, forma de
pago del capital y los intereses, plazo de vencimiento, amortizaciones,
fecha y lugar de pago de los intereses, firma de la persona autorizada a
firmar el titulo y del avalista si fuere el caso, asi como cualquier condicion
especial de la oferta que sea de interés a los futuros adquirientes;

Indicacion de la forma de la emision de los valores ( nominativos, a la
orden o al portador), y el nombre del tenedor , cuando aplique;

Indicacion del nombre del representante de tenedores;
Fecha del titulo, sello de compafiia titularizadora o del emisor facultado,
segun sea el caso, firma del emisor y del representante de los tenedores de

los valores titularizados; y

Breve antecedentes de la cartera de créditos o activos de respaldo (nimero
de contratos o créditos, valor contable y valor promedio de los mismos).

Articulo 14.- Proyecto de Aviso de Oferta. EI emisor debera remitir un proyecto
de aviso de oferta, el cual debe contener como minimo:

a)

b)

d)

El titulo “Aviso de oferta publica de ” (denominacién del
instrumento);

Mencion de los lugares donde se negociaran los valores y los mecanismos
de negociacion (directa o a través de bolsa);

La siguiente leyenda de manera destacada: “La inscripcién del valor en el
Registro de Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para
realizar la oferta publica por parte de la Superintendencia de Valores, no
implica certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor”;

Destinatarios de la oferta: identificacion de los potenciales inversionistas a
los que se dirige la emision de oferta publica de valores titularizados,
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indicando las principales razones de eleccion de los mismos;

e) Espacio para indicar el nimero y fecha de la aprobacion de oferta publica
e inscripcion en el Registro;

f) Mencion de los lugares donde estara disponible el prospecto de colocacion
de los valores que se ofertan;

9) Calificacion de riesgo de la oferta. Debera especificar la calificacion
otorgada en toda actividad publicitaria que realice; y

h) Cualquier otra leyenda, advertencia o informacién que la Superintendencia
disponga o que el emisor desee destacar.

I11. DISPOSICIONES FINALES

Articulo 15.- Periodo de Aprobacién. La Superintendencia cuenta con un periodo
de treinta (30) dias para evaluar la solicitud de autorizacion e inscripcion, de
conformidad con el parrafo 111 del articulo 6 de la Ley. Dicho plazo se suspendera
si la Superintendencia, mediante comunicacion escrita, pide informacion adicional
al solicitante o le requiere modificar la solicitud o rectifica los documentos que la
amparan por no ajustarse a las disposiciones establecidas, reanudandose tan solo
cuando se haya cumplido dicho tramite.

Parrafo I: De conformidad con las disposiciones establecidas en el Parrafo | del
articulo 5y en el articulo 40 de la Ley, la aprobacion de la oferta publica de valores
titularizados asi como la inscripcion en el Registro por parte de la Superintendencia
estara limitada a verificar que la solicitud cumpla con los requisitos de informacion
dispuestos por la Ley, el Reglamento, la presente norma y cualquier norma posterior
de caréacter general que al efecto este organismo dictase.

Articulo 16.- Pago de los Derechos de Inscripcion. Una vez emitida la resolucion
aprobatoria que autoriza la oferta publica de valores titularizados por parte de la
Superintendencia, la compafiia titularizadora o el emisor facultado por ley, por
cuenta del patrimonio separado correspondiente, deberd realizar el pago del derecho
respectivo, acogiéndose a las disposiciones vigentes establecidas en ese sentido por
dicho organismo.

Articulo 17.- Plazo de Colocacion. De conformidad con lo dispuesto en el articulo
54 del Reglamento, el periodo de vigencia de la aprobacion de la oferta publica de
valores titularizados sera de seis (6) meses, contados a partir de la fecha de la
resolucion que al efecto la Superintendencia dictase. Previo al término sefialado,
mediando causas justificadas y sin que haya sido colocada la emision de valores
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titularizados, la Superintendencia podra extender o renovar el periodo de vigencia
de la aprobacion, estando la titularizadora sujeta a la actualizacion de la
documentacién que la Superintendencia juzgue conveniente.

Articulo 18.- Obligatoriedad de la Norma. Las disposiciones establecidas en la
presente norma son de cumplimiento obligatorio en todas sus partes y en caso de
incumplimiento se aplicaran de las sanciones previstas en la Ley y el Reglamento.”

2. Autorizar a la Superintendencia a establecer los mecanismos y los controles
internos necesarios para la aplicaciéon de la presente Resolucion y velar por el fiel
cumplimiento de la misma.

3. Autorizar a la Superintendencia a publicar en uno o mas periddicos de amplia
circulacion nacional, el contenido de esta Resolucion.

En la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republica
Dominicana, a los diez (10) dias del mes de marzo del afio dos mil seis (2006).

Lic. Ervin Novas Bello Lic. Ricardo Pellerano Paradas
Banco Central de la Republica Dominicana Miembro
Miembro Ex-Oficio
Presidente del Consejo

Lic. Julio Anibal Fernandez Lic. Ramén Tarrag6é Medina
Secretaria de Estado de Finanzas Miembro
Miembro Ex-Oficio

Lic. Haivanjoe NG Cortifias
Superintendente de Valores
Miembro Ex-Oficio
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