Quinta Resolucién del Consejo Nacional de Valores
de fecha quince (15) de diciembre del afio dos miiave (2009)

Referencia: Norma para Proveedores de Precios que estableceisRes| de
Inscripcion en el Registro del Mercado de Valoré&gductos

VISTA

VISTO

VISTA

La Ley de Mercado de Valores No. 19-00 (en lo
adelante Ley), del ocho (8) de mayo del afio dos mil
(2000), y en particular:

El articulo 19 que establece que la Superintendatei
Valores (en lo adelante Superintendencia) tendra po
objeto promover, regular y fiscalizar el mercado de
valores, en la forma establecida por la Ley y su
reglamento. Asimismo, velara por la transpareneia d
mercado de valores y sus operaciones a través de la
difusion de toda la informacidon que sea necesaria,
aplicara las sanciones administrativas y los cargos
pecuniarios que le faculta la Ley.

El articulo 21 literal b), que establece que la
Superintendencia debera autorizar las ofertas gagoli

de valores, el contenido minimo del prospecto, la
apertura y funcionamiento de las bolsas,
intermediarios de valores, fondos de inversion,
compafiias titularizadoras y demds participantes del
mercado de valores, la publicidad de dichos
participantes, asi como supervisar sus operaciones.

El articulo 38 literal 1), que establece la facdlte la
Superintendencia de inscribir otros participantes d
mercado de valores en el Registro del Mercado de
Valores y Productos (en lo adelante Registro),
previamente aprobados.

El articulo 39, que dispone que los requisitos a qu
deberan sujetarse los valores y las personas isica
juridicas para su inscripcion en el Registro, asha

las informaciones que deberan suministrar, seran
establecidos en el Reglamento de Aplicacién desla L

y en las demas normas que se dicten para tal efecto

El Reglamento de Aplicacion de la Ley (en lo adigan
Reglamento), contenido en el Decreto No. 729-04, de
tres (3) de agosto del afio dos mil cuatro (2008ny
particular:

El articulo 9, el cual dispone que la inscripcigned
Registro de los valores de oferta publica, de sus
respectivos emisores, asi como de los participatgkes
mercado de valores, se realizara una vez dictada la
resolucion de autorizacion expedida por la
Superintendencia.

La Ley General de Sociedades Comerciales vy
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada
No. 479-08 (en lo adelante Ley de Sociedades), del
once (11) de diciembre del afio dos mil ocho (2008).



CONSIDERANDO :  Que la Superintendencia es la entidad autonoma de
derecho publico encargada de promover, regular y
fiscalizar el mercado de valores de la Republica
Dominicana.

CONSIDERANDO . Que a los efectos de procurar un mercado organizado
eficiente y transparente, la Superintendencia debe
establecer los requisitos de inscripcion en el Kemi
de los participantes del mercado de valores.

CONSIDERANDO : La importancia que reviste la informacion sobre los
precios de los valores que se negocien en el mercad
como garantia de proteccion a los inversionistae y
la transparencia del mercado.

CONSIDERANDO . La importancia que constituye el Proveedor de Bseci
para todo mercado que aspira a sostener un sistema
transparente que revele los precios de refererclasd
valores que circulan en el mercado.

El Consejo, en el uso de las facultades que leednia Ley, y acorde al contenido de
los articulos 118, 119 y 129 del Reglamento resuelv

1. Aprobar y poner en vigencia la norma siguiente:

“Norma para Proveedores de Precios que establecguisitos de Inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores y Productos

|. Disposiciones Generales

Articulo 1.- Definicién. Para los fines de la presente norma, se consideraxéedor
de Precios a toda persona juridica cuyo objetaaksen exclusivamente la prestacion
habitual y profesional del servicio de calculo,edetinacion y suministro de precios
actualizados para valoracion de valores e instrtwseimancieros que se negocien en
los mercados nacional e internacional.

Articulo 2.- Objeto.La presente norma tiene por objeto establecerelgsisitos a que
deberan sujetarse las personas juridicas que depeesr como Proveedor de Precios
en el mercado de valores e inscribirse como tales Registro.

Articulo 3.- Alcance. Quedan sometidas a las formalidades previstas @mekente
norma, las sociedades constituidas con arreglo leeyade Sociedades que deseen
operar como Proveedor de Precios.

Articulo 4.- Idioma. De conformidad con el articulo 3 del Reglamento, la
documentacion que se someta a la Superintendeadafipes de inscripcién debera
remitirse en idioma castellano.

Articulo 5.- Responsabilidad de la Documentacioil solicitante debe proporcionar,
bajo su absoluta responsabilidad, la informaci@ueeda en la presente norma de
manera exacta, correcta y veraz.

Parrafo: Para los fines de esta norma, se entiende conuitaote a la persona juridica
gue requiere la autorizaciéon correspondiente paesan como Proveedor de Precios.

Articulo 6.- Formalidades de la DocumentacionLa documentacion debera ser
presentada en dos (2) ejemplares de idéntico ddotesm (1) original y una (1) copia,
debidamente numeradas por pagina y un respaldorarato digital, acompafiada de



los formularios de inscripcion correspondientespidiemente completados. Al
momento de la entrega del expediente, la Supedataia verificard que contenga la
documentacion enviada y emitira un acuse de regbmismo.

Il. Requisitos para la Autorizacion

Articulo 7.- Solicitud de Autorizacion para Operar e Inscripciéen el RegistroLa
solicitud de autorizacidbn para operar como Proveed® Precios se formulara
conjuntamente con la solicitud de inscripcion eRegjistro (en lo adelante Solicitud).

Articulo 8.- Contenido de la SolicitudLa solicitud debera estar suscrita por el
representante legal de la sociedad o por el apdogeneral o especial constituido para
tales efectos. Dicha solicitud debera contenerretecion de los documentos que la
respaldan, asi como detallar las informacionesesijes:

a) Razon o Denominacion Social, conteniendo la expnesiProveedor de
Precios”;

b) Objeto social de la sociedad comercial,

c) Domicilio, teléfono, fax, correo electrénico dedaciedad comercial y pagina
Web;

d) Capital social autorizado y capital suscrito y ghga

e) Composicién del Consejo de Administracién u érgeqoivalente y nombres de
los gerentes, incluyendo datos como cédula deidbehy electoral, profesion u
ocupacion, estado civil, nacionalidad y domicilio;

f) Nombre, nacionalidad, Cédula de Identidad y Elett@rofesion u ocupacion,
estado civil y domicilio del representante legal;

g) Detalle de las operaciones y servicios que la dadise propone realizar;
h) Reglamento Interno que contenga la metodologisetirinacion de precios;
i) Modelos de contratos que utilizaran para la préstaste sus servicios;

j) Anexar la documentacion legal que se detalla eartédulo 9 de la presente
norma.

Articulo 9.- Documentaciéon Legal La documentacién que respalda la solicitud de
autorizacion para operar e inscribirse en el Regisbmo un Proveedor de Precios
debera ser la siguiente:

a) Copia de la documentacidon constitutiva sellada gisteada en el Registro
Mercantil de la Camara de Comercio y Producciomesmondiente, certificada
por el érgano administrativo de la sociedad o ksgnas autorizadas a tales
fines;

b) Suscripcion y pago del capital;

c) Lista de Accionistas 0 socios con sus respectiacpaciones en montos,
porcentajes y votos, certificada, sellada y regittren el Registro Mercantil de
la Camara de Comercio y Produccion correspondi¢mtejal debera incluir la
razén o denominacién social y objeto social, ddinicrepresentante legal y
namero de Registro Nacional de Contribuyentes (RM&@G)caso de que dichos
accionistas tengan una estructura accionaria cmaida por personas juridicas,
la lista referida deberd estar acompafada de umificeeion emitida por la



d)

¢)

h)

persona autorizada de cada entidad, en la quegsedmsmstar la composicion
accionaria y el Consejo de Administracion u érgagqoivalente;

Copia del Acta de la Junta General en la que ggesdn a los ultimos
miembros del Consejo de Administracion vigente w@waOo equivalente,
certificada, sellada y registrada en el Registrordsietii de la Camara de
Comercio y Produccién correspondiente;

Copia del Certificado de Registro Mercantil expedidor la Camara de
Comercio y Produccién correspondiente;

Copia de la Tarjeta de Identificacion Tributarimntentiva del nimero de
Registro Nacional del Contribuyente (RNC);

Documentos de los miembros del Consejo de Admaugin u oOrgano
equivalente:

1. En caso de personas fisicas, incluir: Curriculunad/iy copia de la Cédula
de Identidad y Electoral y/o documento de identiequivalente; y

2. En caso de personas juridicas: numero del Regidlawional de
Contribuyentes (RNC), datos generales de los aistasn con sus
respectivas participaciones en la sociedad, ActAgsienblea en la que se
eligi6 a su Consejo de Administracion u 6Organo ‘eajente, y datos
generales del representante legal de la sociedathpafiado del documento
gue otorgue dicha calidad, si aplica.

3. Curriculum Vitae y copia de la Cédula de IdentidadElectoral y/o
documento de identidad equivalente de los funciosar gerentes.

Declaracion Jurada, individual o conjunta bajodarfa de compulsa notarial o
acto bajo firma privada, legalizado por Notario Ry visados por la
Procuraduria General de la Republica, de cada m@endel Consejo de
Administracion u 6rgano equivalente y los gererdes)arando lo siguiente:

1. Se encuentra en pleno ejercicio de los derechdss;iv

2. No es asesor, funcionario, director o empleadoBaeico Central ni de las
Superintendencias de Bancos, de Seguros, de Pesgsial® Valores;

3. No es representante, miembro del Consejo de Adiranién o funcionario
de la Bolsa de Valores, la Bolsa de Productos,Galdicadora de Riesgo,
Deposito  Centralizado de Valores, Camara de Conagénsg
Intermediarios de Valores o Emisores;

4. No ha estado en quiebra o bancarrota, ni ha sigonbrio del consejo,
director o funcionario de sociedades en igual estad que estuvieron
pendientes o que se hubiere iniciado el procedimiede quiebra o
bancarrota, o de intervencion con fines de liquiac por la
Superintendencia de Bancos o por la Superintengledel Seguros.
Asimismo que no ha caido en insolvencia o cesad@®pago, aun cuando
posteriormente haya sido rehabilitado;

5. No ha cometido directa o indirectamente una falt@gligencia en contra de
las disposiciones del Banco Central ni de las Soeeidencias de Valores,
de Bancos, de Seguros, de Pensiones u otras dimtiés de similares
competencias, causando un perjuicio pecuniariecanes;

6. No ha sido miembro del Consejo de Administracidreator, ni funcionario
de entidades que, durante el ejercicio de sus sapgtos tres (3) afios



previos, hayan sido objeto de una intervencion @ape operacion de
salvamento por parte de las autoridades reguladdoaBscalizadoras del
sistema financiero; y

7. No ha estado subjudice de la justicia, ni ha cuheptiondena por cualquier
hecho de caracter criminal o por delito contrartgpjedad, la fe publica o el
fisco, ni ha sido condenado por estas causas.

i) Certificacion del o6rgano de administracion de lxiesdad o las personas
autorizadas a tales fines, donde conste una relade® las sociedades o
entidades con quien ésta tiene vinculaciones ccioglas (nombre de las
empresas que forman parte del grupo econdmico andiaro, accionistas y
miembros del Consejo de Administracion u 6rganawedgente), si corresponde.

j) Datos generales, copia de la Cédula de Identid&tegtoral o documento de
identidad y Curriculum Vitae de las personas eraag de valorar los
instrumentos y de proveer los respectivos precios.

Parrafo: En el caso de Personas Juridicas constituidas extranjero, estas deberan
depositar en la Superintendencia los documentastados debidamente legalizados y
realizar su matriculacion en el Registro Mercantilen el Registro Nacional de

Contribuyentes de la Direccion General de Impudsttesnos (DGII).

Ill. Sobre el Contrato de Servicios

Articulo 10.- Contenido Minimo del Contrato de Serviciokos contratos por medio
de los cuales se ofrecerdn los servicios de summini® precios deberan especificar
como minimo las metodologias de valoracion, coond&s y responsabilidades del
Proveedor de Precios, costo de los servicios, vigerausas de rescision, forma vy
medios de suministro de los precios, asi como lesamsmos para la resolucion de los
conflictos que se susciten entre las partes af t@ados mismos, independientemente
de las disposiciones generales que debe obsedactmtrato.

IV. Metodologias de Valoracion

Articulo 11.- Reglamento InternoLos Proveedores de Precios deberan contar con un
Reglamento Interno que detalle las metodologiastitgacion para los diferentes tipos
de instrumentos negociados en los mercados nacematernacional, asi como los
procedimientos internos que emplearan en el desemeesus funciones.

Articulo 12.- Lineamientos para las Metodologias de Valoracidras metodologias
deberan considerar los aspectos siguientes:

a) Fuente de informacion de:

1. Operaciones de mercado nacional o internaciondicandose las horas en
gue importaran los datos, asi como el origen dedamacion.

2. Informacion financiera tal como tasas de inter@sas de inflacion, tipos de
cambio, primas, descuentos, tasas impositivas etrus.

b) Explicacion detallada en donde se haga la ditegaeion de metodologia de
calculo de precio entre:

1. Tipo de instrumento: deuda, renta variable, prazkiesstructurados, cuotas
de participacion en fondos de inversion, instrum&nprovenientes de
procesos de titularizacion, asi como cualquier imistrumento.

2. Tipo de precio: Precios obtenidos de observacideesercado.



c) Otras variables y parametros: vencimiento devédsres, forma de estimacion o
proyeccion de flujos futuros, de tasas de interésddscuento y de tasas
equivalentes, tipos de cambio, niveles de riesgiijad crediticia, valor presente,
otros procesos y modelos estadisticos-matematamsdos, en los instrumentos
en que aplique. En el caso de valores de rentabtary valores de participacion
de fondos cerrados, se debera considerar operaaionao splits, splits inversos,
capitalizacion de utilidades, pago de dividendosetiones, pago de beneficios
de participaciones, entre otros.

d) Detalle del procedimiento para la generaciomodeprecios hasta el suministro a
los usuarios finales de la informacion.

e) Descripcion del riesgo modelo y de los mecanssmolineamientos que se
seguiran para administrar dicho riesgo en la geit@rale precios. Para los fines
de esta norma, el riesgo modelo es el riesgo deigurstrumento financiero sea
valorado usando un modelo inadecuado y/o un ma#douado con parametros
erréneos.

f)  Descripcion de las bondades del modeloaderacion a ser utilizado.

g) Descripcion de los mecanismos a utilizar en clssituaciones excepcionales no
previstas en los procesos de calculo de los precios

h)  Descripcion de los mecanismos de contingenciatibzar ante cualquier
eventualidad que pudiera retrasar o impedir la igen@ y revelacion de precios
por parte del proveedor o entidad, en un dia epzci

Articulo 13.- Modificaciones a las Metodologias.Las modificaciones a las
metodologias deberan someterse en la Superintéadem@oniendo los cambios
presentados y los motivos que los fundamentan,cledes estaran sujetas a la
aprobacién de la Superintendencia.

Parrafo I: Los Proveedores de precios deberdn comunicar alcaaer las
modificaciones aprobadas por la Superintendencidra@és de un periddico de
circulacion nacional y en su pagina Web, en unglda cinco (05) dias calendario a
partir de su aprobacion.

Parrafo Il: El Proveedor de Precios podra comenzar a implemkstanodificaciones
desde el momento de su comunicacion al mercado.

Péarrafo 1ll: Las solicitudes para la modificacion de las metodials de valoracion
estaran sujetas a los plazos establecidos eriallarL6 de la presente norma.

Parrafo IV: En caso de que se presenten eventos no previsttas enetodologias
autorizadas, que impliquen una modificacién temipgeda misma, los Proveedores de
Precios deberan dar a conocer su aplicacion a fgerlBtendencia, asi como el
procedimiento de calculo alternativo que empleadéjendo para esos fines sefalar
las razones que justifiquen su utilizacion.

Articulo 14.- Obligatoriedad de la Aplicacion de la Metodologi&l proceso de
determinacion de precios debe llevarse a cabo sbitte apego a la metodologia
registrada. Los precios finales generados debesarcansiderados definitivos y no
podran ser modificados con posterioridad.

Parrafo: Los Proveedores de Precios deberan contar condoamsmos tecnolégicos
y establecer los procedimientos que les permitamaatenimiento a las metodologias
registradas y, en el momento en que determinen dgleran ser actualizadas o
modificadas, se debera proceder con lo dispuestb amiculo anterior.

V. Disposiciones Finales




Articulo 15.- Conservacion de la Documentacion de Trabaj&l Proveedor de
Precios debe mantener la documentacion correspuadielos procesos de valoracion
y sus resultados por un plazo minimo de diez (fi@%aEn todo caso esta informacién
debe estar disponible cuando la Superintendencieedoiera en el domicilio del
Proveedor de Precios.

Articulo 16.- Tramite de Autorizacion.Una vez recibida la solicitud con las
informaciones y documentos referidos en esta naariperintendencia dispondra de
un plazo de treinta (30) dias calendario para apltab

Parrafo I: En el caso de que la Superintendencia formulerehsienes al solicitante
respecto a los documentos recibidos, éste dispatedtin plazo que no excedera a los
quince (15) dias calendario para dar respuestgulaiézar los asuntos que le hayan
sido requeridos. Transcurrido este plazo sin quéntefresado haya cumplido los
requerimientos formulados, la solicitud quedar@dticamente desestimada.

Péarrafo 1l: El plazo establecido en el parrafo anterior poglé extendido por la
Superintendencia, siempre que existan causas debnde justificadas por el
solicitante; sin embargo, el plazo adicional nupadra ser superior a sesenta (60) dias
calendario, entendiéndose que aplica para casep@roales.

Parrafo Ill: Transcurridos los quince (15) dias a los que hafegencia el Parrafo | o
los sesenta (60) dias a los que hace referengaredfo Il, sin que el solicitante haya
cumplido con los requerimientos formulados, lacld quedara automaticamente sin
efecto.

Articulo 17.-Vigencia de la NormalLa presente norma entrara en vigencia a partir del
dia de su aprobacién y publicaciéon”.

2. Autorizar a la Superintendencia a establecemiesanismos y controles internos
necesarios para la aplicacion de esta Resolucid@iay por el fiel cumplimiento de la
misma.

3. Autorizar a la Superintendencia a publicar empernddico de circulacién nacional o
en su pagina Web, el contenido de esta Resolucion.

En la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distracidhal, capital de la Republica
Dominicana, a los quince (15) dias del mes de miioie del afio dos mil nueve (2009).

Lic. Ervin Novas Bello Lic. Gabriel Guzman Marcelino
Banco Central de la Republica Miembro
Dominicana

Miembro Ex Oficio
Presidente del Consejo

Lic. Julio Anibal Fernandez Lic. Ramén Tarragdé Medina
Secretaria Estado de Hacienda. Miembro
Miembro Ex-Oficio

Guarocuya Feélix



Superintendente de Valores
Miembro Ex Oficio



