RESOLUCION
CNV-2005-09-DC

Norma para el Depésito Centralizado de Valores que establece los
Requisitos de Autorizacién para Operar e Inscribirse en el Registro
del Mercado de Valores y Productos

Aprobacién: Vigencia:
Segunda Resolucién del Consejo Nacional de | 19 de julio de 2005.
Valores de fecha diecinueve (19) de julio de

2005.

Visto (s):

II.

II1.

IV.

El articulo 38 de la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 del 8 de mayo
del afio 2000 (en lo adelante Ley), que establece que Ila
Superintendencia de Valores (en lo adelante Superintendencia) tendra
un Registro del Mercado de Valores y Productos (en lo adelante
Registro), en el cual se inscribira la informacion publica respecto de los
participantes del mercado de valores, dentro de los cuales se encuentra
el deposito centralizado de valores.

El parrafo I del articulo 76 de la Ley, que establece que el Consejo
Nacional de Valores (en lo adelante Consejo) podrd autorizar a las
bolsas de valores o a otras compafias para que ofrezcan servicios de
depésito centralizado de valores.

El articulo 10 del Reglamento de Aplicacién de la Ley, Decreto No. 729-
04 de fecha 3 de agosto del afio 2004 (en lo adelante Reglamento) que
establece que la inscripcion en el Registro de la compafiia que desee
ofrecer el servicio de depoésito centralizado de valores se efectuara una
vez sea dictada la resolucién de autorizacion expedida por el Consejo.

Los articulos 183, 184 y 185 del Reglamento, que establecen los
requisitos minimos de inscripciéon que deberdn cumplir los depdsitos
centralizados de valores.

El articulo 186 del Reglamento, que establece las disposiciones que
deben establecer los depodsitos centralizados de valores en sus
reglamentos internos.



Considerando:

L. Que el mercado de valores en la actualidad requiere de una norma que
permita hacer efectiva y operativa las disposiciones de la Ley y su
Reglamento en cuanto a los requisitos para autorizar a operar e
inscribirse en el Registro a los depésitos centralizados de valores.

II. La relevancia que tiene el depésito centralizado de valores en el
mercado de valores, al ser el ente facultado por la Ley a prestar los
servicios de custodia, transferencia, compensacion y liquidacién de los
valores que se negocien al contado en dicho mercado, asi como
registrar tales operaciones, y por ende, la importancia que reviste para
los interesados en actuar como depositarios, de contar con los
elementos necesarios para formalizar su inscripcion en el Registro.

II.  Que el Consejo debe asegurarse, previo a conferir la autorizacién para
operar de un depdsito centralizado de valores, que el mismo posee la
infraestructura de organizacién, de administraciéon y de tecnologia
adecuada para realizar los servicios que proyecta efectuar.

Por lo tanto:

El Consejo, en el uso de las facultades que le concede la Ley, y acorde al
contenido de los articulos 118 y 119 del Reglamento, resuelve:

1. Aprobar y poner en vigencia la norma siguiente:

“Norma para el Depdsito Centralizado de Valores que
establece los Requisitos de Autorizacién para Operar e
Inscribirse en el Registro del Mercado de Valores y Productos

I. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1.- Objeto. La presente resolucion tiene por objeto establecer los
requisitos a los que debera sujetarse la persona juridica que desee operar
como entidad de depésito centralizado de valores e inscribirse como tal en
el Registro, de conformidad con los articulos 183 y 184 del Reglamento.

Articulo 2.- Nivel de Cumplimiento. Los documentos e informaciones que
acompafien la solicitud de autorizacién para operar e inscripcion en el



Registro de la entidad solicitante, deberan ajustarse a las disposiciones que
se establecen en la Ley, el Reglamento y la presente norma.

Articulo 3.- Alcance. Quedan sometidas a las formalidades previstas en la
presente norma, las compafiias por acciones o sociedades anénimas
nacionales, que tengan por objeto ofrecer los servicios de depoésitos
centralizados de valores, asi como las bolsas de valores inscritas en el
Registro que deseen ofrecer los referidos servicios.

Articulo 4.- Formalidades del Proceso de Autorizacién e Inscripcion. El
Consejo podrd aprobar la solicitud de autorizaciéon para operar e
inscripcién en el Registro una vez evaluadas las informaciones y
documentos de naturaleza juridica y operativa detallados en los articulos
10, 11 y 12 de la presente norma, pudiendo otorgar un plazo de hasta seis
(6) meses para el cumplimiento de los requisitos de infraestructura
dispuestos en el articulo 13 de la presente norma.

Parrafo I: Solamente cuando el solicitante haya cumplido con todos los
requisitos exigidos en la presente norma serd inscrito en el Registro y
podra comenzar a operar segdn sus requerimientos.

Parrafo II: Los requisitos que debe cumplir la bolsa que desee ofrecer los
servicios de deposito centralizado de valores quedardn establecidos en la
presente norma, en la seccién V de la presente norma.

Articulo 5.- Formalidades de la Documentacion. La documentacion
debera ser presentada en tres (3) ejemplares de idéntico contenido, un (1)
original y dos (2) copias, debidamente numeradas por pagina y un
respaldo en medios electrénicos, acompafiada de los formularios de
inscripcion correspondientes, debidamente llenados, los cuales se anexan
a la presente norma. Al momento de la entrega del expediente, la
Superintendencia verificard que contenga la documentacién enviada y
emitird un acuse de recibo del mismo.

Articulo 6.- Responsabilidad de la Documentacion. La entidad solicitante
debe proporcionar, bajo su absoluta responsabilidad, la informacion
requerida en la presente norma de manera exacta, correcta y veraz.

Parrafo: Para los fines de esta norma se entiende como entidad solicitante
la compafiia que desee ofrecer los servicios de depésito centralizado de
valores.



II. NATURALEZA JURIDICA DE LA ENTIDAD DE DEPOSITO
CENTRALIZADO DE VALORES Y EL CAPITAL MINIMO

Articulo 7.- Naturaleza Juridica. La entidad solicitante debera estar
constituida como compafiia por acciones o sociedad anénima, cuyo objeto
social sera ofrecer los servicios de registro, custodia, compensacion,
liquidacién y transferencia de valores.

Parrafo: La entidad solicitante debe incluir en su denominacién la
expresion “Deposito Centralizado de Valores”.

Articulo 8.- Capital Minimo. Segun lo dispuesto en la Ley, la entidad
solicitante, exceptuando las bolsas, deberé estar constituida con un capital
suscrito y pagado en numerario minimo de RD$5,000,000.00, més un 20%
de reserva legal, dividido en acciones nominativas y negociables.

III. REQUISITOS Y FORMALIDADES DE INSCRIPCION PARA LA
ENTIDAD QUE DESEE OFRECER LOS SERVICIOS DE
DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES

Articulo 9.- Solicitud de Autorizacion para Operar e Inscripcion en el
Registro. De conformidad con el articulo 11 del Reglamento, la solicitud
de inscripcién de la entidad en el Registro, se formulard conjuntamente
con la solicitud de autorizacién para operar (en lo adelante solicitud).

Articulo 10.- Contenido de la Solicitud. La solicitud debera estar suscrita

por el representante legal de la compafiia o por el apoderado general o

especial constituido para tales efectos. Dicha solicitud debe contener una

relaciéon de los documentos que la respaldan (indice de contenido), asi

como detallar las informaciones siguientes:

a) Razoén y objeto social de la compania;

b) Domicilio, teléfono, fax y correo electrénico de la compaiiia;

c) Capital social autorizado y capital suscrito y pagado;

d) Composicion del Consejo de Administracion y de la gerencia,
incluyendo datos tales como: Cédula de Identidad y Electoral,

profesién u ocupacién nacionalidad y domicilio;

e) Nombre, nacionalidad, Cédula de Identidad y Electoral, profesiéon u



f)

g)

ocupacién y domicilio del representante legal;
Nombre de la firma de auditores externos; y

Detalle de las operaciones y servicios que se propone realizar.

Articulo 11.- Documentacion Legal. La documentacién legal que respalda
la solicitud de autorizacién de la compafiia es la siguiente:

a)

Copia de la documentacion constitutiva con todas sus modificaciones,
certificada por el Presidente y Secretario de la compaiiia, sellada y
registrada en el Registro Mercantil a cargo de la Cdmara de Comercio y
Produccién correspondiente;

Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas mediante la
cual se aprob¢ el aumento del capital social autorizado a un minimo de
RD$6,000,000.00, para entidades previamente constituidas y cuyo
capital social autorizado haya sido inferior al minimo exigido por la
Ley, acompafiada del Acta Notarial de suscripciéon y pago;

Declaraciéon Notarial de la constitucion del 20% del capital pagado
correspondiente a la reserva legal;

Lista de Accionistas con sus respectivas participaciones en montos,
porcentajes y votos, certificada, sellada y registrada en el Registro
Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccién
correspondiente. Dicha lista debe cumplir con las siguientes
especificaciones:

i. En caso de personas fisicas, incluir: nombre, profesiéon, ocupacion,
domicilio, nacionalidad y Cédula de Identidad y Electoral; y

ii. En caso de que los accionistas sean personas juridicas incluir:
razén y objeto social, domicilio, accionistas (datos generales y
participacion accionaria), nombre de los miembros de su Consejo
de Administracion y ntmero de Registro Nacional de
Contribuyentes (RNC).

Ultima Acta de la Junta General de Accionistas en la que se eligieron a
los miembros del Consejo de Administracion vigente, certificada,
sellada y registrada en el Registro Mercantil a cargo de la Camara de
Comercio y Produccién correspondiente;



f) Copia del Certificado de Registro Mercantil expedido por la Camara de
Comercio y Produccién correspondiente;

g) Documentos de los miembros del Consejo de Administracion:

i.

l.

En caso de personas fisicas, incluir: Curriculum Vitae y copia de
la Cédula de Identidad y Electoral de cada uno;

En caso de que los miembros sean personas juridicas, incluir:
nimero de Registro Nacional de Contribuyentes (RNC), datos
generales de los accionistas con sus respectivas participaciones en
la sociedad, Acta de Asamblea en la que se eligi6 a su Consejo de
Administracién y datos generales del representante legal de la
compania.

h) Declaracion Jurada, individual o conjunta (bajo la forma de compulsa
notarial o acto bajo firma privada, legalizado por notario publico,
visados por la Procuraduria General de la Reptiblica) de cada miembro
del Consejo de Administracién, administradores y socios declarando lo
siguiente:

i.

ii.

iv.

Vi.

Se encuentra en pleno ejercicio de los derechos civiles;

No es asesor, funcionario, director o empleado del Banco Central
ni de las Superintendencias de Valores, de Bancos, de Seguros o
de Pensiones;

No es representante, miembro del Consejo de Administraciéon ni
funcionario de instituciones financieras, administradoras de
fondos, bolsas de valores ni intermediarios de valores, como
tampoco posee directa o indirectamente el quince por ciento
(15%) o més del capital de cualquiera de dichas entidades;

Si se encuentra procesado o ha sido condenado por la comision de
un delito;

Si ha caido en estado de quiebra o bancarrota, insolvencia o
cesacion de pago, adn cuando posteriormente haya sido
rehabilitado; y

No ha cometido (directa o indirectamente) una falta grave o
negligencia en contra de las disposiciones del Banco Central ni de
las Superintendencias de Valores, de Bancos, de Seguros, de
Pensiones u otras instituciones de similares competencias,
causando perjuicios pecuniarios a terceros.

i) Certificacion del Presidente y Secretario de la compafiia donde conste
una relaciéon de las compafiias o entidades con quien la entidad



solicitante tiene vinculaciones o relaciones (nombre de las empresas
que forman parte del grupo econémico o financiero, accionistas y
miembros del Consejo de Administracion), si corresponde; y

j) Copia de la tarjeta de Identificaciéon Tributaria, contentiva del namero
del Registro Nacional de Contribuyentes (RNC).

Articulo 12.- Documentacién Operativa. La documentacion operativa que
respalda la solicitud de autorizaciéon de la compaiiia es la siguiente:

a) Reglamento Interno, el cual debe contemplar las reglas y politicas por
las que se regiran sus depositantes, estableciendo como minimo las
disposiciones siguientes:

ii.
ii.

iv.

Vi.

Vii.

Viil.

iX.

xi.

xii.
Xiii.

Requisitos de orden juridico, financiero, operativos u otros que
deben cumplir los depositantes para utilizar sus servicios;
Derechos y deberes de los depositantes;

Causas y procedimientos por los cuales pueda ser suspendida o
revocada la condicién de depositante;

Normas y procedimientos generales relativos a la aceptacién o
rechazo de los valores objeto de custodia, en el caso que
corresponda;

Normas y procedimientos para el registro, compensacion,
liquidacién y transferencia de los valores negociados en bolsa,
contemplando los mecanismos de cobertura de las garantias que
se constituyan para este efecto;

Régimen de constitucion de garantias, tipos y manejo de las
mismas;

Estructura y manejo del registro contable, de acuerdo a los
estipulado en el literal b) del articulo 13 de la presente norma;
Politicas para la conciliacion periddica de saldos con sus
depositantes;

Politicas para proveer informaciéon a sus clientes respecto a los
valores depositados y a las operaciones realizadas;

Planes de contingencias, de acuerdo a los mecanismos de
seguridad que se les requiere para estos casos;

Mecanismos de soluciéon de controversias entre sus depositantes;
Estructura tarifaria de los servicios que ofrezcan; y

Régimen de modificaciéon del Reglamento.

b) Modelo de Contrato a suscribir por la entidad solicitante y los
depositantes, el cual deberé estar acorde con las disposiciones minimas



que establezca la Superintendencia mediante norma de carécter
general;

Manual de Procedimientos para sus depositantes, que detalle como
minimo los procesos dispuestos en su Reglamento Interno;

Manual Administrativo y Organigrama, los cuales deben reflejar el
esquema de organizaciéon y administracion, indicando detalladamente
las funciones que cada cargo realizara dentro de la compafiia;

Manual de Politicas y Procedimientos Internos, que establezca las
normas y procedimientos por los cuales se guiardn los directores,
gerentes y empleados de la entidad, contemplando como minimo
disposiciones respecto a:

i. Normas de ética;

ii. Procedimientos y controles para el manejo de la informacion
privilegiada y relevante, derivadas del desempefio de sus
funciones;

iii. Descripcion de los sistemas de seguridad; y

iv. Descripcién y procedimientos de los planes de contingencia.

Manual de Contabilidad de la empresa, el cual debe ajustarse a las
normas de caracter general que dicte la Superintendencia;

Modelos de formularios de registros, modelos de contratos y cualquier
otro documento a ser utilizado en la prestacion de sus servicios;

Estudio sobre el proceso de compensacion y liquidacién, en el que fijen
los pardmetros que cumplirdn para compensar y liquidar las
operaciones, el cual debe considerar como minimo los criterios que
asumiran respecto a lo siguiente:

i. Forma de liquidacion del efectivo;
ii. Forma de liquidacién de los valores;
iii. Régimen de garantias tanto para la liquidacion del efectivo como
la de los valores;
iv. La entrega contra pago;
v. El tiempo de liquidacién; y
vi. Volumen estimado de las negociaciones.



Articulo 13.- Infraestructura y Personal Requerido. La entidad solicitante,
ademas de los documentos exigidos, debera cumplir con los requisitos de
instalaciones, capacidades técnicas y documentos siguientes:

a)

Disponer de la plataforma tecnolégica adecuada para soportar los
sistemas y procesos que conllevan el registro, custodia, compensacion,
liquidacién y transferencia de valores, asi como las operaciones
administrativas de la entidad;

Poseer con un registro contable para la administraciéon de las
operaciones con los valores bajo su custodia que incluya al menos las
caracteristicas siguientes:

i. Permitir identificar los titulares finales de cada valor y su
depositante en todo momento;

ii. Utilizar un sistema de codificaciéon el cual integre el sistema de
numeracion ISIN (International Securities Identification Number)
para el registro de los valores;

iii. Utilizar una codificacién tnica para cada depositante, asi como
para cada titular y cada emisor;

iv. Permitir el registro de los derechos de usufructo, prenda u otros
gravamenes a los valores cuando sea requerido; y

v. Mantener el historial de las transferencias de valores y la
liquidacién de operaciones.

Certificacion expedida por una entidad especializada de reconocida
capacidad técnica y solvencia moral, que haga constar que Ia
plataforma informatica del solicitante esta en 6ptimas condiciones para
evitar posibles intrusiones en sus sistemas y redes, y también que
especifique que no existen vulnerabilidades y riesgos potenciales;

Disponer de un personal técnico capacitado que garantice el debido
funcionamiento de la entidad, en especial con las funciones
competentes a la administracién, contabilidad, operacién, informatica
y seguridad de la entidad;

Disponer de una red de telecomunicaciones que permita la
interconexién con sus depositantes, contemplando mecanismos de
seguridad que limiten el acceso y la conectividad a la central solo a
quien esté autorizado;

Contar con un centro de cémputos de respaldo que funcione de
manera paralela en tiempo real, con el fin de garantizar la continuidad



de la operacion de los servicios que prestan, de manera directa o
indirecta, dentro del territorio nacional; y

g) Poseer los mecanismos de seguridad y salvaguardas siguientes:

i. Instalaciones y controles necesarios que limiten el acceso a las
areas restringidas y permitan identificar el ingreso y la salida de
toda persona en dichas areas;

ii. Boveda con las instalaciones y controles necesarios que aseguren
la preservacion fisica de los valores fisicos encargados para su
custodia;

iii. La microfilmacion de los valores fisicos que mantienen en
custodia;

iv. Politica y procedimiento de back-up de sus registros y
transacciones, que les permita recuperar sus funciones en el
menor tiempo posible, disponiendo como minimo la realizaciéon
diaria y con permanencia del back-up en un lugar externo al local
de operaciones de la entidad en condiciones seguras; y

v. Los equipos necesarios que garanticen el abastecimiento de
energia y la operacién continua de sus sistemas.

IV.  FORMALIDADES DEL PROCESO DE AUTORIZACION E
INSCRIPCION.

Articulo 14.- Requisitos para la Aprobacion. La entidad solicitante debera
remitir a la Superintendencia la solicitud a la que se refiere el articulo 10
de la presente norma y los documentos a los que se refiere los articulos 11
y 12 de la presente norma.

Articulo 15.- Plazos para la Evaluacion. Una vez recibidas las
informaciones y documentos referidos en el articulo anterior, la
Superintendencia dispondra de un plazo de sesenta (60) dias calendario
para remitir al Consejo la solicitud de aprobacién de la entidad.

Parrafo I: En el caso de que la Superintendencia formule observaciones al
solicitante respecto a los documentos recibidos, éste dispondra de un
plazo que no excedera de quince (15) dias hébiles para dar contestacién a
dicha institucion y regularizar los asuntos que le hayan sido requeridos.
Transcurrido este plazo sin que la entidad solicitante haya cumplido los
requerimientos formulados, la solicitud quedarda autométicamente
desestimada.
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Parrafo II: Los plazos anteriores podran ser extendidos de acuerdo a las
normas que al efecto estén vigentes.

Articulo 16.- Aprobacion de la Solicitud. Una vez la entidad solicitante
haya cumplido con los requerimientos establecidos en el articulo 14 de la
presente norma, el Consejo emitird una resolucion de aprobacién a la
entidad, pudiéndole otorgar un plazo de hasta seis (6) meses para el
cumplimiento de los requisitos de infraestructura dispuestos en el articulo
13 de la presente norma. La Superintendencia, quien tendrd a su cargo la
supervision de este cumplimiento, sometera al Consejo un informe al
respecto.

Articulo 17.- Cumplimiento de los Requisitos. Una vez cumplidos los
requisitos de infraestructura dispuestos en el articulo 13 dentro del plazo
sefialado en el articulo anterior, se procedera a inscribir a la entidad
solicitante en el Registro, pudiendo la misma iniciar sus operaciones.

Parrafo: Una vez transcurrido el plazo de seis (6) meses referido en el
articulo 16 de la presente norma, sin que la entidad solicitante haya
cumplido con los requisitos de infraestructura dispuestos en el articulo 13
de la presente norma, su solicitud para operar quedara automaticamente
desestimada.

V. REQUISITOS PARA LA BOLSA DE VALORES QUE DESEE
OFRECER LOS SERVICIOS DE DEPOSITO CENTRALIZADO
DE VALORES

Articulo 18.- Requisitos Previos para la Bolsa de Valores. La bolsa de
valores que desee ofrecer los servicios de depoésito centralizado de valores
deberé4 estar previamente inscrita como bolsa de valores en el Registro.

Articulo 19.- Contenido de la Solicitud de la Bolsa de Valores. La solicitud
debera estar suscrita por el representante legal de la compafiia o por el
apoderado general o especial constituido para tales efectos. Dicha
solicitud debe contener una relacién de los documentos que la respaldan
(indice de contenido), asi como detallar las nuevas operaciones y servicios
que se propone realizar.

Articulo 20.- Documentacion Legal Requerida a la Bolsa de Valores. Para

estos fines se considerard la documentacién legal de la compafiia
consignada en el Registro, debiendo so6lo remitir el Acta de la Junta
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General de Accionistas donde se autoriz6 a ofrecer los servicios de
depésito centralizado de valores.

Articulo 21.- Documentacién Operativa Requerida a la Bolsa de Valores.
La bolsa debe remitir los documentos a que se refieren los literales b) y h)
del articulo 12 de la presente norma.

Parrafo: La bolsa de valores debe remitir actualizados los documentos a
que se refieren los literales a), c), d), e), f) y g) del articulo 12 de la presente
norma con las modificaciones que conlleve el ofrecer los servicios de
depdsito centralizado de valores.

Articulo 22.- Infraestructura y Personal Requerido a la Bolsa de Valores.
La bolsa solicitante, ademas de los documentos exigidos, deberd cumplir
con los requisitos de instalaciones y capacidades técnicas, establecidas en
el articulo 13 de la presente norma.

V.l FORMALIDADES DEL PROCESO DE AUTORIZACION PARA
LA BOLSA DE VALORES.

Articulo 23.- Requisitos para la Aprobacion de la Bolsa de Valores. La
bolsa solicitante deberd remitir a la Superintendencia la solicitud a la que
se refiere el articulo 19 de la presente norma y los documentos a los que se
refiere los articulos 20 y 21 de la presente norma.

Articulo 24.- Plazos para la Evaluacion. Una vez recibidas las
informaciones y documentos referidos en el articulo anterior, la
Superintendencia dispondra de un plazo de sesenta (60) dias calendario
para remitir al Consejo la solicitud de aprobacién de la bolsa.

Parrafo I: En el caso de que la Superintendencia formule observaciones al
solicitante respecto a los documentos recibidos, éste dispondra de un
plazo que no excedera de quince (15) dias habiles para dar contestaciéon a
dicha institucién y regularizar los asuntos que le hayan sido requeridos.
Transcurrido este plazo sin que la bolsa solicitante haya cumplido los
requerimientos formulados, la solicitud quedara automaticamente
desestimada.

Parrafo II: Los plazos anteriores podran ser extendidos de acuerdo a las
normas que al efecto estén vigentes.

Articulo 25.- Aprobacion de la Solicitud de la Bolsa de Valores. Una vez
la bolsa solicitante haya cumplido con los requerimientos establecidos en
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el articulo 23 de la presente norma, el Consejo emitird la Resolucion
aprobatoria de la solicitud de la bolsa, pudiéndole otorgar un plazo de
hasta seis (6) meses para el cumplimiento de los requisitos de
infraestructura dispuestos en el articulo 22 de la presente norma. La
Superintendencia, quien tendrd a su cargo la supervision de este
cumplimiento, sometera al Consejo un informe al respecto.

Articulo 26.- Cumplimiento de los Requisitos. Una vez cumplidos los
requisitos de infraestructura dispuestos en el articulo 22 dentro del plazo
sefialado en el articulo anterior, se facultara a la bolsa solicitante a ofrecer
los servicios de depésito centralizado de valores en el mercado de valores.

Parrafo: Una vez transcurrido el plazo de seis (6) meses referidos en el
articulo 25 de la presente norma, sin que la bolsa solicitante haya
cumplido con los requisitos de infraestructura dispuestos en el articulo 22
de la presente norma, su solicitud para ofrecer los servicios de depdsito
centralizado de valores quedard automaticamente desestimada.

VI. DISPOSICIONES FINALES

Articulo 27.- Pago de los Derechos de Inscripcién. Una vez la
Superintendencia haya comprobado que la entidad solicitante ha
cumplido con todos los requerimientos establecidos en la presente norma,
ésta deberd realizar el pago correspondiente, acogiéndose a las
disposiciones vigentes establecidas al respecto por ese organismo.

Articulo 28.- Certificado de Autorizacion. Una vez la entidad haya
efectuado el pago del derecho respectivo, la Superintendencia emitird un
Certificado en el que constard la resoluciéon aprobatoria. La entidad
deberé colocar dicho Certificado en un lugar visible de su local.

Articulo 29.- Obligatoriedad de la Norma. Las disposiciones establecidas
en la presente norma son de cumplimiento obligatorio en todas sus partes
y en caso de incumplimiento se aplicardn las sanciones previstas en la Ley
y el Reglamento.”

Autorizar a la Superintendencia a establecer los mecanismos y controles
internos necesarios para la aplicacion de la presente resolucion y velar por
el fiel cumplimiento de la misma.
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3. Autorizar a la Superintendencia a publicar en su pagina web, o en uno o
mas periodicos de amplia circulacion nacional, el contenido o el titulo de
esta Resolucion.

En la ciudad de Santo Domingo de Guzméan, Distrito Nacional, capital de la
Reptblica Dominicana, a los diecinueve (19) dias del mes de julio del afio dos mil
cinco (2005).

Firmado:
Consejo Nacional de Valores
Lic. Ervin Novas Bello Lic. Ricardo Pellerano Paradas
Banco Central de La Reptiblica Dominicana Miembro

Miembro Ex-Oficio
Presidente del Consejo

Lic. Julio Anibal Ferniandez Lic. Gabriel Guzman Marcelino
Secretaria de Estado de Finanzas Miembro
Miembro Ex-Oficio

Lic. Ramoén Tarragé Medina Lic. Haivanjoe NG Cortifias
Miembro Superintendente de Valores
Miembro Ex -Oficio
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