PROPUESTA DE REGLAMENTO SOBRE EL OBJETO DE NEGOCIAC ION,
FUNCIONAMIENTO Y ORGANIZACION DEL MERCADO DE VALORE S DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

VISTA . La Ley No. 19-00 sobre Mercado de Valores (en lo
adelante Ley), del ocho (8) de mayo del afio dos mil
(2000).

VISTO . El Reglamento de Aplicaciéon de la Ley (en lo adidan

Reglamento de Aplicacion), contenido en el Decreto
No. 729 del tres (3) de agosto del afio dos milrouat
(2004), y en patrticular:

VISTA . La Ley General de Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada
No. 479-08 (en lo adelante Ley de Sociedades), del
once (11) de diciembre del afio dos mil ocho (2008).

CONSIDERANDO . Que el mercado secundario constituye el espacio del
mercado de valores que garantiza la liquidez de los
instrumentos previamente colocados en el mercado
primario.

CONSIDERANDO : Que para lograr el desarrollo del mercado de vaJore
se precisa de un desarrollo sostenido del mercado
secundario y sus operaciones.

CONSIDERANDO . Que para lograr un desarrollo sostenido del mercado
secundario, es preciso establecer los procedinsaigo
acceso Yy negociacion de los valores, asi como las
reglas de actuacion de los participantes que iigieen
en el mismo.

CONSIDERANDO . Que es preciso crear una herramienta reglamentaria
gue permita la organizacion y el funcionamiento
sistematico del mercado secundario, asi como una
supervision mas robusta y efectiva de las operasign
los participantes por parte de la Superintendencia.

En ejercicio de las atribuciones que me confierargtulo 188 de la Constitucién de la
Republica, dicto el siguiente:



REGLAMENTO SOBRE EL OBJETO DE NEGOCIACION, FUNCIONA MIENTO
Y ORGANIZACION DEL MERCADO DE VALORES DE LA REPUBLI CA
DOMINICANA

CAPITULO | ]
DEL OBJETO Y AMBITO DE APLICACION

Articulo 1. Objetiva El presente Reglamento tiene por objetivo estabie
1. El objeto de negociacién del mercado de valoresimioano;

2. El conjunto de principios racionalmente enlazadutseesi que conforman el sistema
que determina la organizacion del mercado de valdoeninicano y su funcionamiento.

Articulo 2. Sujeto de regulaciéon Quedan sujetos a la regulacion establecida en el
presente Reglamento:

1. Los valores susceptibles de ser negociados enrehdwde valores dominicano;
2. La organizacion y funcionamiento del mercado primde valores dominicano;

3. La organizacion y funcionamiento del mercado seatindde valores profesional
dominicano;

4. La intermediacion profesional de los valores susiolys de ser negociados en el
mercado de valores dominicano;

5. La actuacién de los intermediarios de valores;
6. La organizacion y funcionamiento de los depositogralizados de valores;

7. La actuacion, organizacion y funcionamiento sequliygae, de los demas participantes
en el mercado de valores.

Articulo 3. Marco supletorio El presente Reglamento sera supletorio de la lety,
Reglamento de Aplicacion, la legislacion comergigirelara sobre los usos mercantiles y
bursétiles.

Parrafo. La Superintendencia es el organo competente p#eapretar, a efectos
administrativos, los preceptos del presente Regleong para proveer todo cuanto se
requiera para la aplicacion de la misma.

Articulo 4. Ambito territorial. Los preceptos de este Reglamento, salvo las extes
que se contemplan en el marco legal vigente, seaaph todos los valores que se oferten o
negocien en el mercado de valores nacional.

CAPITULO Il
DEL MERCADO DE VALORES Y DE LOS VALORES SUSCEPTIBLE S DE SER
NEGOCIADOS EN EL MERCADO DE VALORES

Articulo 5. Definiciébn de valor Al tenor de la definicion establecida por la Lepn

valores los instrumentos financieros definidos cornalquier contrato que de lugar al
derecho de un activo financiero en una entidacug @asivo financiero o instrumento del
patrimonio en otra entidad. Los instrumentos fimenms estan conformados por los activos
financieros, los pasivos financieros, los instrutogende patrimonio y los instrumentos



derivados o derivados.

Articulo 6. Activo Financiera Se considera activo financiero cualquier active gasea
una de las siguientes formas:

1. Efectivo;
2. Un instrumento de patrimonio de otra entidad;
3. Un derecho contractual:
a. A recibir efectivo u otro activo financiero de otatidad; o

b. A intercambiar activos financieros o pasivos finar@s con otra entidad, en
condiciones que sean potencialmente favorablesiparaidad; o

4. Un contrato que sera liquidado o podra serlo atildo los instrumentos de patrimonio
propios de la entidad, y que es:

a. Un instrumento no derivado, segun el cual la edtielsta o puede estar obligada a
recibir una cantidad variable de sus instrumenggadrimonio propios, o

b. Un instrumento derivado que sera liquidado o paddo mediante una forma
distinta al intercambio de una cantidad fija dec#fe o de otro activo financiero
por una cantidad fija de los instrumentos de patnim propios de la entidad; a
estos efectos no se incluirdn entre los instrunsed®® patrimonio propios de la
entidad aquéllos que sean, en si mismos, confratada futura recepcion o entrega
de instrumentos de patrimonio propios de la entidad

Articulo 7. Pasivo Financiero Un pasivo financiero es cualquier pasivo que priesena
de las siguientes formas:

1. Una obligacion contractual:
a. De entregar efectivo u otro activo financiero a@ntidad; o

b. De intercambiar activos financieros o pasivos farms con otra entidad, en
condiciones que sean potencialmente desfavorabtedgentidad; o

2. Un contrato que sera liquidado o podra serlo atildo los instrumentos de patrimonio
propios de la entidad, y que es:

a. un instrumento no derivado, segun el cual la edtelsta o puede estar obligada a
entregar una cantidad variable de instrumentosatténpnio propio, o

b. un instrumento derivado que sera liguidado o padndo mediante una forma
distinta al intercambio de una cantidad fija dec#fe o de otro activo financiero
por una cantidad fija de los instrumentos de patnim propios de la entidad; a
estos efectos no se incluirdn entre los instrunsed® patrimonio propios de la
entidad aquéllos que sean, en si mismos, confratada futura recepcion o entrega
de instrumentos de patrimonio propios de la entidad

Articulo 8. Instrumentos de PatrimoniolLos instrumentos de patrimonio son cualquier
contrato que ponga de manifiesto una participam8idual en los activos de una entidad,
después de deducir todos sus pasivos.

Articulo 9. Instrumentos derivados o derivadosLos instrumentos derivados son



instrumentos financieros u otro contrato que curtgddres condiciones siguientes:

1. Su valor cambia en respuesta a los cambios enasaade interés especificada, en el
precio de un instrumento financiero, en el de uatgena prima cotizada, en una tasa de
cambio, en un indice de precios o de tasas deésten una calificacion o indice de
caracter crediticio o en funcién de otra varialgiee en el caso de no ser financiera no
sea especifica para una de las partes del colfrateces se denomina “subyacente” a
esta variable);

2. No requiere una inversion inicial neta, o solo gdla realizar una inversion inicial neta
inferior a la que se requeriria para otros tiposal@ratos, en los que se podria esperar
una respuesta similar ante cambios en las con@sida mercado; vy,

3. Se liquida en una fecha futura.

Articulo 10. Mercado de valoresAl tenor de la definicibn establecida por la Ley
entiende por mercado de valores el sector espesuiali del mercado financiero, donde
toma lugar la realizacién del conjunto de activieladelativas a la contratacion publica de
transacciones comerciales que versan sobre insttomdinancieros, transacciones que
determinan el estado y evolucion de la oferta gdamanda, asi como el nivel de los precio
de los valores negociados.

Articulo 11. Valores susceptibles de ser negociados en el mercde valores Son
valores susceptibles de ser negociados en el nwerdadvalores, los instrumentos
financieros emitidos por personas juridicas, paslic privadas, y agrupados en emisiones;
que den lugar a cualquier derecho de contenido éecioo, cualquiera que sea su
denominacién, que por su configuracion juridicgagy régimen de transmision, permitan
su trafico generalizado en el mercado de valores.

Los valores susceptibles de ser negociados en mdadee de valores comprenden las
siguientes categorias de instrumentos financieros:

1. Las acciones de sociedades y los valores negosiabj@valentes a las acciones, asi
como cualquier otro tipo de valores negociablesdagrederecho a adquirir acciones o
valores equivalentes a las acciones, por su cadweospor el ejercicio de los derechos
que confieren.

2. Los bonos, obligaciones y otros valores andlogosjagios o de deuda publica,
representativos de parte de un empreéstito, inctuiol® convertibles.

Las cédulas, letras, bonos y participaciones higotas.
Los valores de titulizacion.
Las cuotas de fondos de inversion.

o o bk W

Los instrumentos del mercado monetario entendigpolo tales las categorias de

instrumentos que se negocian habitualmente en elach@ monetario, tales como las

letras del tesoro, certificados de deposito, leyrgsagarés aceptados o avalados por
Entidades de Intermediacion Financiera (aceptasidp@ncarias), salvo que sean
librados singularmente, excluyéndose los instrun®ende pago que deriven de

operaciones comerciales que no impliquen captatgdiondos reembolsables.

7. Los certificados de suscripcion preferente, losravds y demas valores negociables



derivados que confieran el derecho a adquirir @leecualquier otro valor negociable,
o que den derecho a una liquidacion en efectiveraehada por referencia, entre otros,
a valores negociables, divisas, tipos de interéandimientos, materias primas, riesgo
de crédito u otros indices o medidas.

8. Contratos de opciones, futuros, permutas, acuatddfpos de interés a plazo y otros
contratos o instrumentos financieros derivadosciateados con valores, divisas, tipos
de interés o rendimientos, u otros instrumentosanfireros derivados, indices
financieros o medidas financieras que puedan lagg&len especie o en efectivo.

9. Contratos de opciones, futuros, permutas, acuatddfpos de interés a plazo y otros
contratos o instrumentos financieros derivadosci@e@ados con materias primas que
deban liquidarse en efectivo o que puedan liquelarsefectivo a peticion de una de las
partes (por motivos distintos al incumplimiento oteo suceso que lleve a la rescision
del contrato).

10.Contratos de opciones, futuros, permutas y otro¢r&ms 0 instrumentos financieros
derivados relacionados con materias primas quegoukguidarse en especie, siempre
gue se negocien en un mercado regulado o sisteltitataral de negociacion.

11.Contratos de opciones, futuros, permutas, acuetddgos de interés a plazo y otros
contratos o instrumentos financieros derivadoscrai@dos con materias primas que
puedan ser liquidados mediante entrega fisica mzio@ados en el literal anterior y no
destinados a fines comerciales, que presentaratasteristicas de otros instrumentos
financieros derivados.

12.Instrumentos financieros derivados para la trapsfga del riesgo de crédito.
13. Contratos financieros por diferencias.

14. Contratos de opciones, futuros, permutas, eosede tipos de interés a plazo y otros
contratos o instrumentos financieros derivadoscietedos con variables climaticas,
gastos de transporte, autorizaciones de emisidpos tle inflacion u otras estadisticas
econdmicas oficiales, que deban liquidarse en ieted que puedan liquidarse en
efectivo a eleccion de una de las partes (por mstdistintos al incumplimiento o a
otro supuesto que lleve a la rescision del contrati como cualquier otro contrato de
instrumentos financieros derivados relacionado aotivos, derechos, obligaciones,
indices y medidas no mencionados en los anteragradados del presente articulo, que
presentan las caracteristicas de otros instruméntoxieros derivados.

15. Los demas a los que las disposiciones legateglamentarias atribuyan la condicion
de valor negociable.

Articulo 12. Oferta Publica de SuscripcianDe acuerdo a la definicion establecida por la
Ley, se entiende por oferta publica de suscrip@dioda promesa hecha para adquirir,
enajenar, negociar, y en general para realizarrataciones acerca de valores, que se
comunique en cualquier forma o por cualquier medigpublico en general o sectores

especificos de este. La oferta publica de suséripde valores toma lugar en el mercado
primario de valores.

Parrafo |. Toda oferta publica de suscripcion de valoreadRepublica Dominicana debe
presentar informacion suficiente sobre los térmidesla oferta y de los valores que se



ofrecen de modo que permita a un inversor decidirsliscripcion, adquisicion o
negociacion de estos valores, y debe ser autorigelaamente por la Superintendencia
salvo en los casos expresamente previstos en Ig eryeste Reglamento.

Parrafo Il . Toda oferta de valores podra ser presentadeSaparintendencia, a eleccion
del emisor, para que determine si no constituyeafieda publica de suscripcion, en cuyo
caso la calificara de acuerdo a los tipos de feda valores que no constituyen oferta
publica de suscripcion que se mencionan en eludotit3 Ofertas de valores que no
constituyen Oferta Publica de Suscripgidie este Reglamento.

Parrafo Ill . Las ofertas de valores que no constituyan ofgrfdicas de suscripcion no
estardn sujetas a las disposiciones relativas alplomiento de las obligaciones de
informacion y de aprobacion previa por parte dguperintendencia.

Articulo 13. Ofertas de valores queo constituyen Oferta Publica de SuscripcidoNo se
considerara oferta publica de suscripcion de valore

1. Las ofertas de venta de acciones por aumento delcasi como la capitalizacién de
dividendos mediante la suscripcidon y entrega denes realizada a los accionistas de
una compafia, basadas en el derecho de prelacidengaado en las disposiciones
estatutarias de la misma,;

2. Las ofertas de acciones o de opciones de compaeaaitenes dirigidas exclusivamente a
los trabajadores de la compafiia que las emite; y

3. Las ofertas privadas o restringidas de valoresesgmtativos de deuda emitidos por
personas juridicas.

Articulo 14. Oferta privada o restringida A los efectos del articulo 4 de la Ley, se

considera oferta privada o restringida, toda ofeléavalores representativos de deuda
emitidos por personas juridicas, que cumpla simedéente con todas las condiciones que
se exponen a continuacion:

1. Que la oferta esté dirigida a un maximo de cuargnmaeve (49) personas fisicas o
juridicas;

2. Que la oferta se refiera a la suscripcion de valale deuda por un minimo a ser
determinado por la Superintendencia, que en ningdo sera inferior a dos millones

(RD$2,000,000.00) de pesos dominicanos, 0 su €lguia en otra moneda, por
inversor; ,

3. Que los valores ofrecidos tengan un valor nomimdgtiatio minimo a ser determinado
por la Superintendencia, que en ningun caso sefarian a dos millones
(RD$2,000,000.00) de dominicanos, 0 su equivalentetra moneda; y

4. Que los valores ofrecidos estén documentados ctuosti fisicos emitidos
nominativamente.

Articulo 15. Oferta publica de suscripcion de valores de dewstaitidos por el gobierno
central y por el Banco Central de la Republica Dardana. La oferta publica de
suscripcion de valores de deuda emitidos por eliegobd central de la Republica
Dominicana y por el Banco Central de la Republicanihicana se rige, respectivamente
por la Ley del Mercado de Valores, por leyes egpesiy por la Ley Monetaria y



Financiera, y no requiere de autorizacién previdad8uperintendencia. Sin embargo, se
deberan presentar respecto de las antes menciomaisEienes de valores de deuda objeto
de oferta publica de suscripcion, suficiente infacidn sobre los valores emitidos para
fines de la inscripcion de las emisiones en el ®egdel Mercado de Valores y Productos,
de acuerdo a las normas de caracter general @mitepara tales efectos.

Parrafo. Esta disposicion también aplica a los valores niegos en el pais, emitidos por

los gobiernos centrales y bancos centrales de asstadltranjeros y por organismos

multilaterales de los cuales la Republica Domiréca@a miembro, de conformidad con las
disposiciones del articulo 9 de la Ley del Mercddo/alores.

Articulo 16. Oferta publica de suscripcidbn de valores de deudmitelos por las
Entidades de Intermediacion Financiera autorizadasa oferta publica de suscripcion de
valores de deuda con un plazo menor o igual a argaé adopten la forma de certificados
y depdsitos a término; letras de cambio y pagabéados y aceptados por Entidades de
Intermediacion Financiera; letras de cambio libsaplar terceros y aceptadas por Entidades
de Intermediacion Financiera del pais; letras deboa libradas y aceptadas por terceros y
avaladas por Entidades de Intermediacion Finandietapais; o pagarés librados por
terceros y avalados por Entidades de Intermedideidanciera del pais; se rige por la Ley
Monetaria y Financiera, y no requiere de autoriza@revia de la Superintendencia.

La oferta publica de suscripcion de los valoredeléda que se contemplan en este articulo,
estara sujeta a lo dispuesto en la Ley MonetarEinanciera, la Ley de Mercado de
Valores, este Reglamento y la normativa de la Sujeedencia y debera cumplir los
siguientes requisitos:

1. Representar los valores de deuda objeto de laaopélica de suscripcion mediante
anotaciones en cuenta.

2. Estar conformada por valores de deuda estandaszaskio es, que constituyan
instrumentos financieros de idéntica naturalezacrios en masa para conformar
conjuntos de valores que poseen iguales caraatasisy que otorgan los mismos
derechos dentro de su clase que puedan ser puasiEdiatamente en circulaciéon en el
mercado de valores.

3. Estar conformada por programas de emisiones deegatte deuda segun su tipologia,
mediante la elaboracion de un manual de produd®yn prospecto que documenten el
programa de emisiones de valores de deuda, lossdaben ser sometido a la revisién,
consideracion y aprobacion simultanea, por partéadguperintendencia de Bancos y
de la Superintendencia.

4. Cumplir con lo previsto en este Reglamento pargreteso de colocacion de las
emisiones de los valores contemplados en estellartic

5. Inscribir en el Registro tanto el programa de emmss como de cada emision
individual que se genere a partir del programardisienes.

6. Cumplir lo previsto en este Reglamento para otopgeaporte a las emisiones de los
valores contemplados en este articulo, para suciedn en los mercados secundarios
organizados.



Parrafo I. A los efectos de este Reglamento se entiende miidaes de Intermediacion
Financiera del pais, aquellas regidas y autorizpdada Ley Monetaria y Financiera a
efectuar las operaciones detalladas en el preBagiamento.

Parrafo Il. A los efectos del numeral tres (3) de este adjcsg define como manual de
producto al documento escrito con caracter privadonfidencial donde se compendia: (A)
el fundamento, los determinantes, la conceptuaaoi@gral, la base juridica, el tratamiento
contable y el andlisis de riesgo del programa dsienes; y (B) la definicion, descripcion,
instrumentacién y establecimiento de politicastgiredares inherentes a los procesos y a las
actividades requeridas para constituir e institniprograma de emisione®n el objeto de
estructurar, originar, colocar y comercializar eonssde valores de deuda en el mercado
de valores.

Parrafo Ill. A los efectos del numeral tres (3) de este artjcat establece que la
aprobacion del manual de producto y del prospeet@bgrama de emisiones de valores
de deuda, debera ser decidida y comunicada porsaBigaerintendencias a la Entidad de
Intermediacion Financiera emisora solicitante, dede los 30 dias calendario siguientes a
la fecha de su presentacion. Vencido el plazo s ajguna Superintendencia se hubiere
pronunciado sobre la solicitud, se entendera codadd aprobacion por parte de dicha
Superintendencia.

Articulo 17. Oferta publica de suscripcion de obligaciones sutinadas y bonos
convertibles emitidos por Entidades de Intermedé@tiFinanciera. Sin perjuicio a lo
dispuesto en el articulo anterior, la oferta p@blde suscripcidon de instrumentos de
patrimonio y de valores de deuda conformados phbgatones subordinadas o por bonos
convertibles en capital emitidos por Entidades dirinediacion Financiera del pais,
requiere de la autorizacion previa tanto de la Bogmadencia de Bancos como de la
Superintendencia, y estd sujeta para su aprobacias disposiciones relativas a las
obligaciones de informacién previstas en la LeyMetcado de Valores, el Reglamento de
Aplicacion y demas normas relativas a la ofertdipaloe valores.

Articulo 18. Depdsito de valores mediante el sistema de anotaeid cuenta Depositar
valores mediante el sistema de anotacion en cuenfgoner valores bajo la custodia o
guarda de un depdsito centralizado de valores titids por ley en el registrador a cargo
de crear y llevar el libro contable, que conforrhaegistro de propiedad de los valores
entregados en depdsito al depdsito centralizad@ldees.

En el registro de propiedad de valores se inscribgwalores en partidas abiertas a favor
de los depositantes, denominadas cuentas de valoexiante anotaciones en cuenta
definidas como asientos registrales de naturaleatable que constituyen en si mismos la
representacion inmaterial de los valores que canfidos depositantes titulo de propiedad
de los valores depositados.

El sistema de anotacion en cuenta es el conjuntdasledisposiciones legales y de
regulacion, y demas normas e instructivos quetuy&n las anotaciones en cuenta como
representacion inmaterial de los valores.

El sistema de anotacion en cuenta tiene por objettituir y regular el registro del
depdsito, de la adquisicion y de la transmisioprgpiedad de los valores mediante cargos
y abonos hechos en las cuentas de valores, p@ gelrdepdsito centralizado de valores,



segun las instrucciones de los depositantes. Etreg la transmision de propiedad de los

valores se efectuan mediante anotaciones en cuprggyroducen los mismos efectos que
la tradicion de los valores, y son oponibles agiers desde el momento de la anotacién en
cuenta.

Articulo 19. Valores objeto de oferta publicd.os valores objeto de oferta publica deben
ser instrumentos financieros de idéntica naturalepeesentados en anotaciones en cuenta,
suscritos en masa para conformar emisiones o dogjule valores que poseen iguales
caracteristicas y que otorgan los mismos dereckosral de su clase, que pueden ser
inmediatamente puestos en circulacion en el merdadealores y cuya oferta publica ha
sido previamente autorizada por la Superintendencia

Constituyen categorias de valores objeto de ofedtslica que pueden circular en el
mercado de valores dominicano:

1. Los valores representativos de deuda emitidos la@vs por el gobierno central de la
Republica Dominicana o por el Banco Central dedp®lica Dominicana.

2. Los valores representativos de deuda objeto deagb€iblica emitidos o avalados por
Entidades de Intermediacion Financiera regidadgpbey Monetaria y Financiera de la
Republica Dominicana, cuya circulacion en el meocadel valores haya sido autorizada
por la Superintendencia.

Los valores objeto de oferta publica autorizadal@&uperintendencia.

Los valores representativos de deuda emitidos pirieghos centrales y bancos
centrales de paises soberanos extranjeros, swetticones de reciprocidad con la
Republica Dominicana.

5. Los valores representativos de deuda emitidos pganismos multilaterales de los
cuales sea miembro la Republica Dominicana.

6. Los valores representativos de deuda objeto deagp€iblica emitidos o avalados por
Entidades de Intermediacion Financiera regidas p@ ley equivalente a la Ley
Monetaria y Financiera de la Republica Dominicanga circulacion en el mercado de
valores haya sido autorizada por un organismo agiguldel mercado de valores del
exterior o por otro organismo equivalente del eater reconocido por la
Superintendencia mediante normas de carécter deleerauales sean aptos para ser
negociados y ofrecidos en mercados secundariosniaegibs de la respectiva
jurisdiccién extranjera, sin limitacién en cuantdipo de inversor.

7. Los valores emitidos en el exterior que sean olgjetoferta publica autorizada por un
organismo regulador del mercado de valores delriext® por otro organismo
equivalente del exterior, reconocido por la Supgernidencia mediante normas de
caracter general, los cuales sean aptos para geciados y ofrecidos en mercados
secundarios organizados de la respectiva juristficextranjera, sin limitacion en
cuanto al tipo de inversor.

8. Los instrumentos financieros y contratos de depgaddmitidos a negociacion en
mercados secundarios organizados de la Republicairana autorizados por la
Superintendencia.

9. Los instrumentos financieros y contratos de deogaddmitidos a negociacion en



mercados secundarios organizados de jurisdicciorresonocidas por la
Superintendencia mediante normas de caracter genera

Parrafo. Para fines de este reglamento, se entendera guestbumentos financieros son
de idéntica naturaleza cuando tengan los mismaoseel®s, a saber:

a) Tipo de instrumento;

b) Rentabilidad;

c) Fecha de vencimiento;

d) Derechos que atribuye a sus tenedores;

e) Emisor.
] CAPITULO Il
DE LA ORGANIZACION Y FUNCIONAMIENTO DEL MERCADO PRI MARIO
DE VALORES
Seccion 1

De la Oferta y de la Colocacion Primaria de Valores

Articulo 20. Mercado primario de valoresAl tenor de las disposiciones de la Ley, se
entendera por mercado primario de valores, el seéeiomercado de valores donde ocurre
la suscripcion y la comercializacion inicial de \@dores objeto de oferta publica, y donde
el producto de la comercializacion de los valoseseeibido directamente por los emisores.

Parrafo |. La oferta publica de suscripcién de valores y relceso de colocacion de
emisiones de valores objeto de oferta publica tugar en el mercado primario de valores.

Parrafo 1. Unicamente los valores objeto de oferta publicaswripcion representados
mediante anotaciones en cuenta, cuya colocacioma b@ayado lugar en el mercado
primario de valores, tienen autorizacion para sknigdos a negociaciéon en el mercado
secundario de valores de la Republica Dominicana.

Parrafo Ill. Los valores objeto de oferta publica emitidos demf fisica podran ser
colocados en el mercado primario de valores, perpadran ser admitidos a negociacion
en el mercado secundario de valores, salvo quecpanglir con el requisito de representar
los valores objeto de oferta publica mediante ammt@s en cuenta, estos sean depositados
en un depdsito centralizado de valores para seetsos a un proceso que transforme la
representacion fisica de los valores emitidos eents registrales inmateriales de
naturaleza contable, sujeto a lo dispuesto ertielbr _ {alores admisibles en depdé3ito

de este Reglamento.

Articulo 21. Emisiones de valores o emisioneé. los efectos de este Capitulo, son
emisiones de valores o emisiones, el conjunto twaescuya suscripcion y oferta publica
ha sido previamente autorizada por la Superintasidgely posteriormente se ponen en
circulacion en el mercado de valores, donde logrgalque conforman el conjunto cumplen
simultdneamente las siguientes condiciones:
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Ser suscritos en masa;
Poseer iguales caracteristicas;

Otorgar los mismos derechos dentro de su claspud®ndo contemplar redenciones
anticipadas privilegiadas de ningun tipo para elocde valores de deuda y demas
contratos susceptibles de ser terminados anticipenie; v,

4. Estar documentados por un macro titulo, el cualdegositado en un depdsito
centralizado de valores para la representaciontamahde los valores que conforman
el conjunto mediante anotaciones en cuenta.

Articulo 22. Titulo Unico o macro titulo Toda emision de valores, sea independiente o
generada a partir de un programa de emisionesagsf@esentada por un documento fisico
denominado titulo Unico o macro titulo.

Parrafo | . El prospecto de emision debe incluir un facsimidemacro titulo.

Parrafo Il . El macro titulo que documenta una emision debsssrito sin enmiendas ni
tachaduras, y debe ser perfectamente legible yrestactado en idioma castellano.

Parrafo Ill . La expedicion del macro titulo ha de instrumesganediante acto auténtico
ante un notario publico, a excepcion de las emésiocon tratamiento diferenciado de
acuerdo a las disposiciones legales vigentes.

Parrafo V. El macro titulo para emisiones de valores de adaddra formato de pagaré,
con las formalidades previstas en el Cédigo de CameEl macro titulo para emisiones de
acciones tendra formato de certificados de accjorms las formalidades previstas en la
Ley Sociedades.

Articulo 23. Programa de emisionePrograma de emisiones es la declaracion de una
persona juridica, realizada en un prospecto dectemrgublico, de constituirse en un
emisor, para organizada y sistematicamente geryeestructurar emisiones de valores
objeto de oferta publica de suscripcion aprobadalgp&uperintendencia, susceptibles de
ser colocadas en el mercado primario y de ser s en los mercados secundarios
organizados de la Republica Dominicana, hasta pananto predeterminado, y durante un
periodo de vigencia preestablecido.

Articulo 24. Periodo de vigencia del programarodo programa de emisiones tendra
vigencia por un plazo que se establecera en epects, el cual no podra exceder los 365
dias calendario.

Parrafo |. El periodo de vigencia del programa comenzardaefecha de inicio del
programa, definida como la fecha de inscripciénpegrama de emisiones en el Registro,
y culminara en la fecha de expiracion del progrgomaestablezca el prospecto.

Parrafo 1. ElI programa de emisiones es susceptible de semvado en la fecha de

expiracion del programa. La renovacion de un prograle emisiones se comporta en
términos de requisitos de informacion, de elabdracdie prospecto y de cumplimiento de
demas condicionantes, como una solicitud de api@bade un nuevo programa de
emisiones independiente del programa de emisiamese pretende renovar.

Parrafo Ill . La fecha de vencimiento de una emision generapartir del programa de
emisiones, podra estar comprendida dentro del gerie vigencia del programa, podra
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coincidir con la fecha de expiracion del program@odra tomar lugar después de la fecha
de expiracion del programa.

Articulo 25. Monto del programaEl prospecto debera establecer el monto del anogro
cantidad de valor nominal maxima de los valoregraemitidos y puestos en circulacion
durante la vigencia del programa de emisiones.

Articulo 26. Prospecto El prospecto es el folleto de caracter publice qontiene la
declaraciéon de una persona juridica, de consttu@s un emisor con el objeto de
estructurar, generar y colocar emisiones en el adercde valores, por un monto
predeterminado si se trata de una emision indiViduhasta por el monto del programa si
se trata de un programa de emisiones; para reaéigpectivamente, una unica colocacion
primaria, o0 multiples colocaciones primarias dugagilt periodo de vigencia del programa
gue se enuncia.

Articulo 27. Denominacion Minima de losValores que conforman la emisiénLos
valores que conforman una emision tendran una dieaoidn minima o cantidad unitaria
de valor nominal minima, expresada como un monttésninos monetarios, susceptible
de ser negociada en el mercado secundario de saldmectamente o como activo
subyacente de transacciones que tengan por obget@lores que conforman la emision.

Péarrafo I. La denominacion minima de un valor que conforan@nhision no podra exceder
en ningun caso el monto de un mil (RD$1,000.00ppe®mMinicanos.

Péarrafo Il. La denominacion minima de los valores que condornfa emision se
establecera en el prospecto que documenta, taroenmsion independiente, como un
programa de emisiones.

Articulo 28. Monto minimo de inversidon durante el periodo de l@macion. Todo
prospecto debera establecer el monto minimo desidvedurante el periodo de colocacion
o la cantidad de valor nominal minima de los vaayee conforman la emision, susceptible
de ser negociada durante el periodo de colocacigrapa de la emision.

Parrafo I. EI monto minimo de inversion durante el periodo ablocacion, no podra
exceder en ningun caso el monto de un mil (RD$10@)(@pesos dominicanos.

Parrafo 1. El monto minimo de inversion durante el periogacdlocacion, se establecera
en el prospecto que documenta, tanto una emisiepéndiente, como un programa de
emisiones y, debe especificarse en el aviso deaalan primaria.

Articulo 29. Monto suscrito El prospecto y el aviso de colocacion primaridetén
expresar el monto suscrito o tantidad de valor nominal de la emisién objeto ae |
colocacion primaria, que el emisor desea comezaiaén el mercado primario de valores.

Articulo 30. Fecha de suscripcionlLa fecha de suscripcion en el prospecto es la feoha
la cual el emisor expide el macro titulo provisipmaiya fecha coincide con la fecha de
inicio del periodo de colocacion.

Parrafo. La fecha de suscripcién de una emision en unrpnog de emisiones, podra
coincidir con la fecha de inicio del programa, @odstar comprendida dentro del periodo
de vigencia del programa, o podra coincidir cofetda de expiracién del programa.

Articulo 31. Proceso de colocaciorkl proceso de colocacion es la ejecucion sisteati
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organizada de las actividades de promocion, ofadgociacion, liquidacion y entrega de
los valores que conforman una emision, con el olgetrealizar la comercializacion inicial
de una emisiomle valores en el mercado primario de valores, aranio de colocacién
preestablecido en un periodo de tiempo predetedoiogeriodo de colocacion.

Parrafo I. El proceso de colocaciéon puede ser realizado dimemtte por el emisor, o por
uno o varios agentes de colocaciéon contratadoslganisor para tal fin.

Parrafo Il . Podran actuar como agentes de colocacién Unidarusnagentes de valores
y/o puestos de bolsa contratados por el emisornealzar las labores correspondientes al
proceso de colocacion de la emisémel mercado de valores.

Parrafo Ill . Los agentes de colocacion contratados por elogndisben estar claramente
identificados en el aviso de colocacion primaria.

Articulo 32. Contrato de Colocacion PrimariaEl convenio escrito entre un emisor y un
agente de colocacion, o contrato de colocaciongsrandebe establecer:

1. Los términos de referencia que han de regir lai@iaentre el agente de colocacion y
el emisor.

2. Las definiciones y los elementos, situaciones,uastancias y condiciones previas
indispensables para efectuar la colocapidmaria.

3. La modalidad de colocacién primaria que se pretdadar a cabo.
Los deberes y responsabilidades del agente deamidoc

5. La comisién por colocaciéon primaria y demas remacienes y honorarios a ser
pagados al agente de colocacion, asi como los p#@sTy bases de calculo necesarias
para determinarlos.

6. Las causales de terminacion del contrato.
7. El sometimiento a procesos de arbitraje para dironflictos, de ser este el caso.
Parrafo |. El contrato de colocacién primaria debe constargscrito.

Péarrafo Il . Antes de la publicacién del aviso de colocaciéimaria, el emisor debera
enviar a la Superintendencia una copia de los atm#rde colocacion primaria suscritos
con cada agente de colocacion, de ser el caso.

Parrafo Il . La colocacion puede ser con base en mejores resfijeen firme o
garantizada.

Articulo 33. Colocacion primaria con base en mejores esfuerz@slocacion primaria
con base en mejores esfuerzos es la colocaciérapairde una emision contratada por el
emisor a un agente o unos agentes de colocacidfiame la suscripcion de un contrato
que se rige por las reglas del contrato de comisi@ncantil, el cual debe establecer
expresamente que el o los agentes de colocaciéasmmen compromiso alguno para
adquirir los valores objeto de la emision.

Parrafo. El agente de colocacion que realice para un emmisa colocacion primaria con
base en mejores esfuerzos, podra adquirir los eslgue integran la emisién al precio de
colocacion, unicamente dentro de las cuatro horegigs al cierre de actividades en la
fecha de terminacién del periodo de colocacion.
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Articulo 34. Colocacion primaria garantizada Colocacion primaria garantizada es la
colocacion primaria de una emision contratada pengsor a un agente o a unos agentes
de colocacién, mediante la suscripcion de un ctimtrae se rige por las reglas del contrato
de comision mercantil, y la suscripcion por pageaente o de los agentes de colocacion
de una oferta de compra en firme al emisor, aliprée colocacién, del remanente de los
valores no vendidos de la emision, a ser aceptadalemisor dentro de las cuatro horas
previas al cierre de actividades en la fecha dwitercion del periodo de colocacion.

Articulo 35. Colocacion primaria en firme Colocacion primaria en firme es la colocacion
primaria de una emisién contratada por el emisarnaagente o a unos agentes de
colocacion, mediante la suscripcion de un coniat se rige por las reglas del contrato de
compraventa mercantil, que establece el comprodakagente o de los agentes de adquirir
del emisor, al precio de colocacion, la totalideadalemision en una fecha convenida en el
contrato de colocacion.

Articulo 36. Comision por Colocacion Primaria La fijacibn de la comision por
colocacion primaria es libre, pudiendo adoptaradat forma de porcentajes calculados
sobre una base variable preestablecida en el tonteacolocacion primaria, como la forma
de montos fijos de honorarios.

Articulo 37. Precio de colocacionEl aviso de colocaciéon primaria debe estableter e
precio de colocacion primaria o precio al cual delenderse, durante el periodo de
colocacion, todos los valores que conforman la iémis

Parrafo |I. En el caso de emisiones de valores conformadasinsirumentos de
patrimonio, el precio de colocacion supone un praoiico desde la fecha de inicio y
suscripcion hasta la fecha de terminacion del derde colocacion.

Parrafo Il. En el caso de emisiones de valores represergatieodeuda, el precio de
colocacion supone un precio distinto para cada atimprendido en el periodo de
colocacion, que garantice a un inversor un misnmalineiento efectivo, desde cualquier
fecha de adquisicion que tome lugar durante ebgderde colocacion, hasta la fecha de
vencimiento de la emision.

Parrafo 11l . En términos de lo establecido en el Parrafo leske articulo, el emisor y el
agente de colocaciéon deberan suministrar a la Sii@edencia, antes de la publicacién del
aviso de colocacion primaria, toda la informaciélativa al calculo de los precios de venta
de los valores de deuda para cada dia del periadoldcacion.

Parrafo IV. A partir de la terminacion del periodo de colagacel precio de los valores
sera determinado libremente, de acuerdo a las E®jmres en el mercado secundario
organizado que corresponda.

Articulo 38. Tabla de precios La colocacion de valores representativos de deuda
requeriran la elaboracién de una tabla de precitistaxlo de los precioaplicables a las
ventas a ser realizadas cada dia del periodo deambn.

Parrafo 1. El calculo de los precios para elaborar la tai#aprecios debe realizarse
utilizando la tasa efectiva de rendimiento congtalat la emision, fijada por el emisor.

Parrafo Il . La tasa efectiva de rendimiento constante demiisién, fijada por el emisor,
debe estar contemplada en el aviso de publicacion.
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Parrafo Ill . La tabla de precios debe ser entregada a la itgratencia antes de la fecha
de publicacién del aviso de colocacion primaria.

Articulo 39. Publicidad de la oferta publica de suscripcidhuego de aprobada la oferta
publica de suscripcion de valores, el emisor, thmeente o a través de los agentes de
colocacién contratados, llevara a cabo las actilddapublicitarias dirigidas a los
inversores, con el fin de promover la adquisiciérdichos valores en el mercado primario
de valores. El emisor sera responsable de quddariacion que se difunda como parte de
las actividades publicitarias corresponda condarita en el Registro.

Parrafo I. El emisor no podra difundir con fines promoci@sahingiin mensaje cuyo
contenido no figure en el prospecto o que propaeiana vision de la emision distinta de
la contemplada en el prospecto.

Parrafo Il. La Superintendencia podra requerir al emisor laecoién o cese de cualquier

actividad publicitaria, cuando las informacionesecomendaciones utilizadas en la misma
puedan inducir a error, en cuanto a la apreciagié® merezcan los valores o u otras
circunstancias relevantes que puedan afectar laroigtidad de dichas informaciones o

recomendaciones.

Parrafo Ill. La Superintendencia podra solicitar al emisor lalusion de leyendas
adicionales, cuando lo estime necesario para ledarrevelacion de los riesgos existentes
en los valores o en el emisor.

Articulo 40. Aviso de colocacion primariaToda emisién requerird de un aviso de
colocacion primaria o notificacion tipo aviso demsa, elaborado en formato estandarizado
por el emisorcontentivo de los detalles relativos a la colocagdémariade una emision
independiente 0 de una emision a ser generadatia garun programa de emisiones, el
cual sera publicado en los medios que determiSeifeerintendencia en normas de caracter
general. El aviso de colocacion primaria debe ctntéos detalles de la emision, la fecha
de inicio, y la fecha de terminacion de la resp@ctiolocacion primaria.

Parrafo I. El prospecto de emisién debe incluir el formatd aeiso de colocacion
primaria. El facsimile del aviso de colocacién @i de una emision deberé ser sometido
a la consideracion de la Superintendencia, antés féeha de publicacion del aviso.

Parrafo Il . El aviso de colocacion primaria debe ser pubbcaldquinto dia habil anterior a
la fecha de inicio del periodo de colocacion.

Parrafo Il . El emisor, directamente o a través de los agelgemlocacion, notificara a la
Superintendencia con 3 dias habiles de anticipatadecha de publicacion del aviso.

Articulo 41. Pequenfios inversionistasioda oferta publica de suscripcion de una emision
de valores que pretenda ser colocada en el mepradario dominicano bajo la modalidad
de colocacién primaria con base en mejores esfsayzmolocacion primaria garantizada,
dar& preferencia a los pequefios inversionistas, Ipatual se requerira construir un libro
de 6rdenes de compra en firme de mercado primarpeduefos inversionistas.

Parrafo |. A los efectos de este articulo, pequefio inveisi@res toda persona fisica que
solicite adquirir en el periodo de colocacion, vesode una emision objeto de oferta
publica de suscripcidn, por un valor no superior dascientos cincuenta mil
(RD$250,000.00) pesos dominicanos.
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Parrafo Il. El libro de 6rdenes de compra en firme de mercaitogrio de pequefios
inversionistas, estara conformado por el listadteoado cronolégicamente por la fecha y
hora, de las ofertas de compra instruidas por expuenversionistas al precio de
colocacion correspondiente al primer dia del peridel colocacion.

Parrafo Il . El emisor, directamente o mediante los agentesoticacion, construira el
libro de 6rdenes de compra en firme de mercadogpiinde pequefios inversionistas, en el
lapso comprendido entre la fecha de publicacionagedo de colocacion y la fecha de
inicio del periodo de colocacion.

Parrafo IV. El emisor y/o los agentes de colocacidn, si esasb, clausuraran el libro de
ordenes de compra en firme de mercado primaricedagiios inversionistas, en la fecha de
inicio del periodo de colocacion.

Parrafo V. Los contratos de compraventa que se derivan dgtaicion de las érdenes de

compra en firme de mercado primario de pequefosrsionistas deben liquidarse en la

fecha de inicio del periodo de colocacién, con fisxdisponibles por parte de los pequefios
inversionistas.

Parrafo VI. Las 6Ordenes de compra en firme de mercado pomde pequefios
inversionistas que no se liquiden en la fecha m#oinlel periodo de colocacion por falta de
provision de fondos por parte de los pequefios sweaistas, seran descartadas sin
penalizacion alguna para éstos.

Articulo 42. Periodo de colocaciaGnEl periodo de colocacion, entendido como el lajeso
tiempo expresado en dias calendario, durante élseugealiza la colocacion primaria, no
podré exceder de 15 dias calendario, ni puedefeior a 7 dias calendario.

Parrafo |. No se contemplan ni se permiten extensionesradgede colocacion.

Parrafo Il . El inicio y la terminaciéon del periodo de coloidac debe establecerse e
informarse en el aviso de colocacion primaria.

Parrafo Ill . El inicio del periodo de colocacién coincidirénca fecha de suscripcion y
debe tomar lugar al quinto dia habil transcurridpagtir de la fecha de publicacion del
aviso de colocacién primaria.

Articulo 43. Macro titulo provisional En la fecha de suscripcion el emisor debera expedir
un macro titulo provisional por la totalidad delmmsucrito de la emision.

Parrafo 1. El macro titulo provisional sera expedido de acoeadlo establecido en el
articulo 22 Titulo Unico o macro titulode este Reglamento.

Parrafo Il . En la fecha de suscripcion debera depositarsgeto titulo provisional en el
depdsito centralizado de valores.

Parrafo Il . El emisor debera consignar en el Registro erethd de suscripcion, una
copia simple del macro titulo provisional notariado

Articulo 44. Monto colocado ElI monto colocado es el monto correspondiengecahtidad
de valor nominal del monto suscrito efectivamera@ado en el mercado primario de
valores durante el periodo de colocacion.
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Parrafo |. El monto colocado puede ser menor o igual al meascrito. En ninglin caso el
monto colocado puede exceder el monto suscrito.

Parrafo Il. El emisor debera informar a la Superintendenciaaito colocado, de ser este
el caso, comparandolo con el monto suscrito, akreciede actividades del dia
correspondiente a la fecha de terminacion del gerite colocacion.

Parrafo Ill. El emisor debe asimismo publicar el monto colocdelta emision de ser este
el caso, comparandolo con el monto suscrito, quieler dia habil siguiente a la fecha de
terminacion del periodo de colocacién, utilizands Imedios que la Superintendencia
establezca en normas de caracter general o particul

Articulo 45. Monto no colocado El monto no colocado es el monto correspondiarte
cantidad de valor nominal del monto suscrito noocatla en el mercado primario de
valores durante el periodo de colocacion, el caatacula como la diferencia que resulta
de sustraer del minuendo conformado por el morgorga, el sustraendo conformado por
el monto colocado.

Articulo 46. Macro titulo definitiva Una vez culminado el periodo de colocacion, el
emisor expedira un macro titulo definitivo por edmto colocado, para aquellas emisiones
donde el monto suscrito no fue completamente cdtocal término del periodo de
colocacion.

Parrafo I. El macro titulo definitivo ha de ser expedido deeado a lo establecido en el
articulo 22 Titulo Unico o macro titulode este Reglamento.

Parrafo 1. EI macro titulo definitivo debe ser depositado astodia en el depdsito
centralizado de valores para sustituir el macrdaiprovisional, a mas tardar al tercer dia
habil contado a partir de la fecha de terminaciéimeériodo de colocacion.

Parrafo 11l . Con la entrega del macro titulo definitivo, epdsito centralizado de valores
entregara al emisor el macro titulo provisionaloedado.

Péarrafo IV. El emisor debera consignar en el Registro, a tad@ar al tercer dia habil
contado a partir de la fecha de terminacion delogerde colocacion, copia simple del
macro titulo definitivo notariado.

Parrafo V. EI monto del macro titulo definitivo debe coiricidon la suma de las
anotaciones en cuenta relativas a la emision, bdep®sito centralizado de valores haya
practicado durante el periodo de colocacion. Decomcidir los antes mencionados
montos, el depdsito centralizado de valores notac&el nuevo macro titulo definitivo, no
efectuara la cancelacion del macro titulo provigioni entregara fisicamente al emisor el
macro titulo provisional, y notificara formalmenéstas discrepancias y las acciones
tomadas a la Superintendencia en un plazo de Jdmkes.

Parrafo VI. En el caso de las emisiones colocadassie totalidad, el macro titulo
provisional constituira el macro titulo definitivdebiendo en tal tenor el emisor cumplir
con las disposiciones del presente articulo.

Articulo 47. Suspension o cancelacion de oferta publicduando se presenten indicios de
que el emisor ha actuado en forma fraudulenta, [ $nformacion proporcionada no
cumple los requisitos de la Ley o la normativa migede la Superintendencia, o si la
informacion suministrada es insuficiente o no jefledecuadamente la situacion
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econdmica, financiera y legal del emisor, deperdhete la etapa en que se encuentre el
proceso de emision, la Superintendencia podra:

1. Suspender el proceso de colocacién antes que alipieriodo de colocacién primaria;
2. Revocar la autorizacion otorgada para un prograsrengsiones; o

3. Suspender la circulacién de un titulo ya emitidmue se negocie en el mercado
secundario.

Parrafo. La suspension sera hasta por 30 dias. Transoutitto plazo si subsisten los
hechos o circunstancias que dieron origen a laessgn, la Superintendencia podra
cancelar la inscripcion del respectivo valor elRegistro. Si se presume fraude o falsedad
en la informacion proporcionada, se cancelaraderipcion del emisor, sin perjuicio de las
acciones y sanciones a que hubiere lugar.

Seccién 2
De la Negociacién de Valores en Bolsas en ProcedesColocacion Primaria de
Emisiones

Articulo 48. Valores aprobados por la Superintendencia y negdca a través de las
Bolsas Al tenor de las disposiciones de los articulo® $223 de la Ley, se entiende por
valores aprobados por la Superintendencia y negopgia través de las bolsas, los valores
negociados en bolsas en procesos de colocacioranmimde emisiones aprobadas por la
Superintendencia.

Parrafo |. Para efectos de este articulo y de este Reglapsnentiende por negociacion
de valores en bolsas en procesos de colocaciérafaimde emisiones, la comision de
servicio publico que autoriza la Superintendencima bolsa, para que esta se constituya
en la comisionista, contratada por un emisor, gaelad contrapartida central para la
conclusion de la negociacion y liquidacion de lastpras de ofertas de compra durante el
periodo de colocacion, al precio de colocacionadenhision, realizadas por los agentes de
colocacion.

Parrafo 1l. Dado el caracter de servicio publico de la cabmisque autoriza la
Superintendecia a una bolsa, los puestos de botggentes de valores que actien como
agentes de colocacién, no necesariamente hanateaéibhdos a la bolsa de valores que da
la contrapartida central o contraparte Unica gm@teso de colocacion primaria.

Articulo 49. Tratamiento fiscal de los ingresos por conceptordadimientos generados
por negociaciones de valores en el mercado secuiodda negociacion de los valores en
bolsa en el proceso de colocacién primaria sendniea condicion para que proceda el
beneficio fiscal previsto en los articulos 122 B 1 la Ley, inclusive respecto a los
ingresos 0 ganancias obtenidos en negociacioneedado secundario.

Articulo 50. Tratamientos de las posturas y aceptacion de oferém negociaciones de
valores en bolsas en procesos de colocaciéon primdras posturas de ofertas de compra
en negociaciones de valores en bolsas en procesoaatacion primaria de emisiones, al
ser aceptadas por la bolsa, en nombre propio peroyenta del emisor, seran vinculantes
para el emisor hasta por el monto suscrito de lsiém Sin embargo, distinto de los
procesos de negociacion en el mercado secundasopdsturas de ofertas de compra
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hechas por los puestos de bolsa y agentes de valoeptadas por la bolsa en la colocacion
primaria, no son vinculantes para los puestos deaboagentes de valores, por lo que su
incumplimiento de estos contratos no acarrea paaklguna para los puestos de bolsas y
agentes de valores.

Parrafo |. Sin perjuicio de lo establecido en este artidal® posturas de ofertas de compra
por puestos de bolsas y agentes de valores enacaoes primarias que adopten la
modalidad de colocaciones primarias garantizadde golocaciones primarias en firme,
son vinculantes para los puestos de bolsas y agdatealores de acuerdo a lo establecido
en el contrato de colocacién primaria suscrito €ogmisor.

Articulo 51. Honorarios. Seran a cargo del emisor el pago de los hongtaramisiones y
tarifas con motivo de la negociaciéon de valoresbefsas en procesos de colocacion
primaria de emisiones, las cuales estaran sujetaspeevisto en el articulo 76T érifas,
comisiones, contribuciones y carale este Reglamento.

Secciéon 3
De la Oferta y del Proceso de Colocacion de los \daés de Deuda Objeto de Oferta
Privada o Restringida

Articulo 52. Determinacion de una oferta de valores como ofepidvada o restringida

de valores La oferta de valores que cumpla con todas lasliclmmes establecidas en el
articulo 14 QOferta Privada o Restringidade este Reglamento, se considera una oferta
privada y restringida, la cual no requiere de amdhmoion previa por parte de la
Superintendencia.

Articulo 53. Solicitud de calificacion de la oferta de valoresmo privada o restringida

Los emisores que opten por solicitar la calificacde la oferta de valores como oferta
privada o restringida de parte de la Superintendemntes de proceder con la oferta y
emisién de los valores, deberan acompafar sutsalicon un escrito donde se documente:

1. Las caracteristicas de la emision;

2. La fecha de inicio y la fecha de terminacion petiodo de colocacion. La fecha de
terminacién no podran en ningun caso tomar lugdeelma igual o posterior a la fecha
de vencimiento de los valores de deuda objeto delaidn;

3. El facsimile del contrato que documenta los resmlode deuda que conforman la
emision; y

4. La hoja de advertencia a ser suscrita por lesrgmonistas destinatarios de la oferta, la
cual debe sefalar que los valores ofrecidos no &ido autorizados por la
Superintendencia, no cuentan con calificacion dego independiente, no pueden ser
negociados en el mercado secundario de valoregpzan de las protecciones que
establece la Ley para los valores objeto de ofertdica.

Parrafo. La calificacion de oferta privada o restringidavddores, debera ser efectuada y
comunicada por la Superintendencia al emisor s$afite, dentro de los 30 dias calendario,
siguientes a la fecha de su presentacion.
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Articulo 54. Obligaciones del emisor en el proceso de colocaaditenvalores objeto de
oferta privada o restringidaEl emisor, como agente de colocacion de una émide
valores objeto de oferta privada o restringida, baga optado por la calificacién de la
misma ante la Superintendencia, debera consigrar esta Ultima al quinto dia habil
siguiente a la fecha de terminacion del periodealecacion, copia de la totalidad de los
titulos fisicos emitidos nominativamente, asi coepEmplares originales de las hojas de
advertencias suscritas por cada inversor.

Articulo 55. Restricciones que aplican a la representacion yaadomercializacion de
valores de deuda objeto de oferta privada o regfila. Los valores de deuda objeto de
oferta privada o restringida no podran:

1. Estar representados mediante anotaciones etacuen
2. Ser objeto de negociacién primaria en una hidsaalores para su colocacion.

3. Ser negociados en los mercados secundariosizagas y en los mercados secundarios
de clientes.

4. Ser intermediados por entidades de intermedidai@nciera, por agentes de valores y
por puestos de bolsa, tanto por cuenta propia, gmnouenta de terceros.

Ser negociados por los agentes de valores pysstos de bolsa.

Ser objeto de participaciones o similares, mi agortados a fideicomisos u otros
vehiculos de inversion colectiva.

Péarrafo. Las entidades de intermediacion financiera, agesigéevalores y puestos de bolsa
no podran participar en la estructuracion, prommcaderta y realizacion parcial o total de
las actividades relativas a los procesos de col@cate valores objeto de oferta privada o
restringida.

CAPITULO IV
DE LA ORGANIZACION Y FUNCIONAMIENTO DEL MERCADO
SECUNDARIO DE VALORES

Seccion 1
Definiciones Fundamentales del Mercado Secundaricedvalores

Articulo 56. Mercado secundario de valoreBe acuerdo a las disposiciones de la Ley, el
mercado secundario de valores se define, en seatigitio, como el sector del mercado de

valores donde ocurren las negociaciones que ersmuddvtransferencia de valores objeto

de oferta publica, previamente colocados en el aderrimario de valores y admitidos a

negociacion en el mismo por la Superintendencia, gaote de terceros distintos a los

emisores de los valores.

Parrafo 1. En el mercado secundario de valores toma lugtoriaacion de precio de los

valores objeto de oferta publica previamente calosaen el mercado primario de valores,
mediante la realizacion del conjunto de actividadativas a la contratacion publica de
transacciones comerciales que versan sobre los @r@ecionados instrumentos financieros
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o valores objeto de oferta publica, donde las ratienes comerciales pactadas determinan
el estado y evolucion de la oferta y la demanddodevalores objeto de oferta publica
negociados.

Parrafo Il . El mercado secundario de valores comienza eeclaafcorrespondiente al dia
hébil siguiente a la fecha de terminacion del mkride colocacion de una emision en el
mercado primario.

Péarrafo Il . EI mercado secundario de valores se clasificanencados secundarios
organizados de valores y en mercados secundariaales de clientes no profesionales.

Articulo 57. Mercados secundarios organizados de valor@ktenor de las disposiciones
de la Ley, los mercados secundarios organizadesldess son aquellos donde toma lugar
la intermediacion profesional de valores objeto aferta publica por parte de los
intermediarios de valores autorizados para opemaelerespectivo mercado secundario
organizado de valores, actuando tanto por cuenfagcomo comisionistas de sus clientes.

Los mercados secundarios organizados de valoredefsgen como aquéllos sistemas
multilaterales que permiten reunir los diversosereses de compra y venta sobre
instrumentos financieros y valores objeto de ofgrblica; para dar lugar al pacto de
contratos con respecto dichos instrumentos, y gt@neutorizados y funcionan de forma
regular, conforme a lo previsto en este Reglamenen normas de caracter general que
pudiese dictar la Superintendencia, con sujeciémodn caso, a condiciones de acceso,
admisién a negociacién, procedimientos operativdsrmacion y publicidad.

Los mercados secundarios organizados de valoresRepublica Dominicana comprenden
los siguientes mercados:

1. Las bolsas de valores;

2. El mercado de valores de deuda oficial,

3. Los mercados de valores de deuda aprobada pop&iSiendencia;
4

Los mercados de futuros y opciones, cualquierasgaeel tipo de activo subyacente,
financiero o no financiero; y

5. Cualesquiera otros que, cumpliendo los requisitesigtos en el encabezamiento de
este articulo, se autoricen en el marco de lasgioees de la Ley, este Reglamento y
normas de caracter general que pudiese dictarparftendencia.

Parrafo. A efectos de la admision a negociacion en el atkraominicano de clientes de
aquellos instrumentos financieros negociados ercades secundarios organizados del
exterior, la Superintendencia establecera mediartenas de caracter general, las
jurisdicciones extranjeras reconocidas.

Articulo 58. Valores admisibles a negociacion en mercados seeauiod organizados de
valores Son so6lo admisibles a negociacion en los mercadosndarios organizados de
valores de la Republica Dominicana, instrumentoaritieros o valores objeto de oferta
publica representados por medio de anotacionegania

Articulo 59. Intermediarios de valores autorizadoBe acuerdo a las disposiciones de los
articulos 5 y 60 de la Ley, seran intermediariovaleres autorizados para actuar en los
mercados secundarios organizados de valores ysamdocados secundarios de valores de
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clientes, segun corresponda, los afiliados a lagades secundarios organizados, seguin se
definen en el presente Reglamento.

Articulo 60. Intermediacion profesional de instrumentos financees en el mercado
secundario de valores Se considera intermediacion profesional de unséntos
financieros o valores en el mercado secundaricattees, a la realizacion habitual de:

1. Operaciones de correduria, de comision u otraseetasd a poner en contacto la oferta
y demanda de valores.

2. Operaciones por cuenta propia, con valores emitimlogarantizados por terceros
respectos de los cuales se haga oferta publica.

3. Operaciones referidas en los numerales 8 all4rdeul 11 {alores susceptibles de
ser negociados en el mercado de valpred presente Reglamento, entre intermediarios
de valores y clientes no profesionales.

4. Administracion y manejo de carteras de valoresipdgu de terceros.

Parrafo. La intermediacion profesional de instrumentosarfiicieros en el mercado
secundario de valores s6lo podran realizarlas ntermediarios de valores autorizados
conforme a las disposiciones legales vigentes.

Articulo 61. Entidades del mercado secundario organizado de redolas entidades del
mercado secundario organizado de valores son lopaeentes funcionales constituidos
como sociedades andnimas a cargo de instrumentapdeatividad de los mercados
secundarios organizados.

Las entidades del mercado secundario organizadealdees estan conformadas por las
sociedades rectoras de los mercados secundariaewt, tanto oficial como deuda
aprobada por la Superintendencia, las sociedadésras de los mercados de futuros y
opciones, las bolsas de valores y los depdésitasatieados de valores.

Articulo 62. Sociedades rectoras de los mercados secundariatedda y del mercado de
futuros y opcionesDe conformidad con las disposiciones del arti@8dliteral (I) de la
Ley, las sociedades rectoras son entidades debdesecundario organizado de valores,
con forma de sociedad an6nima y cuyo objeto exausiera la organizacion, el
funcionamiento y la vigilancia de los mercados sdawios de deuda oficial, los mercados
de valores de deuda aprobada por la Superinteradgndos mercados de futuros y
opciones, segun el caso.

Parrafo. Una misma sociedad rectora podrd tener a su cémgarganizacion,
funcionamiento y vigilancia del mercado secundai® deuda oficial y el mercado
secundario de deuda aprobada por la Superinteradenci

Articulo 63. Depdsitos centralizados de valord3e acuerdo a las disposiciones de la Ley,
los depdésitos centralizados de valores son entiddelemercado secundario organizado de
valores con forma de sociedad anonima, que tier@nopjeto exclusivo prestar los
siguientes servicios:

1. Creary llevar como registrador, el libro contatplee conforma el registro de propiedad
de los valores entregados en depdsito, medianteatlse instrumenta el sistema de
anotacion en cuenta.
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2. Liquidar transacciones de compraventa de los valademitidos a negociacion en el
mercado secundario organizado correspondiente, amedila instrumentacion de
sistemas de liquidacion de entrega contra pago.

3. Instrumentar transferencias de valores entre digpdss, bajo la modalidad de entrega
libre de pago.

Registrar gravamenes y otros derechos reales ksbvalores depositados.

5. Gestionar y administrar las transferencias de ealgrla constitucion de garantias en
efectivo para el perfeccionamiento de contratoprdstamo de valores, contratos de
futuros, opciones y derivados, entre los partidigsiradmitidos al mercado secundario
organizado correspondiente.

Articulo 64. Mercados secundarios de valores de clientes no gsmnales Los mercados
secundarios de valores de clientes no profesiorsgeslefinen como los sectores del
mercado secundario donde toma lugar la negociadgmstrumentos financieros entre
clientes no profesionales como principales, por pade, y por la otra un participante
adscrito a un mercado secundario organizado deesl@omo agente, autorizado para
actuar por cuenta de terceros.

Parrafo 1. Son participantes adscritos a un mercado sedondiyanizado de valores, los
intermediarios de valores, las Entidades de Intdime@n Financiera solo por cuenta
propia, el Estado Dominicano, el Banco Central deRlepublica Dominicana y las
administradoras de fondos de inversion.

Parrafo Il . Los participantes adscritos a un mercado secimdayanizado de valores, que
estan autorizados para actuar por cuenta de tercepo los que se especifican en este
Reglamento.

Seccién 2
Disposiciones Generales de las Entidades del Meraa8ecundario Organizado

Articulo 65. Obligatoriedad de la autorizacianSoélo podran actuar como entidades del
mercado secundario organizado las sociedades aa®nigue hayan obtenido la
correspondiente autorizacion de la Superintendgneg&ién inscritas en el Registro.

Articulo 66. Requisitos para la inscripcion de la entidaa persona juridica que solicite
a la Superintendencia la inscripcion en el Regidegaina entidad del mercado secundario
organizado de valores, deberda cumplir los requisg@uientes, los cuales deberan
mantenerse durante la vigencia del registro:

1. Estar constituidos bajo la exclusiva forma de stameanonima de suscripcidon publica,
de conformidad con la Ley de Sociedades, con aesiaepresentadas mediante
anotaciones en cuenta.

2. Tener como ejercicio econémico desde el 1 de eypaio31 de diciembre del mismo
ano.

3. Cumplir con los requisitos de capitalizacion estaiglos por la Superintendencia, los
cuales seran ajustados anualmente de acuerdasalpdrcentual de inflacion.
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4. Estar inscrita en una bolsa de valores autorizadéaSuperintendencia.

5. Tener la capacidad técnica y de sistemas, adnatigry financiera y el personal
necesario para prestar los servicios para los €s@#esolicita el registro, para cumplir
con las disposiciones de este Reglamento y la nimande la Superintendencia, asi
como con sus reglas internas y para fiscalizarsggemiembros, directores, dignatarios
y empleados los cumplan.

6. Cumplir con los demas requisitos especificos quea gada entidad del mercado
secundario organizado establezca este Reglamenttosy que establezca la
Superintendencia mediante normas de carécter denera

Articulo 67. Cancelacion voluntaria del registro A peticion de parte interesada, la
Superintendencia procedera a cancelar el regigréacentidad del mercado secundario
organizado de valores, siempre y cuando la parteeisada cumpla con las condiciones y
los procedimientos que a tal efecto dicte la Supemdencia para la proteccion de los
intereses del publico inversionista.

Articulo 68. Reglas internas de las entidadekas entidades del mercado secundario
organizado deberan contar con reglas internas ejoerén contener, como minimo, normas
que aseguren lo siguiente:

1. Proteger los intereses del publico inversionista.

2. Promover la cooperacion y la coordinacion entre pessonas que tengan la
responsabilidad de procesar informacién sobre &sJoy de negociar, custodiar,
compensar y liquidar valores.

3. Disponer que los cargos Y tarifas sean razonables.

4. Contener disposiciones que aseguren la confidétathlde las operaciones que se
realicen en el mercado secundario organizado.

Articulo 69. Modificacion de reglas internas de la entidadoda adicion, modificacion o
derogacion de los estatutos o de las reglas irdaeteaina entidad del mercado secundario
organizado de valores debera ser presentada g&ifendencia con una explicacion de
los cambios de importancia y las razones que lavarotLa Superintendencia autorizard o
rechazara la adicion, modificacion o derogaciotadaeglas internas dentro de los 30 dias
de la fecha de su presentacion.

Articulo 70. Rechazo de la propuesta de enmienda Superintendencia podra negar la
adicion, modificacion o derogacién de los estatatale las reglas internas de la entidad si
se presenta alguna de las siguientes situaciones:

1. La entidad del mercado secundario organizado npeti&a capacidad técnica,
administrativa o financiera necesaria cumplir caohas reglas internas segun se
propone que sean reformadas, o no tiene el persoeedsario para vigilar el
cumplimiento de éstas.

2. Las reglas internas, segun se propone que seamesfas, no cumplen con los
requisitos establecidos en este Capitulo.

3. Las reglas internas, segun se propone que seameafas, son inconsistentes o violan
alguna disposicion de la Ley, el Reglamento ded&giibn o de la normativa vigente.
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Articulo 71. Sanciones impuestas por la Superintendenclaa Superintendencia podra
suspender o revocar el registro de una entidadnusicado secundario organizado,
restringir las transacciones en valores que sdm@leen dicha entidad, 0 amonestar a una
entidad del mercado secundario organizado, cuandntidad o su representante:

1. Presente una solicitud de registro que contengan#cion falsa o engafiosa en algun
aspecto de importancia u omita informacion de irtgrmia;

2. Presente a la Superintendencia informes o documepi® contengan informacion falsa
0 engafosa en algun aspecto de importancia o gil@mmformacion de importancia,
o deje de presentar a la Superintendencia infodnamrrectiva una vez establecida la
inexactitud en la informacion previamente presemtath Superintendencia;

3. Deje de cumplir con alguno de los requisitos exigidara el otorgamiento del
correspondiente registro;

4. Entre en proceso o estado de liquidacion voluntadeolucion, insolvencia,
intervencion, reorganizacion, liquidacion forzosancurso de acreedores, quiebra o
proceso similar;

Cometa préacticas deshonestas o contrarias a éadaienercado de valores;

Deje de vigilar adecuadamente a sus afiliadoscidires, dignatarios o empleados,
segun lo requieren sus reglas internas; o

7. Viole o incumpla disposiciones de este Reglamentolao normativa de la
Superintendencia o viole o incumpla sus reglagnate

Articulo 72. Libros, registros y gobierno corporativoLas entidades del mercado
secundario organizado estaran sujetas a las nodedsincionamiento, informacion vy
gobierno corporativo de las sociedades que realioggrta publica de valores
representativos de capital.

Articulo 73. Ejecutivos principales de la entidadJna vez recibida la autorizacion para
dar comienzo a la actividad, los sucesivos nomlaatos de miembros del consejo de
administracion y de ejecutivos principales en ladewa deberan ser aprobados por la
Superintendencia.

En consonancia con las disposiciones del articZzldesla Ley, no podran ejercer cargos de
ejecutivo principal en una entidad del mercado 1séario organizado quienes dentro de los
12 meses anteriores hayan sido ejecutivos prirespadé una afiliada de la misma u otra
entidad del mercado secundario organizado. Igudbmnequienes sean ejecutivos

principales en una entidad del mercado secundagien@ado no podran ejercer cargos de
ejecutivo principal en una afiliada de dicha erdidaotra entidad del mercado secundario
organizado en los 12 meses siguientes a su degorecion de la entidad.

Las entidades del mercado secundario organizadgs yafiliados deberan notificar a la
Superintendencia la fecha de inicio y la de tergigraen el cargo de cada persona que se
desempefie como uno de sus ejecutivos principales.

Parrafo. Seran ejecutivos principales quienes desempedigos ejecutivos de direccion y
operaciéon del negocio de la entidad. El hecho dalig@atario o miembro del consejo de
administracion no determinara por si mismo el texlecaracter de ejecutivo principal.
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Seran también considerados ejecutivos principasss demas personas que presten
funciones de alta administracion, direccion, esgiat, control o asesoramiento a la entidad.
Al menos uno de los ejecutivos principales de léidad del mercado secundario

organizado debera estar autorizado por la Supedateia Valores para actuar como
intermediario de valores.

Articulo 74. Consejo de administracianSi una o mas entidades del mercado organizado
de valores estan agrupadas de conformidad coti@llar79 Sociedad matriz del mercado
secundari® del presente Reglamento, las entidades del mesm@lindario organizado y la
sociedad matriz del mercado secundario del mismugpogr podran tener los mismos
dignatarios, miembros del consejo de administraaomité de auditoria y comisarios de
cuenta.

Articulo 75. Tarifas, comisiones, contribuciones y cargokas entidades del mercado
secundario organizado prestan un servicio pubpeoa el cual estableceran las tarifas, las
comisiones, las contribuciones y los cargos queacéh a sus afiliados y usuarios.

Parrafo |. Las tarifas deberan estar tipificadas y estadidexccon base en costos operativos
y de servicios.

Parrafo 1l . En ningun caso las tarifas, comisiones o cargesaplique la entidad pueden
tener como base un porcentaje del rendimiento, endatla transaccion o saldo de los
valores mantenidos en depasito.

Parrafo Ill . Las entidades del mercado secundario organizagmdran establecer tarifas,
comisiones, honorarios o cargos obligatorios queadiliados deban cobrar a sus clientes
por sus servicios.

Parrafo IV. Las entidades del mercado secundario organizelderdn publicar sus tarifas
de manera que éstas puedan ser consultadas deareapedita por los afiliados y usuarios.

Articulo 76. Aprobacion de tarifas Las entidades del mercado secundario organizado
informaran a la Superintendencia las tarifas, tamisiones, las contribuciones y los cargos
que adopten, asi como cualesquiera cambios a astes,de que entren en vigencia.

La Superintendencia podra oponerse a los cambitzsearifas en los siguientes casos:

1. Sino se ajustan a lo dispuesto en el articuloTabifas, comisiones, contribuciones y
cargo9 del presente Reglamento;

2. Si no son razonables a criterio de la Superinterideen relacion con los servicios
prestados, en perjuicio de los intereses de slisdais o del publico inversionista;

3. Si son discriminatorios para con alguno de sugdbk o0 usuarios; o
4. Siimponen un limite fijo a los ingresos que pupdecibir un afiliado.

Articulo 77. Transferencia de costos a los usuariosos afiliados a las entidades del
mercado secundario organizado estan autorizadestgzarsferir a sus clientes los costos
relativos a las tarifas y demas cargos pagadoagquel, con motivo de los servicios que la
entidad preste y que sean imputables a dicho wsusplican en todo caso las restricciones
establecidas en los articulos anteriores.
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Parrafo. Las entidades del mercado secundario organizadpodran establecer tarifas,
comisiones, honorarios o cargos obligatorios queadiliados deban cobrar a sus clientes
por sus servicios.

Articulo 78. Participacion significativa Ninguna persona puede ser propietaria, directa o
indirectamente, de acciones emitidas por una ahtildh mercado secundario organizado,
que representen mas del cinco por ciento (5%) aleital social con derecho a voto, ni
ejercer derecho de voto por méas de dicho porcentaje

Parrafo |. Si dos o mas entidades del mercado secundarialdees estan agrupadas
conforme al articulo 79 Spciedad matriz del mercado secundaridel presente
Reglamento, la limitacion prevista en este articaiwespondera Unicamente respecto de la
tenencia accionaria en la sociedad matriz del rdersacundario.

Parrafo Il . A efectos de determinar el porcentaje accionarite control de una persona,
se considerard la tenencia accionaria que diclsparcontrole directamente o por persona
interpuesta, y las controladas por personas videsla dicha persona.

Parrafo Il . La Superintendencia podra dispensar del cumptitmiee lo establecido en
este articulo, en casos excepcionales y a soligildinteresado, la cual debera estar
debidamente motivada.

Articulo 79. Sociedad matriz del mercado secundariSe autoriza la constitucion de

sociedades matrices, 0 sociedades matrices deladtersecundario, las cuales tendran
como objeto exclusivo la tenencia de acciones destxiedades rectoras de mercados
secundarios de deuda oficial, sociedades rectoeasnercados secundarios de deuda
aprobada por la Superintendencia y sociedadesasatie mercados de futuros y opciones.
Las sociedades matrices del mercado secundarioatelmscribirse en el Registro, para lo

cual deberan cumplir las siguientes condicionesmas:

1. Estar constituidas como sociedades andénimas deimuén publica, de conformidad
con las disposiciones de la Ley de Sociedades.

2. Tener como objeto social exclusivo la tenenciacawia de las sociedades rectoras y
opciones y depdsitos centralizados de valoress @guivalentes en el exterior.

3. Tener un capital suscrito y pagado minimo de qumi®nes (RD$15,000,000.00) de
pesos dominicanos por cada entidad del mercadodacda que sean subsidiarias de
ella, de acuerdo a lo establecido normativamentelgp&uperintendencia, el cual en
ningun caso sera inferior al capital minimo exigidias sociedades rectoras o depdsitos
centralizados de valores que controle.

4. Poseer al menos el 90% del capital con derechacadencada depdsito centralizado de
valores o de las sociedades rectoras del paissBacalificada por la Superintendencia
como sociedad matriz del mercado secundario, lie@dad deberd tener la participacion
accionaria requerida en las sociedades rectoragleposito centralizado de valores.

Estar inscrita en una bolsa de valores autorizadéSuperintendencia.

Estar sujeta a la limitacion establecida en etaldi 78 Participacion significativa del
presente Reglamento.
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7. Cumplir con las demas condiciones que establezc&ulgerintendencia mediante
normas de caracter general.

Articulo 80. Limites de endeudamientdas entidades del mercado secundario organizado
no podran asumir endeudamientos mayores al 80%nadeto reflejado en sus cuentas de
patrimonio sin la autorizacién expresa de la Supenidencia.

Parrafo |. La Superintendencia establecerd mediante norreasadacter general, las
cuentas que conforman el patrimonio de las entgladeuales de estas cuentas computan
para el calculo del limite de endeudamiento estalideen este articulo. Hasta tanto la
Superintendencia se pronuncie al respecto, se #opraicuenta Unicamente la partida de
capital pagado y la totalidad de los pasivos dentidad a efectos del célculo del limite
previsto en este articulo.

Parrafo Il . Se exceptla para el calculo de este limite ldsuwtamientos incurridos por la
sociedad rectora para instrumentar mecanismosisterasa.

Articulo 81. Otorgamiento de créditos y garantiakas entidades del mercado secundario
organizado no podran otorgar créditos, fianzasleava garantias personales, ni podran
constituir garantias reales sobre sus bienes mopio

Parrafo. Se autorizan los créditos, las fianzas, los avglias garantias otorgados por la
sociedad rectora para instrumentar mecanismosisterasa.

Articulo 82. Inversiones permitidasLas entidades del mercado secundario podrantinver
sus excedentes de caja en los siguientes activos:

1. Instrumentos de deuda negociables o no negociatesidos por instituciones
financieras regidas por la Ley Monetaria y Finarecie

2. Depdsitos realizados en instituciones financieregidas por la Ley Monetaria y
Financiera.

3. Instrumentos de deuda negociables o0 no negociadeisidos por instituciones
financieras del exterior.

Depdsitos realizados en instituciones financieedexgterior.

5. Valores representativos de deuda denominados enedaomacional emitidos o
garantizados incondicionalmente por el gobierndrekeule la Republica Dominicana,
incluyendo aquellos valores representativos de aeediitidos o garantizados
incondicionalmente por el Banco Central de la Répalibominicana.

6. Valores representativos de deuda denominados enmameeda apta para reservas
internacionales emitidos o garantizados incondalimente por el gobierno central de
la Republica Dominicana, incluyendo aquellos vaomepresentativos de deuda
emitidos o garantizados incondicionalmente por ahd® Central de la Republica
Dominicana.

7. Valores representativos de deuda soberana denomsine una moneda apta para
reservas internacionales emitidos por paises mmsnde la Organizacién para la
Cooperacion Economica y el Desarrollo (OECD), igehdo aquellos valores
representativos de deuda emitidos o garantizad@sndicionalmente por sus
respectivos Bancos Centrales.
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8. Valores representativos de deuda denominados enmameeda apta para reservas
internacionales emitidos por organismos multildésrade los cuales la Republica
Dominicana sea miembro.

9. Las demas que la Superintendencia determine derantmetiva para todas o algunas
entidades del mercado secundario.

Parrafo I. Ninguna entidad del mercado secundario podra finven acciones u otros
pasivos de otra entidad del mercado secundariosid@ates inversiones estan representadas
en valores de oferta publica.

Parrafo 1l . La Superintendencia podra establecer, mediantmasode caracter general,
otros indices, niveles de endeudamiento, suficéepatrimonial, y politicas contables para
el registro de transacciones y la elaboracion dades financieros por parte de las
entidades del mercado secundario.

) CAPITULO V
DE LOS DEPOSITOS CENTRALIZADOS DE VALORES

Seccion 1
Obligaciones del Deposito Centralizado de Valores

Articulo 83. Estatutos socialed.os estatutos sociales del depdsito centralizidealores

y sus modificaciones, con las excepciones que megitariamente se establezcan,
requeriran la previa aprobacion de la Superintetidezl nombramiento de los miembros
del consejo de administracion, gerentes generalesmjisarios de cuentas del depdsito
centralizado de valores estaran sujetos a la cdmapran de la Superintendencia de que se
observen las inhabilidades establecidas en la Neyexiste incompatibilidad para ejercer
cargos en el consejo de administracion ni otrogyasarde direccion en el depdsito
centralizado de valores y en la sociedad matrizvekcado secundario o sociedad rectora
del mismo grupo.

Articulo 84. Obligaciones del depdsito centralizado de valorekos depdsitos
centralizados de valores deberan constituirse ceomiedades andnimas de suscripcion
publica, y tendran las siguientes obligaciones:

1. Establecer instalaciones y sistemas que permitguesr el resguardo y seguridad de
los valores encargados para su custodia y tramsfereen los casos que corresponda.

2. Reflejar contablemente en la llevanza de sus libebsprincipio de separacion
patrimonial que requiere identificar y distinguiredectivo y los valores depositados
para su custodia bajo el sistema de anotacion emtaude los activos registrados en el
balance.

3. Aceptar en deposito solo los valores objeto detafedablica que se especifican en el
articulo 107 Yalores admisibles en depdgittel presente Reglamento.

4. Restituir a los depositantes los valores deposstadatregando valores del mismo
emisor, de la misma clase y calidad y que otorgaemmismos derechos dentro de su
clase.
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5. Restituir a los depositantes el efectivo depositadel derivado del ejercicio de los
derechos patrimoniales de los valores depositados.

6. Proporcionar y mantener a disposicion de los @®nf informacion adecuada y
oportuna respecto a los valores depositados y@ksciones realizadas.

7. Establecer sistemas y procedimientos que permigistrar las transferencias de
valores y la liquidacion de operaciones.

8. Establecer las normas y procedimientos generdisvies a la aceptacion o rechazo de
los valores objeto de custodia, en el caso quesponda.

9. Contar con normas minimas de seguridad, disponiegledal menos una boveda con
dispositivos para prevenir la destruccion de losudtentos guardados, personal de
seguridad entrenado para este efecto, zonas dsoasringido, mecanismos para la
microfilmacion de los titulos en depdsito, respalde la informacion de las
transacciones de los titulos y de los titularesodevalores en custodia, mantenidos en
dependencias seguras y separadas del depésito @isitos titulos, departamentos o
areas de auditoria contable y computacional y ajtesla Superintendencia pudiere
requerir, en los casos que corresponda.

Articulo 85. Informacion al emisor Los depdsitos centralizados de valores deberan
identificar y comunicar a los emisores de los \e@daitepositados en la entidad, diariamente
0 a peticion de éstos, los legitimos propietariad galdo de los valores emitidos por los
emisores mantenido en la respectiva cuenta de igpbssado en las anotaciones en
cuenta que a la fecha la sociedad haya efectualds enentas de sus depositantes.

Parrafo |. Los emisores de valores a los que se refiereagdtailo son los emisores de
valores cuya oferta publica haya sido aprobaddgp&uperintendencia, el Banco Central
de la Republica Dominicana y el Estado dominicano.

Parrafo Il . Salvo los casos de mandato judicial y de dispmsés de la Superintendencia,
el depdésito centralizado de valores se abstendnaraf@orcionar informacién, a terceras
personas que no tengan derechos sobre los dat@parezcan en sus registros.

Parrafo Ill. El depdsito centralizado de valores suscribira amtrato de servicio con los
emisores de valores depositados en la entidad,edsedestableceran los servicios de
informacion y de agencia de pago a ser prestadodapentidad, las condiciones que
aplican a la prestacion de estos servicios y lfasacorrespondientes. La Superintendecia
debera autorizar previamente el formato del camulatservicio que debe ser suscrito por el
depaosito centralizado de valores con los emisapsgitantes.

Seccién 2
Del Régimen Especial de Propiedad Registral

Articulo 86. Régimen de propiedad registralLlos valores representados mediante el
sistema de anotacion en cuenta estan sujetosialaggle propiedad registral que establece
el articulo 79 de la Ley. Para los fines legalesekrégimen de propiedad registral, se
reputa como titular o propietario de los valorggesentados mediante anotacion en cuenta
a quien aparezca inscrito como tal en los registi@slibro de propiedad a cargo del
depdsito centralizado de valores.
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Parrafo 1. La anotacidn en cuenta que se haga en el regstiavor del adquirente
producira los mismos efectos que la tradicion devalores. La tradicion tendra fecha
cierta y sera oponible a terceros desde el monantpe se haya practicado la anotacién.

Parrafo Il. La legitimacién para el ejercicio de los derecklesivados de los valores
depositados podra acreditarse mediante la exhibiai® constancias que seran
oportunamente expedidas por el deposito centralid®dvalores, de conformidad con sus
propios asientos registrales. Dichas constanciascorderiran mas derechos que los
relativos a la legitimacion y no seran negociabsesan nulos los actos de disposicion que
tengan por objeto las constancias. La menciorstés eondiciones debera indicarse en la
constancia respectiva.

Articulo 87. Prioridad y tracto sucesiv.cEl registro contable de las anotaciones en cuenta
se regira por los principios de prioridad de insudn y de tracto sucesivo.

En virtud del principio de prioridad, una vez prouia cualquier anotacion en cuenta no
podra practicarse ninguna otra respecto de los asismlores que obedezca a un hecho
producido con anterioridad en lo que resulte opuesincompatible con la anterior. Asi
mismo, el acto que acceda primeramente al librprdpiedad sera preferente sobre los que
accedan con posterioridad, debiendo el depositoraleado de valores practicar las
operaciones correspondientes segun el orden denpaeson.

En virtud del principio de tracto sucesivo, paraeglonocimiento y registro contable de la
transmision de valores sera preciso el reconoctmignregistro contable previo de los

mismos valores en la cuenta de depodsito del cedepualmente, el reconocimiento y

registro contable de la constitucion, modificacidrextincidon de derechos reales sobre
valores depositados requerird del previo reconagitoiy registro contable de los valores
en la cuenta de depdsito del disponente.

Articulo 88. Ejercicio de los derechos patrimonialeEl depdsito centralizado de valores
ejercera en representacion de los depositantedeleshos patrimoniales inherentes a los
valores depositados; por lo tanto, el depdsitorabrddo de valores cobrara intereses,
dividendos, reajustes y el capital de los mismesndo sea el caso. Se prohibe a los
depositos centralizados de valores ejercer loscheseextra patrimoniales, tales como
intervenir en asambleas de accionistas u obligates) impugnar acuerdos sociales u
otros, ni siquiera en ejercicio de mandatos coddsrial efecto.

Articulo 89. Fungibilidad de los valoresLos valores que consten en anotaciones en
cuenta correspondientes a una misma emision qugarieanas mismas caracteristicas,
tienen cardcter fungible. Por lo tanto, quien apaaecomo titular en el registro contable lo
sera de una cantidad determinada de los mismosrefgrencia que identifique
individualmente los valores.

Articulo 90. Separacion de cupones y accesoridsa separacion de cupones Yy otros
accesorios de los valores en depésitaping) sera libre y no requiere de la autorizacion
del emisor, de la Superintendencia, ni del dep@sitdralizado de valores.

Parrafo |. La separacion de cupones y otros accesorios stensn designar como
propietario de los cupones y accesorios, tales ctmeopagos de intereses, warrants,
dividendos y otros derechos separables de los eslobjeto de oferta publica, a un
depositante distinto del propietario original detrumento,
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Parrafo Il. A partir de la separacion, los cupones y accesogpodran ser objeto de
negociacion independiente en el mercado secundayamizado.

Parrafo Ill . A efecto de perfeccionar la separacién de logsmios, bastara la solicitud
por propietario de los valores al depdsito cersaalo de valores y la acreditacion de los
accesorios mediante anotacién en cuenta a favategisitante beneficiario.

Parrafo IV. Corresponderan al depositante titular de lossmraes los pagos del emisor
gue devenguen tales accesorios a partir de la &felstiva de la separacion y acreditacion
mediante anotacion en cuenta.

Péarrafo V. Seran a cargo del solicitante costos operativasrgisiones que supone la
implementacion de la separacion.

Articulo 91. Garantia prendaria Los valores representados mediante anotaciones en
cuenta podran ser objeto de prenda especial saglalisposiciones del presente articulo.

El contrato de prenda debera constar por escritebgra identificar las partes y la cuenta

de depdsito del cedente de los valores. Los vateesentados por medio de anotaciones
en cuenta deberan estar identificados en el condaprenda. Se requerira la identificacion

por emisor, clase, emision, cantidad de valor namiy demas caracteristicas que

identifiquen los valores que son objeto de la paend

La prenda quedara perfeccionada y sera oponibéecarbs desde el momento en que el
depaosito centralizado de valores haga la anotamémespondiente en el registro conforme
a las instrucciones del cedente y del beneficideida prenda. La inscripciéon de la prenda
por el depdsito centralizado de valores tendraisinm efecto que la entrega del valor al
acreedor. La prenda tendra fecha cierta desde siecp@namiento, sin requerir
autenticacion notarial.

Articulo 92. Embargos y otras medidas que afecten valores depdses Los embargos y
cualesquiera otras medidas judiciales que afeabenderechos derivados de valores
representados mediante anotacién en cuenta, sdemtives Unicamente mediante
notificacion judicial al depodsito centralizado delores. La notificacion, judicial o
extrajudicial, que se haga al emisor por el embargaalquier medida que afecte valores
representados mediante anotaciéon en cuenta, ncatefecto alguno. La obligacion de
pago de los valores por el emisor al depésito abréido de valores o al agente de pago
designado para la emision, no se vera afectadeuadguiera de tales medidas.

En ningln caso los valores depositados podran feetados a embargos ni medidas
practicadas por los acreedores del depésito cenattal de valores.

Articulo 93. Efectos fiscales Corresponderan al depositante, como Unico pranete
los valores, todos los efectos fiscales que deriieefa tenencia, transmisién o pago de los
valores.

Seccién 3
De los Depositantes y Cuentas de Depdsito

Articulo 94. Depositantes admitidosToda persona fisica o juridica podra ser depusita
en un depdsito centralizado de valores. No obstasge distinguen dos clases de
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depositantes en atencion a la gestion de la caent@posito:

1. Depositantes profesionales: son aquéllos deposganie pueden abrir y movilizar en
nombre propio una cuenta ante el depoésito cerdddizie valores.

2. Depositantes ordinarios: son aquéllos que puedein ybmovilizar las cuentas de
depdsito Unicamente a través de agentes de depgsiemes actian en nombre y por
cuenta del depositante, en virtud de un contratmaledato.

Péarrafo |. La Superintendencia establecerd, mediante nodwasaracter general, los
requisitos y condiciones aplicables a la aperturaoyilizacion de cuentas de deposito.

Parrafo Il . A los efectos de este Reglamento, son agentedep@sito Unicamente los
agentes de valores y puestos de bolsa que cumplaros niveles patrimoniales que
establezca la Superintendencia, asi como los bangliples de la Republica Dominicana.

Articulo 95. Depositantes profesionalesSon depositantes profesionales, las siguientes
entidades:

Intermediarios de valores nacionales o extranjeros.
Entidades de Intermediacion Financiera del paisl gxterior.
Las Administradoras de Fondos de Pension (AFP).

Las Asociaciones de Ahorros y Préstamos para leeiila.

El Estado Dominicano.

El Banco Central de la Republica Dominicana.

Otros paises soberanos y sus respectivos Bancosalgsn
Bolsas de valores.

© o N ok~ WDdRE

Los fondos de inversién y sus equivalentes delriexte
10. Los organismos multilaterales de los cuales la BiegiDominicana sea miembro.

11.0tros depdésitos centralizados de valores autorizqow la Superintendencia y sus
equivalentes del exterior.

12.Custodios calificados del exterior.

13.Cualquier otra persona que la Superintendenciarrdete que tiene el caracter de
depositante profesional.

Articulo 96. Contrato de depoésitoEl contrato de depdsito de valores debera copstar
escrito y se perfecciona de la siguiente manera:

1. En los casos de valores representativos de diamanmentados con titulos al portador,
con la entrega material de éstos al depdésito dienattla de valores, por el depositante;

2. En los casos de valores representativos de d#nmanentados con titulos a la orden,
mediante el endoso en administracién en favor debsito centralizado de valores
efectuado en el titulo;

3. En los casos de acciones y valores represepgatie deuda documentados por titulos
nominativos, mediante cesion en favor del depastaralizado de valores, efectuada
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en los respectivos titulos y en los correspondgetitros del emisor, en el caso de
acciones;

4. En los casos de valores representados mediaatacgdn en cuenta, mediante la
transferencia de los mismos efectuada en las régpecuentas.

Parrafo. La Superintendencia debera autorizar previamehttormato de contrato de
deposito que sera suscrito por el depdésito ceraigdi de valores con los depositantes.

Articulo 97. Caracter irreversible del depoésitha representacion de valores por medio de
anotaciones en cuenta sera irreversible. En el @dasamisiones de valores representativos
de deuda, el depdsito centralizado de valores gartieel macro titulo al emisor una vez

concluida la emision, sujeto a la presentaciéncdelespondiente finiquito de cancelacion

de la Superintendencia. En caso de falta de pagelpemisor, el representante de los

obligacionistas podra solicitar al depdsito ceitealo de valores la entrega del macro
titulo, debidamente endosado, para que éste rdatiogestiones de cobro correspondiente
en nombre de los tenedores de la emision.

Articulo 98. Ausencia de limitaciones al nUmero de cuentas de@hto en cabeza de un
titular. Los depositantes profesionales y los depositantiinarios pueden abrir multiples
cuentas como titulares. Las cuentas de depdsitbepuener titulares y cotitulares.

Parrafo. En el caso previsto en el numeral 12 del arti@3l@epositantes profesionales
del presente Reglamento, el depdsito centralizadwatbres podra establecer, a solicitud
del custodio autorizado extranjero, una cuentaep@sito para clientes, a condicion que el
custodio pueda demostrar fehacientemente que esbtéizado en su jurisdiccion para
prestar el servicio de custodia para clientes, bajsistema de tenencia indirecta o sistema
de propiedad registral.

Articulo 99. Cuenta para pagasPara cada cuenta de depdsito abierta en el depdsito
centralizado de valores podran asignarse cuentasmbas donde la entidad pueda abonar
el efectivo depositado y demas pagos efectuadoslgonisor de los valores depositados.

Parrafo |. Si el depositante no ha asignado una cuenta banehdinero efectivo recibido
de los emisores o aportado por el depositantecsestédiado por el depdsito centralizado
de valores en beneficio del depositante. En esdses; el depositante podra solicitar la
emisién de cheques, quedando a cargo de éste $vasgadministrativos generados al
depasito centralizado de valores por motivo destgistiones.

Péarrafo Il . El depoésito centralizado de valores Unicamentéirdncheques o efectuara
abonos a favor del depositante, salvo que el digmisicalifique como custodio calificado
del exterior, en cuyo caso podran emitirse padas@ de clientes de éstos, sujeto a que el
depositante acredite la condicion de cliente deebeiario del cheque o abono.

Articulo 100. Movilizacion irrestricta de cuentas de depésitms depositantes
profesionales y los depositantes ordinarios podréwilizar sus cuentas sin limitacion
alguna pudiendo instruir transferencias de valengse depositantes bajo la modalidad de
entrega libre de pago.

Articulo 101. Mandato de depositoLos depositantes ordinarios estableceran cuelgas
deposito a través de agentes de depdsito, en Wgudh mandato otorgado a tales agentes
para abrir y movilizar cuentas de depdésito. El falonde mandato sera suministrado por el
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depdésito centralizado de valores, y debera ser bapm previamente por la
Superintendencia. El mandato debera prever expesgania facultad del depositante
ordinario de revocar el mandato directamente antegosito centralizado de valores, sin
intervencion del mandatario.

Péarrafo I. Son agentes de depdsito los intermediarios dgesllos bancos multiples y las
sociedades administradoras de fondos de inversion.

Parrafo 1l . Las sociedades administradoras de fondos desidvesolo pueden ser agentes
de depdsito para los fondos que administran y p@sainversionistas que adquieran
unidades de inversién de fondos mutuos de invedgdrapital cerrado.

Articulo 102. Movilizacion de cuentas durante el proceso de cakién primaria Los
emisores necesariamente contrataran los servigasndagente de depdsito y/o bolsa de
valores en el caso previsto en el Parrafo | détwd 48 {alores aprobados por la
Superintendencia y negociados a través de las Bolda este Reglamento, como
mandatario autorizado para movilizar la cuenta depddito del emisor en la
instrumentacién de la venta y liquidacion de lotores correspondientes a la emision
objeto de la colocacion primaria.

Parrafo. Para el caso de colocaciones primarias de fodeasversion, correspondera a la
sociedad administradora movilizar las cuentas g@slo de las entidades de inversién
administradas para la instrumentacion de la coléngmrimaria.

Articulo 103. Deberes del depdsito en la prevencién del lavadacteyos Corresponde
los agentes de depdsito la responsabilidad de greampletar los expedientes de clientes
ordinarios y de efectuar los debidos procedimiernttrsdientes a conocer al cliente.
Corresponde exclusivamente al deposito centralizdelovalores la responsabilidad de
completar los expedientes de clientes profesionatesde efectuar los debidos
procedimientos tendientes a conocer al cliente.

Parrafo. El depdsito centralizado de valores es respoasald informar de los
movimientos de todas las cuentas de depésito, wkrda a las normas de caracter general
gue dicte la Superintendencia al respecto, y ddasas Leyes y Normas que apliquen a la
prevencion del lavado de activos.

Articulo 104. Cobro de tarifas a depositantes ordinaridsl pago de las tarifas y demas
cargos correspondientes a cuentas de deposito missitdtes ordinarios correran por
cuenta de los agentes de depdsito y/o bolsa deegadm el caso previsto en el Parrafo | del
articulo 48 Valores aprobados por la Superintendencia y neglmsaa través de las
Bolsag de este Reglamento.

Parrafo. Los agentes de deposito estan autorizados panaferir a los depositantes
ordinarios que correspondan, los costos relativias aarifas y demas cargos pagados por
los mandatarios al depdsito centralizado de valores

Articulo 105. Estados de cuentaLos depdésitos centralizados de valores sumimnésira
cada depositante, por medio de mecanismos eleotHro en forma escrita y con la
periodicidad que determine la Superintendencisaesmbrmas que dicte al efecto, estados
de cuenta en los que aparezcan todos los asiagigsrales que conforman las anotaciones
en cuenta que reflejen las operaciones de addinsigitransferencia realizadas en las
cuentas de depdsito. Asi mismo reflejaran en ltles de cuenta el efectivo depositado y
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el derivado del ejercicio de los derechos patrimlesi de los valores depositados. Si el
depositante tuviere objeciones sobre el estadaudeta presentado, debera remitirlas por
escrito al depdsito centralizado de valores a ilmssfde hacer las correcciones, si fuere
procedente, de acuerdo a los plazos y términos dgiermine la normativa de la
Superintendencia.

Articulo 106. Responsabilidad del depodsitoLa omision de las inscripciones, las

inexactitudes y retrasos en las mismas, la disidosarbitraria de los valores depositados
y, en general, las infracciones de los debereddegareglamentarios relativos al deposito,
liquidacion y registro, daran derecho a los pegados a reclamar al depésito centralizado
de valores la indemnizacion de los dafios sufridesepto el caso de culpa exclusiva del
depositante.

Seccién 4
Del Registro de valores, liquidacién de transaccia@s e instrumentacién de contratos

Articulo 107. Valores admisibles en depdsitSon valores admisibles para ser depositados
en un depdsito centralizado de valores mediangstdma de anotaciones en cuenta los
valores objeto de oferta publica que se especificeontinuacion:

1. Dinero efectivo tanto en moneda nacional como enada extranjera.

2. Valores representativos de deuda emitidos o avalgdo el gobierno central de la
Republica Dominicana o por el Banco Central dedp®lica Dominicana.

3. Valores representativos de deuda objeto de oferdhliga autorizada por la
Superintendencia.

4. Acciones objeto de oferta publica autorizada p&@uperintendencia.

5. Certificados y depdésitos a término emitidos poridattes de Intermediacion Financiera
del pais.

6. Letras de cambio y pagarés librados y aceptadosEptidades de Intermediacion
Financiera del pais.

7. Letras de cambio libradas por terceros y aceptpdaEntidades de Intermediacion
Financiera del pais.

8. Letras de cambio libradas y aceptadas por tercgr@valadas por Entidades de
Intermediacion Financiera del pais.

9. Pagarés librados por terceros y avalados por Ehgglde Intermediacién Financiera del
pais.

10. Valores representativos de deuda emitidos por gudsecentrales y bancos centrales de
paises soberanos extranjeros.

11.Valores representativos de deuda emitidos por entdslaterales de los cuales sea
miembro la Republica Dominicana.

12.Valores representativos de deuda y de accionesdesign el exterior que sean objeto
de oferta publica autorizada por una Superinterideatet exterior o por otro organismo
equivalente del exterior, reconocido por la Supgendencia mediante normas de
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caracter general, los cuales sean aptos para geciados y ofrecidos en mercados
secundarios organizados de la respectiva jurigzhoextranjera.

13.Valores representativos de deuda que sean objetofatta publica emitidos por
Entidades de Intermediacion Financiera de jurisdicgs reconocidas por la
Superintendencia mediante normas de carécter denera

14.Cualquier otro valor que autorice la Superintendgenc

Parrafo. Los valores de oferta publica referidos en lomenales 2, 3 y 4 emitidos de
forma fisica podran ser depositados por su prajoepara ser sometidos a un proceso que
transforme su representacion fisica de los valaestidos en asientos registrales
inmateriales de naturaleza contable, sin que saiaeqgla autorizacion previa de la
Superintendencia. En el caso de los valores referah el numeral 4, este proceso sera
posible Unicamente si la autorizacidén de ofertdipéiles anterior a la entrada en vigencia
de este Reglamento.

Articulo 108. Registro contable de los valores admisibles en @&@pd Los valores
admisibles para ser depositados en un depdsitgatizato de valores se reconoceran
contablemente en cuentas de custodia y otros esxdegconfianza fuera de las cuentas del
balance general del depédsito centralizado de walmara reflejar contablemente el
principio de separacion patrimonial.

Articulo 109. Llevanza contable de los valores admisibles en dépoLa llevanza
contable de los valores depositados se realizan® se especifica a continuacion:

1. Para el dinero efectivo recibido en deposito tamaenoneda nacional como en moneda
extranjera: como un monto de recursos monetarigeidds en su moneda de
denominacion.

2. Para los valores representativos de deuda recileidaiepdsito: como una cantidad de
valor nominal expresada en la moneda de denomimagidndexacion del valor
representativo de deuda.

3. Para los pagos efectuados correspondientes a aawioties de capital, redenciones
anticipadas de capital y el pago al vencimientocdgital de los valores representativo
de deuda recibidos en depdsito: como un monto ceses monetarios liquidos en la
moneda en que se efectlda el pago.

4. Para los intereses devengados por los valoressespegivos de deuda recibidos en
depdsito: como un monto de recursos monetariosididigu en la moneda de
denominacion o indexacion del valor representatieo deuda que les da origen.
También se reconocera necesariamente la llevangalde del devengamiento diario
de intereses de acuerdo a las condiciones cordtastiestablecidas en el valor
representativo de deuda que les da origen como amonde recursos monetarios
liquidos en la moneda de denominacion o indexag&bwalor representativo de deuda.

5. Para los intereses pagados por los emisores dealoses representativos de deuda
recibidos en depdsito: como un monto de recursagetados liquidos en la moneda en
que se efectua el pago.

6. Para las acciones recibidas en depdsito: comoamtedad de valor nominal expresada
en la moneda de denominacion de la accion.

37



7. Para los dividendos devengados por las accionédsdas en depdsito: como un monto
de recursos monetarios liquidos en la moneda dentieacion de la accion que les da
origen. También se reconocerd la llevanza contddlelevengamiento de dividendos
cuando estos se decreten como un monto de denoamn#e las acciones que les da
origen.

8. Para los dividendos pagados por el emisor de leisrees recibidas en depdsito: como
un monto de recursos monetarios liquidos en la dwea que se efectla el pago.

9. Para cualquier otro valor admisible a depdsitogisposicion de la Superintendencia:
segun especifique la Superintendencia medianteasod®a caracter general.

Parrafo. La Superintendencia podra establecer, mediantmasoe caracter general, un
manual de contabilidad contentivo de las politicastables relativas al registro de los
depdsitos de valores y a la elaboracion de loslestiinancieros de la sociedad.

Articulo 110. Sistema de entrega contra pagdl depdsito centralizado de valores

establecera sistemas y procedimientos para inshtamés procesos relativos a entrega
contra pago para realizar la liquidacion de lassmaciones que emanen de la sociedad
rectora o bolsa de valores que asi lo ameriten.

Parrafo |. La Superintendencia debera revisar y aprobastnsa de entrega contra pago
y los contratos de servicio relativos a este siatajque el depdésito centralizado de valores
suscriba con la sociedad rectora o bolsa de vajosas correspondientes afiliados.

Parrafo Il . La sociedad rectora, la bolsa de valores y susegmondientes afiliados
deberan designar cuentas corrientes bancarias ipstramentar el sistema de entrega
contra pago. Esta designacién de cuentas banciasalizara en conformidad con las
normas de caracter general que a tal efecto dicdeperintendencia.

Articulo 111. Sistema de entrega libre de padel depdsito centralizado de valores debera
establecer sistemas y procedimientos para instiaméos procesos relativos a entrega
libre de pago para la movilizacion de las cuentasleposito de todos los depositantes de
conformidad con lo establecido en el articulo 1@\(lizacion irrestricta de cuentas de
depdsitd del presente Reglamento.

Parrafo. La Superintendencia revisara y aprobara el sstdenentrega libre de pago y los
contratos de depdésito que la sociedad suscribasasndepositantes, los cuales deben
contemplar la movilizacion de las cuentas de dépdsediante entrega libre de pago.

Articulo 112. Realizacion de pagos relativos al efectivo y avatres depositado&l
depaosito centralizado de valores realizara los pagadinero efectivo relativos al efectivo
y a los valores depositados en las cuentas cordelagpkn el articulo 9€(lenta para
pagog de este Reglamento.

Articulo 113. Instrumentacion de la liquidacion de contratos deéstamo de valoresEl
deposito centralizado de valores establecera sastgmprocedimientos para instrumentar la
gestion y administracion de las transferencias déores y de efectivo para el
perfeccionamiento de contratos de préstamo deesloon garantia en dinero efectivo, a
ser suscritos por los afiliados de la correspondisaciedad rectora o bolsa de valores.

Parrafo 1. La Superintendencia debera revisar y aprobassistemas y procedimientos
para instrumentar la gestién y administracion deredos de préstamo de valores.
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Parrafo 1l . La sociedad rectora, la bolsa de valores y susegpondientes afiliados,
designaran cuentas de depdsito en el depdsitoatizatto de valores y cuentas bancarias
para instrumentar las transferencias de valores ey dihero efectivo para el
perfeccionamiento de contratos de préstamo deestmn garantia en dinero efectivo.

Articulo 114. Instrumentacién de los procesos de inscripcion degantias prendariaskl
deposito centralizado de valores establecera sastgnprocedimientos para instrumentar
los procesos requeridos para inscribir garanti@ndarias de valores y sobre dinero
efectivo, los cuales seran aprobados por la Supedencia.

Articulo 115. Autorizacion para apertura de cuenta en Banco Caitde la Republica
Dominicana Queda facultado el depésito centralizado de valpeza abrir una cuenta en
el Banco Central de la Republica Dominicana paediza las labores de liquidacion y
pago de transacciones y depdsito de valores yalgfectivo con sujecion a las normas y
procedimientos que determine a tal efecto el B&wuiral de la Republica Dominicana.

Articulo 116. Autorizacion para apertura de cuentas bancarias paa liquidacion de
transacciones Queda facultado el deposito centralizado de valqgrara abrir cuentas
bancarias en Entidades de Intermediacion Finander&xterior para realizar las labores
de liguidacién y pago de transacciones y depédiogalores y dinero efectivo.

Articulo 117. Autorizacion para apertura de cuentas bancarias paas transacciones
por cuenta propia de la sociedaél depdsito centralizado de valores debe abrintase
bancarias en Entidades de Intermediacién Finandieraais y del exterior para manejar
diferenciadamente del dinero efectivo recibido espdsito, los recursos monetarios
liquidos correspondientes a las actividades quUeEegaor cuenta propia.

Articulo 118. Autorizacion para apertura de cuentas de depositotea custodios
calificados El depdsito centralizado de valores estableceeates de depdsito de valores
ante otros depositos centralizados de valoresxdetier, o ante custodios calificados del
exterior, a efectos de llevar el registro contatdevalores extranjeros representados por
medio de anotaciones en cuenta.

Articulo 119. Custodios de valores calificado®\ los efectos de este Reglamento, se
consideran custodios calificados del exterior laidades que cumplan las siguientes
condiciones:

1. Que garanticen una separacion patrimonial entreatds/os de los clientes y los
propios;

2. Que la separacion patrimonial entre los activoslage clientes y los propios esté
reconocida por el ordenamiento legal vigente derladiccion del agente de depdésito;

3. Que estén facultados por una Superintendencia anisrgo equivalente del exterior
para prestar los servicios de depdsito, custodhasterencia, y liquidacién de valores
objeto de oferta publica en su jurisdiccion, smitacion en cuanto al tipo de clientela;

4. Que su domicilio principal sea una jurisdicciénamacida por la Superintendencia,
5. Que ofrezcan una estructura de cuentas y subcugntas

6. Que envien estados de cuenta periddicos a los enfistas donde se discriminen los
saldos de valores de cada una de las subcuentas.
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Parrafo. La Superintendencia podra exigir a los intermabade valores o a los gestores
de custodia prueba fehaciente de que los custadilificados del exterior con quienes
éstos contraten en nombre propio y por cuenta decbentes cumplen las anteriores
condiciones.

CAPITULO VI
DISPOSICIONES GENERALES DEL MERCADO SECUNDARIO ORGA NIZADO

Articulo 120. Autorizacion Los mercados secundarios organizados, a excepedas
bolsas de valores, deberan cumplir los siguiertgsisitos para su funcionamiento:

1. Designar una sociedad rectora, la cual debera estarita en el Registro, habiendo
cumplido los requisitos que establece el artic@dRequisitos para la inscripcion de
la entidad del presente Reglamento.

2. Elaborar un programa de actividades en el que tedlatela estructura organizativa del
mercado, los instrumentos financieros susceptideser negociados en el mismo y los
servicios que pretende prestar la sociedad rectora.

3. Elaborar un proyecto de reglamento de mercado guieiedra como minimo las reglas
aplicables en materia de instrumentos financieegodaiables, miembros, régimen de
garantias, negociacion, registro y liquidacién rdagacciones, supervision y disciplina
del mercado y medidas de caracter organizativdivata entre otras materias, a los
conflictos de interés y a la gestién de riesgos.

Articulo 121. Afiliados y usuarios Afiliado a un mercado secundario organizado da to
persona juridica constituida como sociedad anénint@yporada o inscrita para negociar
como comisionista o por cuenta propia valores yratws admitidos al mercado secundario
organizado en cuestién, y cuya incorporacion egtarizada por la Superintendencia de
acuerdo a lo previsto en este Reglamento.

Usuario de un mercado secundario organizado eptdana fisica o juridica que contrata
los servicios de un afiliado como comisionista paxeder al mercado secundario
organizado de valores.

Articulo 122. Admision de afiliados en un mercado secundario onjgada La sociedad
rectora no podra ni rechazar ni condicionar ningswiitud de afiliacion de una entidad
calificada conforme a los criterios de este Regl@mpara negociar los valores admitidos a
negociacion en un mercado secundario organizagaldees de la Republica Dominicana.

Articulo 123. Contratos de afiliacionLa relacion de negocios entre una entidad aéliad

la sociedad rectora, se regira por un contratofiiacé®n que regulara los deberes, los
derechos y la actuacion de la entidad afiliadaasnnlegociaciones que éste realice en el
mercado secundario. El contrato de afiliacibn debe estandarizado, debe elaborarse
siguiendo lo establecido en el reglamento de leedad rectora y debera ser aprobado por
la Superintendencia.

Articulo 124. Contratos estandarizados de comisidma relacion entre un afiliado a un
mercado secundario organizado y sus clientes velatila negociacién de los valores, se
regira por un contrato de comision que regularaatauacion del afiliado como
comisionista, en las negociaciones gue éste reaicembre propio pero por cuenta de sus
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clientes en el mercado secundario. El contratootieision para la negociacion de valores
debe ser estandarizado y debe elaborarse siguienekiablecido en el reglamento de la
sociedad rectora y en cumplimiento con las normas @ tal efecto dicte la
Superintendencia. El contrato de comision debera apeobado previamente por la
Superintendencia.

Articulo 125. Deberes de la sociedad rectora en la prevencionlaehdo de activasEs
responsabilidad de la sociedad rectora complet@relpedientes de los afiliados a un
mercado secundario y de efectuar los debidos pirmgmttos tendientes a conocer al
cliente. Es responsabilidad de los afiliados aloa@o secundario organizado completar los
expedientes de clientes comitentes y de efectisadébidos procedimientos tendientes a
conocer al cliente.

Articulo 126. Reglas internas de las sociedades rectoras del adc secundario
organizado de valoresLas reglas internas de las sociedades rectorhamdecado
secundario organizado de valores deberan cumplitacsiguiente:

1. Proteger los intereses del publico inversionista.

2. Disponer que los cargos y tarifas que deban pagmrafliados sean razonables y
compartidos equitativamente entre éstos.

3. Disponer que la sociedad rectora informe a la Soi@adencia acerca de las
violaciones a la Ley y la normativa de la Supend#ncia, por parte de sus afiliados,
directores, dignatarios y empleados, tan prontgaerconocimiento de ello.

4. Disponer que la sociedad rectora fiscalice queadiliados, directores, dignatarios y
empleados cumplan con sus reglas internas, y estbllos procedimientos
disciplinarios y las sanciones correspondientes.

5. Contener disposiciones que aseguren la confidédathlde las operaciones que se
realicen en el mercado secundario organizado, $alvdormacion requerida por Ley o
por la Superintendencia en conformidad con las aerde caracter general que a tal
efecto dicte.

6. Establecer mecanismos que permitan (i) comproba&r Igs emisores de valores
negociables admitidos a negociacion en el mercamoplan todas sus obligaciones
legales con respecto a la difusion de informadfipntacilitar a sus afiliados el acceso a
la informacion publicada en virtud de la Ley y lermativa de la Superintendencia; y
(iii) comprobar que los instrumentos financierosnéaios a negociacién cumplen en
todo momento los requisitos de admision.

Articulo 127. Clausulas prohibidas en las reglas internas de lackedad rectora Las
reglas internas adoptadas por la sociedad rectrandrcado secundario organizado no
podran contener disposiciones que:

1. Limiten en forma no razonable o arbitraria el nUoae afiliados.
2. Impongan requisitos de admision a sus afiliadosmuiiesen razonables.

3. Permitan una discriminacion injusta entre afiliadpsisuarios o en la admision de
nuevos afiliados.
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4. Impongan tarifas, comisiones o cargos fijos queadeter cobrados por los afiliados a
sus clientes o usuarios.

5. Impongan limitaciones a la libre competencia o ingam restricciones a la libertad
comercial que no sean necesarias o0 convenientasquaar los objetivos de la Ley.

6. 6. Establezcan requisitos y condiciones en otreasano relacionadas con la Ley ni
con los objetivos de ésta.

Articulo 128. Admision a negociacion La admisién de valores a negociacién en los
mercados secundarios organizados requerira lacamidn previa por la Superintendencia
del cumplimiento de los requisitos y procedimieastablecidos en la Ley, el Reglamento
de Aplicacién y en la normativa vigente.

En el caso de los valores negociables en las bdésaalores, dicha verificacion sera Gnica
y valida para todas ellas. La admisibn a negoam@a cada uno de los mercados
secundarios organizados requerir4, ademas, el dcude la sociedad rectora con el
correspondiente mercado, a solicitud del emisosetel caso, quien podra solicitarlo, bajo
su responsabilidad, una vez emitidos los valoresowstituidas las correspondientes
anotaciones.

Articulo 129. Requisitos de admisionLa Superintendencia establecera en normas de
caracter general los requisitos y el procedimi@at@ la admision de valores a negociacion
en los mercados secundarios organizados, asi aomablicidad que haya de darse a los
acuerdos de admision. Los requisitos se establecgeaforma diferenciada para las
distintas categorias de valores o mercados sedasdarganizados, de acuerdo a los
parametros establecidos en este Reglamento.

Parrafo |. No obstante lo establecido en este articuloyddsres emitidos por el gobierno
central de la Republica Dominicana y por el Baneat@l de la Republica Dominicana se
consideran admitidos de oficio a negociacion enarcado de valores de deuda oficial.

Péarrafo Il . La sociedad rectora debera establecer normaasclatransparentes sobre la

admisidbn a negociacion de instrumentos financiempse aseguren que éstos sean
libremente transmisibles y puedan ser negociadasat® correcto, ordenado y eficiente.

En el caso de los instrumentos financieros derisalds normas garantizaran, en particular,
gue el contrato objeto de negociacién permita umeecta formacioén de precios, asi como
la existencia de condiciones efectivas de liquidlaci

Articulo 130. Suspension de la negociacion de instrumentos fin@nos Sin perjuicio de
otras sanciones que pueda imponer la Superinteladéas sociedades rectoras y las bolsas
de valores podran suspender la negociacion de struinento financiero que deje de
cumplir las normas del mercado de acuerdo condadiciones previstas en sus estatutos o
reglas internas, salvo en el caso de que tal decmiidiera causar perjuicio grave a los
intereses de los inversionistas o al funcionamiemttenado del mercado. En todo caso,
inmediatamente adoptada la decision, ésta debei@sainicada a la Superintendencia y
al publico.

Articulo 131. Abuso de mercado Las sociedades rectoras y las bolsas de valores
supervisaran las operaciones realizadas por lbadafs, a fin de detectar infracciones de
las normas del mercado o anomalias en las condiid@ negociacion o de actuacién, que
puedan suponer abuso de mercado. A tal efectmciadad rectora y la bolsa de valores
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deberan:

1. Comunicar a la Superintendencia toda infracciomigativa de sus normas y toda
anomalia en las condiciones de negociacion o deeiéh que pueda suponer abuso de
mercado;

2. 2. Facilitar de inmediato la informacion pertinergela Superintendencia para la
investigacion y persecucion del abuso de mercado; y

3. Prestar plena asistencia en la investigacion yelsgeucion del abuso de mercado
cometido en o mediante los sistemas del mercado.

Articulo 132. Operaciones por cuenta propi®Quien tenga la condicion de afiliado de un
mercado secundario organizado no podra operaryamt& propia con quien no tenga esa
condicion, sin que quede constancia expresa, pot@e que este ultimo ha conocido tal
circunstancia antes de concluir la correspondiepézacion. Para cada mercado secundario
organizado, se contemplaran las condiciones péateside aplicacion de lo previsto en
esta disposicion.

Parrafo. Quien tenga la condicion de afiliado demarcado secundario organizado debera
informar a la Superintendencia aquellas vinculaesoneconémicas y relaciones
contractuales con terceros que, en su actuaciéoyemta propia o ajena, pudieran suscitar
conflictos de intereses con otros clientes.

Articulo 133. Informacion al publico relativa a los valores negiacios en los mercados
secundarios organizado® fin de procurar la transparencia del mercad® gficiencia en

la formacion de los precios, los mercados secuoslasrganizados estaran obligados a
difundir informacién de caracter publico sobre ¢g®raciones sobre valores admitidos a
negociacion en ellos en relacion con las posiciaiesompra y venta existentes en cada
momento y en relacidbn con las operaciones ya cmaduen dicho mercado. Se
estableceran para cada mercado secundario organasadeglas especiales de difusion de
informacion.

Articulo 134. Proteccion a los usuariasCon el fin de proteger el interés de los
inversionistas y el buen funcionamiento de los m#os, las sociedades rectoras y las
bolsas de valores tendran las siguientes obligasion

1. Documentar, mediante contratos, las relacionesemtfes a la negociacion de valores,
entre afiliados de un mercado secundario organigadeceros. Dichos contratos seran
suscritos por las partes, y entregados a cadaauabas.

2. Dictar las normas precisas para asegurar que lusatos a que se refiere el numeral
anterior reflejen, de forma explicita y clara, émnpromisos contraidos por las partes y
los derechos de las mismas. Igualmente, podranrndied las cuestiones o
eventualidades que los contratos sobre operacitpiess prever de forma expresa,
exigir la utilizacion de modelos e imponer algunadadidad de control administrativo
sobre dichos modelos.

3. Determinar la forma y contenido de los documentas ggulen las relaciones entre
afiliados a un mercado secundario y entre éstos sotiedad rectora o el depdsito
centralizado de valores.

Articulo 135. Reporte de operacionesDiariamente, los afiliados a los mercados
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secundarios organizados deberan reportar a la iBtgrgtencia las operaciones que
realicen sobre valores en el mercado secundari@ @&sigacion correspondera a todo
afiliado, independientemente de su condicion derinédiario de valores, y del método,
medio, mercado o sistema a través del que se lanbépecutado las operaciones.

Parrafo |. Los informes sobre las operaciones ejecutadasapaker comunicados por el
propio afiliado, o por la sociedad rectora.

Parrafo Il . Los afiliados deberdn conservar a disposiciola@uperintendencia durante al
menos 10 afos los datos sefialados en este adafuie todas las operaciones realizadas.

Articulo 136. Fiscalizacion y sancién de afiliadod.as sociedades rectoras y las bolsas de
valores deberan verificar que sus afiliados cumptamsus reglas internas y, dependiendo
de la gravedad de cada caso, podran (A) expulsaradiliado, (B) suspender o limitar los
derechos de un afiliado o de un director, dignatasi empleado, incluyendo las
transacciones que cualquiera de éstos pueda reatizel mercado secundario organizado
correspondiente, (C) prohibir que una persona texsgeiacion alguna con el mercado
organizado correspondiente, o (D) imponer cualgudra sancion no pecuniaria
contemplada en sus reglas internas; si la societaora o bolsa de valores determina que:

1. Durante su proceso de admision, presentd a ladamtieectora o bolsa de valores
informacion falsa o engafiosa que hubiese sido irap@ para aceptar o rechazar a
dicha persona como afiliado del mercado secundaganizado, u omitié presentar
dicha informacion;

2. Present0 a la sociedad rectora o bolsa de valoi@snes o documentos que contenian
informacion falsa o engafiosa en algun aspecto deortancia, o que omitian
informacion de importancia, o dejo de presentar sotiedad rectora o bolsa de valores
informacion correctiva una vez establecida la icékal de la informacion previamente
presentada;

3. Dejo de cumplir con alguno de los requisitos exagighara ser afiliado del mercado
secundario organizado;

4. Dej6 de mantener las garantias para operar enrebdwesecundario organizado en los
términos que establece este Reglamento y el regtanm@erno de la sociedad rectora o
bolsa de valores;

5. Entr6 en proceso o0 estado de liquidacion voluntadaolucion, insolvencia,
intervencion, reorganizacion, liquidacion forzosancurso de acreedores, quiebra, o en
un proceso similar;

Cometio practicas deshonestas o contrarias acka éti el mercado de valores;

Dejo de fiscalizar adecuadamente a sus directdigeatarios y empleados segun lo
requieren sus reglas internas;

8. Ha sido expulsada, o sus derechos han sido susipsnalilimitados, por otra sociedad
rectora o bolsa de valores o ha sido sancionadk [@uperintendencia por violacion de
la Ley, el Reglamento de Aplicacion, el presentgl&eento o de la normativa de la
Superintendencia; o

9. Viol6 o incumplio las reglas del mercado secundarganizado.
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Péarrafo. La sociedad rectora o bolsa de valores notifiGara Superintendencia las
sanciones que imponga a sus afiliados y las quengga los directores, a los dignatarios
y a los empleados de éstos.

Articulo 137. Proceso disciplinario Cuando la sociedad rectora o bolsa de valoreginic
un proceso disciplinario contra un afiliado o cantin director, un dignatario o un
empleado de un afiliado, preparara un expedientdlado del caso, y debera especificar
los cargos que se formulen contra dicha persor#icaoselos y ofrecerle una oportunidad
para que se defienda de los mismos y presentacko proceso las pruebas que sustenten
los cargos.

Toda decision disciplinaria de la sociedad recigua imponga o bolsa de valores una
sancién contra un afiliado, o contra un directordignatario o un empleado de un afiliado,
debera incluir:

1. Una declaracion de los hechos y de la falta o Isidmalegada contra dicho afiliado o
contra dicha persona;

2. Las reglas internas que hayan sido violadas, ya@eaccion u omision; y
3. Lasancion impuesta y la razén de la misma.

Articulo 138. Proceso disciplinario sumarioNo obstante lo establecido en el articulo
anterior, la sociedad rectora o bolsa de valoresgan forma sumaria y sin cumplir con
los requisitos de un proceso disciplinario, suspendimitar los derechos de un afiliado, o
los de un director, dignatario o empleado de §ssspender o limitar las transacciones
gue una persona pueda realizar en un mercado sstuondyanizado, si:

1. Dada la situacién financiera u operativa de unaafid, dicha accion es necesaria para
proteger los intereses del publico inversionise,lak otros afiliados o del mercado
secundario organizado;

2. El afiliado incumple su obligacion de entregar vesoo dinero que deba entregar para
liquidar y compensar una transaccion en valores;

3. Se llevan a cabo practicas o actos engafosos cpuia@ivos o0 que en otra forma
afecten la transparencia del mercado, o estarigy@rse a cabo; o

4. A juicio de la sociedad rectora o bolsa de valofesadopcion inmediata de dicha
medida fuese necesaria para evitar un dafio sustammminente e irreparable al
publico inversionista, al mercado secundario oo 0 a los miembros de ésta.

Parrafo. Las reglas internas del mercado secundario argdai deberan establecer que
toda persona que sea sancionada en forma sumadeatderecho a que se inicie un
proceso disciplinario dentro de los 10 dias haksigsientes. Los efectos de la sancion
permaneceran en vigencia durante el tiempo quedicine proceso disciplinario.

Articulo 139. Sanciones a afiliadosLa Superintendencia podra fiscalizar y sancianar
cualquier afiliado de un mercado secundario orgalizsegun las disposiciones de la Ley y
la normativa que al efecto dicte, independientemelat las acciones que haya tomado o
haya dejado de tomar la sociedad rectora. La dadieectora o bolsa de valores podra
participar como tercero coadyuvante en cualquiencgso administrativo ante la
Superintendencia o en cualquier recurso extraandin@mediante el cual se proponga
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imponer una sancion a uno de sus miembros.

CAPITULO VI
DE LAS BOLSAS DE VALORES

Articulo 140. Definicién y objeto de negociacion de las bolsaswddores Las bolsas de
valores se definen como el mercado secundario @a@m donde toma lugar la reunion de
los diversos intereses de compra y de venta, quegada a la formacion de precio de las
acciones admitidas a negociacion, mediante el sstematico y ordenado de contratos de
compraventa de valores negociables y otros instntomsdinancieros.

Parrafo 1. Las bolsas de valores tendran por objeto Unicamkenteegociacion en el
mercado secundario de instrumentos de patrimonjetmldle oferta publica admitidos a
negociacion en la correspondiente bolsa.

Péarrafo Il . Los valores representativos de deuda seran otbgeteegociacion unicamente
en el mercado de valores de deuda oficial y eneztado de valores de deuda aprobada
por la Superintendencia.

Parrafo Ill . Sin perjuicio de lo establecido en los parrafag@ores, las bolsas de valores
podran realizar las labores correspondientes aqgladhcion de las transacciones de
compraventa en el mercado primario de valorestivata a la colocacién primaria de
emisiones de titulos valores de deuda y accionggootle oferta publica aprobada por la
Superintendencia.

Las labores de mercado primario de valores, no i@apl ni incluyen, procesos de
formacion de precio de los antes mencionados \@kmesl mercado secundario, ya que los
precios correspondientes a la colocacion primagidod valores de una emision objeto de
oferta publica, se entienden como un precio Unstabdecido por el emisor.

Parrafo IV . La llevanza del registro de acciones admisibleegociacion en una bolsa de

valores que no estén depositadas en un deposti@lczado de valores, correspondera a la
correspondiente bolsa de valores y debe realizaesacuerdo a lo establecido en su
reglamento. El depdsito y registro de tales valer@strumentos por la referida bolsa sera
bajo el sistema de anotacibn en cuenta, a cuyotoefseran aplicables todas las

disposiciones contenidas en este Reglamento pdepékito centralizado de valores, salvo
aquellas disposiciones que no resulten compatibles.

Articulo 141. Acciones admisibles a negociacio8on admisibles para ser negociadas en
una bolsa de valores, las siguientes categoriasaateones representadas mediante
anotaciones en cuenta:

1. Acciones comunes objeto de oferta publica apropad# Superintendencia.

2. Acciones preferidas objeto de oferta publica apdak@or la Superintendencia.

3. Cuotas o acciones de fondos cerrados de inverpr@bados por la Superintendencia.
4

Certificados de depdsito de acciones objeto detaoferblica aprobada por la
Superintendencia.
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5. Certificados de depdésito de portafolio de acciargsto de oferta publica aprobada por
la Superintendencia.

Parrafo |. El proceso de admisién de acciones a negociaidma bolsa de valores debe
realizase de conformidad con lo que establezcaifper$tendencia en normas de caracter
general, y en cumplimiento con los estatutos pglamento interno de la bolsa de valores.

Parrafo Il . Son certificados de depdsito de acciones objetoférta publica aprobada por
la Superintendencia instrumentos emitidos por stoclio, fideicomiso o cualquier figura
similar, que representan acciones objeto de opgitiéica aprobada por la Superintendencia
de un mismo emisor.

Parrafo Ill . Para efectos de este Reglamento, se define corificados de depdsito de
portafolio de acciones objeto de oferta publicajoa instrumentos financieros con
caracteristicas idénticas a las de un certificagldapdsito de acciones que contempla, en
lugar de una sola clase de acciones de una misardad, un portafolio compuesto por
acciones de distintos emisores negociadas enda blel valores.

Parrafo IV. La estructuracion, el empaque, la emision, latafplablica y el desempaque
de los certificados de depédsito de portafolio deaaes objeto de oferta publica, corren a
cargo de la bolsa de valores donde se negocias esttificados. Lo anterior ha de
realizarse de manera similar a lo contemplado learaertificados de depdsito de acciones
en este Reglamento y de conformidad con las norgques a tal efecto dicte la
Superintendencia.

Articulo 142. Afiliados a la bolsa de valored.os afiliados a una bolsa de valores seran
Unicamente los puestos de bolsa miembros de laanism

Parrafo |. En las negociaciones de mercado secundario dedeisnes admitidas a
negociacion en una bolsa, los puestos de bolsgpsteactuaran en nombre propio.

Parrafo Il . Los puestos de bolsa actuaran como comisiordgtasis clientes ante la bolsa
de valores, por lo que el puesto de bolsa conteataera siempre responsable del
cumplimiento del pacto en caso de incumplimientogb@liente comitente.

Articulo 143. Estructura de precio unicoEl precio de las acciones que se forma en una
bolsa de valores debe tener una estructura deopiiagio, producto del casamiento de una
oferta de venta con una oferta de compra a un mEewoO.

Articulo 144. Precios oficialesLos precios de las acciones admitidas a negadciapie se
formen en las bolsas de valores, constituiran tesips a los cuales deben pactarse los
contratos de compraventa entre los puestos de,lal#® para los contratos pactados en
nombre propio y por cuenta propia, como para logratos pactados como comisionistas
de sus clientes. Los precios que se formen en désad de valores seran los precios
oficiales de referencia para la valoracion y ajustealor de mercado de las acciones
admitidas a negociacion en la bolsa de valores.

Parrafo. La Superintendencia establecera mediante normasudcter general el método
para la derivacion de los precios aplicables gtosesos de valoracion y ajuste a valor de
mercado de las acciones admitidas a negociacitoleas de valores.

Articulo 145. Modalidad de negociacion centralizada con la bols@ valores como
Gnica contraparte La bolsa de valores dara por si misma la contt@aaen todos los
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contratos de compra y de venta de acciones quactenpen ella, producto del casamiento
de las ofertas de venta con las ofertas de congtmad misma accion admitida a un dnico
precio.

Articulo 146. Construccion del libro de 6rdened.os puestos de bolsa deberan construir
un libro de 6rdenes definido como el listado, oetkncronolégicamente por hora y fecha,
de todas las ofertas de venta y de compra insgypdasus clientes comitentes y de todas
las ofertas de venta y de compra por cuenta prdyis.ordenes deberan especificar el
monto a ser negociado, el precio de negociacioa fgdha en la cual debe realizarse la
postura de la orden en la bolsa de valores.

Parrafo. En la construccion del libro de oOrdenes, las medeinstruidas por clientes
siempre tendran prioridad sobre las 6érdenes portayeopia del puesto de bolsa.

Articulo 147. Transmision de érdened.os puestos de bolsa transmitiran oportunamente a
la bolsa de valores el libro de 6rdenes.

Péarrafo |. Para efectos de su transmision, los puestoslda podran agrupar las 6rdenes
de compra y las 6rdenes de venta recibidas deesi€ue correspondan a un misma accion
y a un mismo precio de negociacion.

Parrafo Il. Las 6rdenes correspondientes a ofertas de comyfeatas de venta hechas por
cuenta propia de un puesto de bolsa, se transm#@paradamente y con posterioridad a la
transmision de las 6rdenes puestas por sus clieategentes.

Parrafo Ill. El reglamento interno de las bolsas de valores esedlecl proceso de
transmision de érdenes.

Articulo 148. Prohibicion de pactar operaciones fuera de la boldavaloresQueda
prohibido a los puestos de bolsa pactar fuerardblta de la bolsa de valores,
transacciones de compraventa que tengan por ageiones admitidas a negociaciéon en
bolsas de valores.

Articulo 149. Definicion y regulacion de operaciones de crudg@peracion de cruce es el
casamiento de una orden individual, o de un agrigram de Ordenes de compra que
sumen un monto idéntico al de una orden individual de un agrupamiento de 6rdenes de
venta, de una misma accion admitida a un mismadqrpuestas por clientes comitentes a
un mismo puesto de bolsa.

Parrafo |. Los puestos de bolsa transmitiran toda operad@doruce a la bolsa de valores,
procediendo a liquidar directamente las transaesiaqjue se deriven de la operacion de
cruce, fuera de los sistemas de liquidacion estalae por la bolsa de valores.

Parrafo Il . Quedan prohibidas las operaciones de cruce damgeesto de bolsa actuando
por cuenta propia sea parte de la operacion de.cruc

Parrafo Il . El reglamento interno de las bolsas de valorég dentemplar la regulacion
de las operaciones de cruce.

Articulo 150. Garantia para bolsas de valoredas bolsas de valores exigirdn a los
puestos de bolsa una garantia, que tendra poroobgggurar el cumplimiento de las
obligaciones frente a sus comitentes y a la resebblsa, derivadas exclusivamente del
pacto de contratos de compraventa de accionescanriEspondiente bolsa.

48



Articulo 151. Finalidad de la garantialLa garantia operara cuando el puesto de bolsa:

1. No ejecute una orden en los términos acordadoskoantratante o dispuestos por el
comitente;

Haga uso indebido de las acciones o dineros puastoslisposicion; y,

Ocasione pérdidas a terceros por no cumplir comdashas de liquidacion dispuestas
por la bolsa de valores.

Articulo 152. Modalidad de garantiaLas garantias otorgadas por los puestos de holsa
favor de la bolsa de valores seran exclusivamenje la forma de garantia personal

otorgada por una Entidad de Intermediacion Finaaale forma incondicional, o garantia

prendaria sobre cierta categoria de valores deadeud

Articulo 153. Garantia bancaria incondicional La garantia bancaria incondicional
debera ser emitida por una Entidad de Intermedia€ibanciera, nacional o extranjera, a
favor de la bolsa de valores, y sujeta a las sigegecondiciones:

1. La garantia seré exigible al primer requerimiergdadbolsa de valores y sin necesidad
de comprobar a la Entidad de Intermediacion Firmmagmisora el incumplimiento del
puesto de bolsa.

2. La garantia tendra un plazo minimo de un afio armBrtsu notificacion a la bolsa de
valores, renovable por un plazo igual.

3. La garantia sera por el monto que establezca &alold valores, y podra ser ampliada a
requerimiento de ésta, con ocasion de transacciespeciales o cambio en las
condiciones del mercado.

4. Las demas condiciones que establezca la bolsadaesya

Parrafo. Si la garantia es emitida por una Entidad denmtdiacion Financiera extranjera,
la misma debera ser confirmada por una Entidachtdnhediacion Financiera del pais, el
cual no podra excusarse del pago de la misma pamiplimiento del pago por la Entidad
de Intermediacion Financiera extranjera emisordgalantia.

Articulo 154. Garantia prendaria La garantia prendaria a favor de la bolsa de galor
debera constituirse sobre valores de deuda emipidiosl gobierno central de la Republica
Dominicana o por el Banco Central de la RepubliGanidicana, mediante cesion en
propiedad y garantia a la bolsa de valores en smtaude depdsito en un depdsito
centralizado de valores. La garantia se constitgrdorme a lo dispuesto en la normativa
de la Superintendencia.

El valor de mercado de los valores objeto de largéa debera ser al menos del 110% del
monto exigido como garantia por la bolsa de valdtescaso de disminucion de los precios
de mercado de los valores, la bolsa de valoresapodgir un complemento de la garantia.

La garantia prendaria sera liberada por la bolsaliges una vez que el puesto de bolsa no
sea afiliado.

Articulo 155. Procedimiento de reclamolLos comitentes cuyas oOrdenes se hubieren
incumplido o a quienes no se hubiere efectuadagd p la entrega de los valores objeto de
la negociacion encomendada, o los terceros pegdds; podran reclamar ante la bolsa de
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valores correspondiente, con la expresion de lasddmentos de su reclamo, el
cumplimiento del mandato o el pago de la obligacd®jando a salvo los reclamos a los
gue, por dafnos y perjuicios, tengan derecho frahpriesto de bolsa o las penales si fuera
el caso.

Efectuadas las investigaciones por la bolsa dereslale comprobarse que el reclamo es
procedente y que la responsabilidad incumbe altpuds bolsa, ejecutara la garantia y
cubrira con el producto de su ejecucion el valatarrado, sin que asuma responsabilidad
frente al reclamante en caso que la garantia essisitificiente.

Articulo 156. Sistema de interconexion bursatiLas bolsas de valores estableceran un
sistema de interconexion bursatil, integrado aésade una red informatica, en el que se
negociaran aquellas acciones que acuerde la Stgpelencia, de entre las que estén
previamente admitidas a negociacion en al menosbdisas de valores, a solicitud del

emisor, de conformidad con lo que establezca ef¢ato la Superintendencia en normas de
caracter general.

Articulo 157. Gestion delsistema de interconexion bursatiLa gestion del sistema de
interconexién bursatil corresponderd a las bolsas vdlores interconectadas. La
Superintendencia dictara normas de caracter gemena regular la instrumentacion,
implantacion y gestidn de los sistemas de intendonebursatil.

Articulo 158. Operaciones bursétiles entre bolsas interconectad@ada una de las
operaciones bursétiles debera quedar asignada éanice bolsa de valores en el caso de
bolsas de valores interconectadas, tomando coravicrde asignacion la bolsa de valores
en la cual se realiz6 el pacto.

Parrafo. La Superintendecia determinara mediante normasudeter general los criterios
a seguir para la asignacion de las operacionestilassen el caso de las operaciones en
que concurran afiliados de distintas bolsas dereslo

Articulo 159. Mecanismos de asistencidas bolsas de valores deberan contemplar en su
reglamento interno mecanismos de asistencia tetediea garantizar la continuidad del
flujo de la negociacién y liquidacion de las trar@anes pactadas, ante el incumplimiento
por parte de un puesto de bolsa de transacciom¢adaa con otro puesto de bolsa o con
sus clientes.

Parrafo. La Superintendencia establecera, mediante nomeasaracter general, los
parametros para la creacion e instrumentacion demmemos de asistencia, asi como del
formato de los contratos que documentan los menasisle asistencia.

Articulo 160. Sistema centralizado de liquidacioria liquidacion de las transacciones

pactadas entre los puestos de bolsa se realizaliame el sistema de entrega contra pago,
en la cuenta de depdsito de valores y en la cummtearia abierta a tal efecto por la bolsa
de valores; de acuerdo a la modalidad de negoaiaeitralizada como Unica contraparte.

A estos fines, la bolsa de valores contratard tosicgos del depdsito centralizado de

valores donde se encuentren depositadas las as@dngtidas a negociacion, de acuerdo a
lo dispuesto en su reglamento interno.

Parrafo. La liquidacion de las transacciones pactadas mompleestos de bolsa con sus
clientes comitentes seran por cuenta de los pudstbsisa de acuerdo a lo dispuesto en el
reglamento interno de la bolsa de valores corretipate.
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Articulo 161. Informacion al publico. A fin de procurar la transparencia del mercada y
eficiencia en la formacion de los precios de lasomes admitidas a negociacion, las bolsas
de valores estaran obligadas a difundir informacdin caracter publico sobre las
operaciones sobre acciones admitidas a negociaeimnglacion con las posiciones de
compra y venta existentes en cada momento y eridpelacon las operaciones ya
concluidas en dichas bolsas de valores. La Supedehcia determinara los requisitos de
transparencia aplicables a las operaciones efeadusabre otros instrumentos financieros y
podra, si lo estima necesario, extender la aplicacie los requisitos de transparencia
contenidos en este articulo a otros instrument@niieros distintos de las acciones.

Péarrafo |. Las bolsas de valores haran publica a travésiglsistemas, previa a la apertura
de la jornada de negociacién con respecto a lagresc admitidas a negociacion, los
precios de compra y venta existentes en cada monydat profundidad de las posiciones
de negociacion a esos precios. La informacion idfedlebera ponerse a disposicion del
publico en condiciones comerciales razonables fpaiea continua en el horario normal de
negociacion. La Superintendencia podra eximir ablalsas de valores de publicar la
informacion mencionada en este apartado, atendiahdaoodelo de mercado o al tipo y
volumen de las o6rdenes. Asimismo, la Superintendegardra no imponer dicha obligacion
en el caso de operaciones de gran volumen en caogifarcon el volumen estandar de
mercado para esas acciones 0 para ese tipo daescio

Parrafo Il . Las bolsas de valores publicaran, con respedts aacciones admitidas a

negociacion, el precio, el volumen y la hora dewen de las operaciones ya concluidas.
Dicha informacion debera ponerse a disposicionpdélico en condiciones comerciales

razonables y, en la medida de lo posible, en tierapb

Parrafo Il . La Superintendencia podra autorizar a las botlawvalores a aplazar la
publicacion de los datos de las operaciones relszan funcion de su tipo o volumen. En
especial, podran autorizar el aplazamiento de Higacion en el caso de operaciones de
gran volumen en comparacion con el volumen estatelanercado para esas acciones o
para ese tipo de acciones. Las bolsas de valotesrale en estos casos, obtener de la
Superintendencia la aprobacion previa de los métpdopuestos de informacion aplazada,
y deberan revelar dichos métodos de manera clasaraiembros del mercado y al publico
inversor.

Articulo 162. Mecanismos de asistencia a las bolsas de valotes bolsas de valores
contemplaran en su reglamento la elaboracion eumsintacion de contratos de préstamo
de valores como mecanismos de asistencia tendiargasantizar la continuidad del flujo
de la negociacion y liquidacion, ante el incumpéinio por parte de un puesto de bolsa de
transacciones pactadas en las bolsas de valores.

Parrafo. Los contratos de préstamo de valores se documeatdorme a los formatos que
elabore la bolsa de valores y sean aprobados Sugarintendencia.

Articulo 163. Instrumentacion de la liquidacion de contratos de eganismos de
asistencia La bolsa de valores establecera, conjuntamemtaicalepdsito centralizado de
valores, sistemas y procedimientos para instrumdatgestion y administracion de las
transferencias de valores y de dinero efectivo phnaerfeccionamiento de contratos de
préstamo de valores con garantia en dinero efe@iger suscritos por los puestos de bolsa
a la correspondiente bolsa de valores.
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Articulo 164. Apertura de cuenta en Banco Central de la Republibmminicana La
bolsa de valores abrira una cuenta en el Bancor&afe la Republica Dominicana para
realizar exclusivamente labores de liquidacién gopde las transacciones pactadas entre
puestos de bolsa, con sujecion a las normas y giromntos que determine a tal efecto el
Banco Central de la Republica Dominicana.

Articulo 165. Apertura de cuentas bancarias para la liquidaciore dransaccioneslLa
bolsa de valores abrird cuentas bancarias en Hesdde Intermediacion Financiera del
exterior diferenciadas para realizar exclusivaméait®res de liquidacion y pago de las
transacciones pactadas entre puestos de bolstiyagla certificados de depdsitos de
acciones objeto de oferta publica aprobada poupeftendencia que se coticen en bolsas
de valores reconocidas del exterior, con sujecitas aormas de caracter general que dicte
la Superintendencia.

Articulo 166. Apertura de cuentas bancarias para las transaccisr@or cuenta propia

de la bolsa de valoresLa bolsa de valores abrira cuentas bancarias reildges de
Intermediacion Financiera del pais y del exteramrapmanejar separadamente los recursos
monetarios liquidos correspondientes a las actiddgor cuenta propia de la bolsa.

CAPITULO ViiI
DEL MERCADO SECUNDARIO DE VALORES DE DEUDA OFICIAL

Seccion 1
Disposiciones Generales del Mercado Secundario daldres de Deuda Oficial

Articulo 167. Definicion y objeto de negociacion del mercado sedario de valores de
deuda oficial EI mercado de valores de deuda oficial se defiomo el mercado
secundario organizado donde toma lugar la reung&fosl diversos intereses de compra y
de venta que da lugar a la formacion de preci@sl@adlores de deuda oficial.

El mercado de valores deuda oficial también podréert por objeto la negociacion de
aquellas categorias de instrumentos financieros tgmgan como activo subyacente o
precio de referencia, valores de deuda oficial  por sus caracteristicas sean aptas para
ello; de acuerdo a lo que disponga la Secretartastido de Hacienda y el Banco Central
de la Republica Dominicana, en adherencia a ldagegternas o reglamento interno de la
sociedad rectora, segun lo establecido en el pieesaglamento.

Parrafo |. La Superintendencia, una vez oida la opinion feblerale la Secretaria de
Estado de Hacienda y del Banco Central de la Regaublominicana, establecera mediante
normas de caracter general las categorias de nmstitos financieros admisibles, que
tengan como activo subyacente o precio de refaaenalores de deuda oficial, que pueden
ser objeto de negociacion en el mercado de vattreeuda oficial.

Parrafo Il. Los valores representativos de deuda oficial séndicamente objeto de
negociacion en el mercado de valores de deudabfici

Parrafo Ill . La llevanza del registro de instrumentos admesiljue tengan como activo
subyacente o precio de referencia, valores de defimal, que no estén depositados en un
deposito centralizado de valores, correspondesasadiedad rectora y debe realizarse de
acuerdo a lo establecido en su reglamento. El depgsregistro de tales instrumentos
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financieros por la sociedad rectora sera bajo sbrsia de anotacién en cuenta, a cuyo
efecto seran aplicables todas las disposicioneteimias en el Capitulo VDgpositos
Centralizados de Valorgglel presente Reglamento, salvo aquellas dispossi que no
resulten compatibles. Correspondera a la Supedataia dictaminar cuales de las
disposiciones antes mencionadas no resultan cdolgzati

Articulo 168. Creacion y supervision del mercado de valores de deuda oficiah
creacion de un unico mercado de valores de deudaldfera autorizada por la Secretaria
de Estado de Hacienda, el Banco Central de la HRepulDominicana y la
Superintendencia y se regira por la Ley y por asnas dictadas por la Superintendencia,
quien estara a cargo de su supervision, en corsuitéa Secretaria de Estado de Hacienda
y el Banco Central de la Republica Dominicana.

Articulo 169. Administracion del mercado de valores de deuda iaficEl mercado de
valores de deuda oficial estara regido y admirdstiaor una sociedad rectora, la cual sera
responsable de su organizacion y funcionamientsgry titular de los medios necesarios
para ello, siendo éste su objeto social principal.sociedad rectora podra desarrollar
igualmente otras actividades complementarias, derdo a lo que la sociedad rectora
establezca en su reglamento y de conformidad comdamas que con caracter general
dicte a tal efecto la Superintendencia, una vea t#dpinion favorable de la Secretaria de
Estado de Hacienda y del Banco Central de la Regaiblbminicana.

Articulo 170. Afiliados al mercado de valores de deuda oficibbs afiliados al mercado
de valores de deuda oficial seran:

1. El Estado dominicano, actuando por cuenta propia.
2. El Banco Central de la Republica Dominicana, aalogyor cuenta propia.

3. Los intermediarios de valores del pais, actuando @eenta propia y como
comisionistas de sus clientes.

Las Entidades de Intermediacidén Financiera del patsando so6lo por cuenta propia.

5. Las Asociaciones de Ahorros y Préstamos para lenia, actuando por cuenta propia
y como comisionistas de sus clientes.

6. Las Administradoras de Fondos de Pension (AFPYyaadb por cuenta de los fondos
gue administran.

7. Las sociedades administradoras de fondos inveraginando por cuenta de los fondos
gue administran.

8. Cualquier otra persona juridica que la Superintecidedetermine, una vez oida la
opinién favorable de la Secretaria de Estado deedda y del Banco Central de la
Republica Dominicana.

Péarrafo. Los afiliados al mercado de valores de deudaabfiieben cumplir con el perfil y
los requisitos de admision previstos en el regldamee la sociedad rectora, y con las
normas de caracter general que a tal efecto establa Superintendencia, una vez oida la
opinion favorable de la Secretaria de Estado deiedda y del Banco Central de la
Republica Dominicana.
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Articulo 171. Valores de deuda oficial admisibles a negociaci®@on admisibles para ser
negociados en el mercado de valores de deudaldésiaiguientes categorias de valores
representadas mediante anotaciones en cuenta:

1. Valores representativos de deuda emitidos o avalado el gobierno central de la
Republica Dominicana.

2. Valores representativos de deuda emitidos o avslgaw el Banco Central de la
Republica Dominicana.

3. Instrumentos financieros que tengan como activo/atdnte o precio de referencia,
valores representativos de deuda emitidos o avalpdo el gobierno central de la
Republica Dominicana.

4. Instrumentos financieros que tengan como activoyatdnte o precio de referencia,
valores representativos de deuda emitidos o avalgdo el Banco Central de la
Republica Dominicana.

5. Otros valores de deuda oficial que la Superintecidedetermine, una vez oida la
opinion favorable de la Secretaria de Estado deedda y el Banco Central de la
Republica Dominicana.

Parrafo. El proceso de admision de valores representatd@®sdeuda oficial y de
instrumentos financieros que tengan como activyatdnte o precio de referencia valores
de deuda oficial, se realizara una vez oida laidpifavorable de la Secretaria de Estado de
Hacienda y el Banco Central de la Republica Doraima; de conformidad con lo que
establezca la Superintendencia en normas de cagateral, y en cumplimiento con el
reglamento interno de la sociedad rectora.

Seccion 2
De las Modalidades de Negociacion, Garantias y Medamos de Asistencia,
Formacion de Precio y Liquidacion

Articulo 172. Modalidad de negociacion en el mercado de valoresdéuda oficial Las
negociaciones entre afiliados, que tomaran luga emercado de valores de deuda oficial,
tendran un caracter bilateral, y como tal, la staerectora no constituira en ningan caso
contrapartida de ningun afiliado en estas negomi@s. La asuncion del riesgo de crédito
de contraparte de los afiliados y de los clientas quienes pacten, correra por cuenta del
afiliado que realice la negociacion.

Las negociaciones en el mercado de valores de ddéieta podran adoptar:

1. La modalidad de pacto de contratos de compravemi® @filiados, actuando por
cuenta propia 0 como comisionistas de sus clientes.

2. La modalidad de pacto de contratos de compravenita afiliados actuando por cuenta
propia 0 como comisionistas de sus clientes, déowale la aceptacion de ofertas de
compra o de ofertas de venta, en el sistema desta@rde valores admitidos a
negociacion, operado por la sociedad rectora, coarcedora de valores de deuda
oficial.
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3. La modalidad de invitacion a subasta de valoresdeleda oficial; organizada y
conducida por la sociedad rectora como corredoraaligres de deuda oficial, por
mandato de un afiliado que desea vender valordeulda oficial.

4. La modalidad de solicitacion organizada de ofedasventa dirigidas a afiliados
oferentes, para la compra de valores de deudalpfdnnde la sociedad rectora como
corredora de valores de deuda oficial, organizanduace la solicitacion, por mandato
de un afiliado que desea adquirir valores de detidel.

5. Cualquier otra modalidad de negociacion que conierfg sociedad rectora en su
reglamento.

Parrafo. Las modalidades de negociacion de valores admsitit el mercado de valores de
deuda oficial se regularan segun lo establecidel eeglamento de la sociedad rectora y de
conformidad con lo que establezca, a tales fimeSuperintendencia en normas de caracter
general, una vez oida la opinion favorable de leredaria de Estado de Hacienda y del
Banco Central de la Republica Dominicana.

Articulo 173. Correduria de valores de deuda oficialQueda autorizada la sociedad
rectora, para ejercer con exclusividad, la corredde valores de deuda oficial.

Se define como corredor de valores de deuda qfiaidh sociedad rectora, constituida
como agente de comercio autorizado por la Ley, digpensa su mediacibn como
mandataria, a sus afiliados mandantes, para &atakt el pacto o conclusion de contratos
de compraventa de valores de deuda oficial.

El ejercicio de la correduria de valores de dediteabpor la sociedad rectora, esta sujeta a
las siguientes reglas:

1. La sociedad rectora responde de la identidad y ctdgéh de los afiliados que
contrataren por su intermedio, y de la realidathdenegociaciones en que intervenga.

2. La sociedad rectora no esta autorizada para reezibi@cer pagos, ni para cumplir o
exigir el cumplimiento de cualesquiera otras oldigaes de los afiliados contratantes,
salvo las excepciones contempladas en la Ley griaativa de la Superintendencia.

3. Si la sociedad rectora no manifiesta a uno de fibados contratantes el nombre del
otro, se hace responsable de la ejecucion delatongral ejecutarlo queda subrogada
en los derechos del afiliado contratante en cuyefi@o cumplié el contrato.

4. La sociedad rectora no tiene derecho al correiagese lleva a conclusion el pacto del
contrato de compraventa de valores oficiales, enifervienen.

5. La sociedad rectora llevara los siguientes libfgsun libro en el cual anotara, en el
momento de su ajuste, todas las operaciones deravempa hechas por su mediacién,
con breve indicacion de los afiliados contratantis,los valores de deuda oficial
negociados y de las condiciones esenciales dedeadpn; y (ii) un registro donde
consten todos los contratos de compraventa mediadas cual anotara con precision,
diariamente, sin abreviaciones, todas las condésiate las ventas y las compras de
valores de deuda oficial, los valores especifia@goniados, el precio de negociacion y
los afiliados contratantes.
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6. La sociedad rectora debe dar a los afiliados ctamtas, dentro de los 30 minutos
siguientes al pacto o conclusion del contrato depraventa, una confirmacion
contentiva del extracto del contrato asentado enreglistro. Se observaran las
disposiciones respectivas del reglamento de la&dadirectora.

7. Los libros y las confirmaciones a que hacen refgeetos numerales 5 y 6 de este
articulo, deben ser conservados por la sociedadraecdurante 10 afios contados a
partir de la fecha del Ultimo asiento de cada libro

8. La Superintendencia puede ordenar a la sociedéatada exhibicion de sus libros para
confrontarlos con las confirmaciones notificaddesaafiliados contratantes, y exigirle
los informes que creyere conveniente.

9. La sociedad rectora dara cuenta a su consejo dmiathacion de todos los contratos
verificados por su mediacion.

10.Las acciones por operaciones de corretaje prescehedos afios, contados desde la
fecha en que se medi6 el pacto del contrato de @mpta entre los afiliados
correspondientes.

11.La prestacién de servicios de correduria por léeslad rectora a sus afiliados, se regira
por un contrato de corretaje, que regulara los résbg obligaciones, los derechos y la
actuacion de la sociedad rectora como corredoracdatrato de corretaje sera
estandarizado, y se elaborara siguiendo lo estdblen el reglamento de la sociedad
rectora; en cumplimiento con las hormas, que aféalto, dicte la Superintendencia.

Articulo 174. Sistema de corretaje de valores de deuda oficizh sociedad rectora
prestard sus servicios de correduria de valorefedda oficial a través de un sistema de
corretaje. El sistema de corretaje de valores ddaleficial se define como el conjunto de
reglas, métodos, procedimientos, programas infocogty medios de comunicacion, que
rigen e instrumentan los procesos requeridos paititér la prestacion de servicios de
correduria de valores de deuda oficial, por laettaul rectora a sus afiliados.

Parrafo. La sociedad rectora es responsable de la creangirumentacion y dotacion del
sistema de corretaje. La implantacion del sistemadairetaje se realizara de acuerdo a lo
establecido en el reglamento de la sociedad regtala conformidad con las normas de
caracter general que, a tal efecto, dicte la Sofeeriiencia.

Articulo 175. Reglas que aplican a los afiliados como usuario$ sistema de corretaje
de valores de deuda oficiaAplican a los afiliados, como usuarios del sistelma&orretaje
de valores de deuda oficial, las siguientes reglas:

1. Realizar las posturas de ofertas de compra o da denconformidad con lo establecido
en el sistema de corretaje.

2. Concluir el pacto de los contratos de compraveataatbres de deuda oficial, que se
deriven de las ofertas que hayan sido aceptadastqmoafiliado en el sistema de
corretaje.

3. Constituir las garantias prendarias, en efectiem walores de deuda aprobada, que les
sean requeridas, segun establezca en el sistermarmd¢aje y de conformidad con lo
establecido en el articulo 17@dnstitucion de garantia prendaria para el mercato
valores de deuda oficiptle este Reglamento.
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Subastas y solicitacion organizada de ofertas dataeQueda autorizada la sociedad

rectora para organizar y conducir las subastas gdlcitaciones organizadas de ofertas de
venta dirigidas a afiliados oferentes a que hae@arencia los numerales 3 y 4 del articulo
173 Correduriade valores de deuda oficjadel presente Reglamento.

Parrafo |. La organizacién y conduccion de subagtsdicitaciones organizadas de ventas
de valores de deuda oficial admitidos, se instaar&l sistema de corretaje de valores de
deuda oficial a cargo de la sociedad rectora.

Parrafo 1l . Aplican a la organizacion y conduccion de lasastds y solicitaciones de
ofertas de venta contempladas en este articutbspuesto en los articulos 178igtema de
corretaje de valores de deuda ofidigt 175 Reglas que aplican a los afiliados como
usuarios del sistema de corretaje de valores deldedicial) del presente Reglamento.

Articulo 176. Regulacion de las modalidades de negociacion emetcado de valores de
deuda oficial Las modalidades de negociacién contempladas eti@ila 172 Modalidad

de negociacién en el mercado de valores de deudaalpfde este Reglamento, se
regularan segun lo establecido en el reglamentla deciedad rectora y de conformidad
con lo que establezca, a tales fines, la Supedetaria en normas de caracter general, una
vez oida la opinion favorable de la Secretaria siad® de Hacienda y del Banco Central
de la Republica Dominicana.

Articulo 177. Garantias para el mercado de valores de deuda afidia sociedad rectora
podra actuar como facilitadora y gestora de la tttoegdn de garantias prendarias que
tendran por objeto asegurar el cumplimiento deoldgjaciones de un afiliado al mercado
de valores de deuda oficial frente a otro afiliaderivadas exclusivamente del pacto de
contratos de compraventa de valores admitidosrridicuen cualquiera de las modalidades
de negociacién contempladas en el articulo M@dglidad de negociacion en el mercado
de valores de deuda oficjadel presente Reglamento.

Articulo 178. Constitucion de garantia prendaria para el mercade valores de deuda
oficial. La garantia prendaria a favor de un afiliado aetcado de valores de deuda oficial,
debera constituirse mediante cesion de dineroiefect de valores de deuda oficial en
garantia al afiliado garantizado en su cuenta g®si® en el depdsito centralizado de
valores, donde se efectuara la liquidacién del rabmtde compraventa. La garantia se
constituird por el monto de dinero efectivo o mocantidad de valor nominal del contrato
de compraventa.

Parrafo |. La garantia debera ser utilizada para liquidaoatrato de compraventa.

Péarrafo Il . La prenda sera liberada de manera inmediata s@nconcluye el pacto del
contrato de compraventa.

Articulo 179. Mecanismos de asistencia para el mercado de valoieesleuda oficialLa
sociedad rectora contemplara en su reglamento é@acidn, instrumentacion y la
elaboracion del formato de contratos de préstamovaleres con garantia en dinero
efectivo, como mecanismos de asistencia tendienggsantizar la continuidad del flujo de
la negociacion y liquidacion de las transaccionastarlas en el mercado de valores de
deuda oficial, ante el incumplimiento por parteutieafiliado en transacciones pactadas en
el mercado de valores de deuda oficial.
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Parrafo. La creacion e instrumentacion de mecanismos dgeasia para el mercado de
valores de deuda oficial se realizara de conforcha las normas de caracter general que
a tal efecto dicte la Superintendencia, una vea t#dpinion favorable de la Secretaria de
Estado de Hacienda y del Banco Central de la Reg@iblbminicana.

Articulo 180. Instrumentacién de la liquidacion de contratos de eganismos de
asistencia para el mercado de valores de deudaalfit.a sociedad rectora y un depdsito
centralizado de valores estableceran sistemascggiraientos para instrumentar la gestion
y administracion de las transferencias de valorés gfectivo para el perfeccionamiento de
contratos de contratos de préstamo de valores eoantia en dinero efectivo, a ser
suscritos por los afiliados al mercado de valoeedelda oficial.

Articulo 181. Formacion de precio en el mercado de valores dedieoficial. El precio
de los valores de deuda oficial admitidos se foénmaediante:

1. La realizacion de las subastas de valores de deficlal contempladas en el articulo
172 Modalidad de negociacion en el mercado de valoresdduda oficigl de este
Reglamento.

2. La realizacién de solicitaciones organizadas detafde venta de valores de deuda
oficial.

3. La postura de ofertas de compra y la postura daasfele venta en el sistema de
corretaje de valores admisibles, operado por laedad rectora como corredora de
valores de deuda oficial, donde se tomard comadgoecriente en cualquier momento,
la postura de la oferta de compra con el precio attasy la postura de la oferta de
venta con el precio mas bajo.

4. La determinacion de vectores de precios de compewenta de los valores admitidos,
gue se deriven de metodologias de calculo que tamoem data los precios pactados
por los afiliados en transacciones de compravemntae afiliados o entre afiliados y sus
clientes; vy, los precios implicitos en los instrumos financieros negociados que tengan
como activo subyacente o precio de referenciayealde deuda oficial.

Parrafo. La sociedad rectora podra contemplar en su reglkanmmeadalidades adicionales
de formacion de precio. Las modalidades de fornmad&precio deben cumplir con lo que
establezca la Superintendencia, a tales finespenas de caracter general, una vez oida la
opinion favorable de la Secretaria de Estado deiedda y del Banco Central de la
Republica Dominicana.

Articulo 182. Estructura de precio de los valores de deuda oficikl precio delos
valores de deuda oficial que se formara en esteader tendra una estructura de precio
bipolar, expresado como un precio de compra y wtiprde venta de los valores
admitidos. El precio de compra podra coincidir ebmprecio de venta para conformar un
solo precio.

Articulo 183. Precios oficiales de los valores de deuda oficlabs precios de los valores
de deuda oficial admitidos, que se formen en elcat® de valores de deuda oficial,
constituirdn los precios oficiales de referenciarapla determinacion de los precios
aplicables a los procesos de valoracion y ajustsdaa de mercado.
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Parrafo. La Superintendencia establecerda, mediante nodmasaracter general, el método
para la derivacion de los precios aplicables glosesos de valoracion y ajuste a valor de
mercado de los valores de deuda oficial admitidos.

Articulo 184. Sistemas de liquidacion para el mercado de valodesdeuda oficial La
sociedad rectora establecera el sistema de ligoidate las transacciones pactadas en
mercado de valores de deuda oficial, de acuerdwm dispuesto en el reglamento de la
sociedad rectora y a lo establecido mediante nodeasaracter general que a tal efecto
dicte la Superintendencia, una vez oida la opifadorable de la Secretaria de Estado de
Hacienda y del Banco Central de la Republica Doraima.

Parrafo |. La liquidacion de las transacciones pactadas dosraafiliados la realizaran
directamente éstos, mediante el sistema de enteyea pago, en el depdsito centralizado
de valores donde se encuentren depositados loesale deuda oficial admitidos.

Parrafo Il . La liquidacion de las transacciones pactadadgsoafiliados con sus clientes
comitentes, corren por cuenta de los afiliados.

Articulo 185. Apertura de cuentas de afiliados en el Banco Cehtde la Republica
Dominicana Los afiliados a la sociedad rectora abrirAn urenta en el Banco Central de
la Republica Dominicana para realizar la liquidacde las transacciones pactadas entre
afiliados, en sujecién a las normas y procedimempoe determine a tal efecto el Banco
Central de la Republica Dominicana.

Secciéon 3
Requerimientos de Informacion

Articulo 186. Obligacion de informar de todos los pactos de opévaes que tengan por
objeto valores de deuda oficialodas las personas juridicas incluidas en los ralewedel
articulo 170 Afiliados al mercado de valores de deuda oficidé¢ este Reglamento, sean
afiliados o no afiliados, estaran en la obligaalérreportar a la sociedad rectora los precios
pactados en transacciones de compraventa que tpongaibjeto valores de deuda oficial
admitidos, y los precios implicitos en los instrumes financieros negociados que tengan
como activo subyacente o precio de referenciayealde deuda oficial admitidos.

Parrafo. La sociedad rectora establecera en su reglanenocesos y la metodologia de
reporte de los precios a los que se refiere etitmlar, de conformidad con las normas de
caracter general, que a tal efecto, dicte la Sofseriiencia.

Articulo 187. Informacion al publico relativa al mercado de vales de deuda oficialA

fin de procurar la transparencia del mercado Yfitaeacia en la formacion de los precios
de los valores de deuda oficial, la sociedad ractstara obligada a difundir informacion
de caracter publico sobre las operaciones que nepgaobjeto valores de deuda oficial
admitidos, en relacion con las posiciones de comm@nta existentes en cada momento y
en relaciéon con las operaciones ya concluidas erestado de valores de deuda oficial. La
Superintendencia determinara los requisitos despi@nencia aplicables a las operaciones
efectuadas sobre otros instrumentos financierasdydp si lo estima necesario, extender la
aplicacion de los requisitos de transparencia oithde en este articulo a otros
instrumentos financieros distintos de los valoresleluda oficial.
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Parrafo. La sociedad rectora hara publicos en todo momkerst@recios reportados de
compra y de venta de los valores de deuda ofidialittdos a negociacion, los precios de
cierre de la jornada anterior, el volumen negocigddas fechas de pacto. Dicha
informacion debera ponerse a disposicion del pablen condiciones comerciales
razonables y, en la medida de lo posible, en tierapb

CAPITULO IX
DE LOS MERCADOS SECUNDARIOS DE VALORES DE DEUDA APROBADA
POR LA SUPERINTENDENCIA

Seccion 1
Disposiciones Generales

Articulo 188. Definicién y objeto de negociacion de los mercadtes valores de deuda
aprobada por la Superintendencid.os mercados de valores de deuda aprobada por la
Superintendencia o mercados de valores de deudbaaj®, se definen como los mercados
secundarios organizados donde toma lugar la reutedas diversos intereses de compra y
de venta que dan lugar a la formacion de precitoslevalores de deuda aprobada por la
Superintendencia.

Los mercados de valores de deuda aprobada tamtiarptener por objeto la negociacion
de aquellas categorias de instrumentos financiguestengan por activo subyacente o
precio de referencia, valores de deuda aprobaddap8uperintendencia y que por sus
caracteristicas sean aptas para ello; de acudalque contemplen las reglas internas o el
reglamento de la sociedad rectora, segun lo estdblen el presente Reglamento.

Péarrafo |. La Superintendencia establecera mediante normasadicter general las
categorias de instrumentos financieros admisilgjas, tengan como activo subyacente o
precio de referencia, valores de deuda aprobadapuaeden ser objeto de negociaciéon en
los mercados de valores de deuda aprobada pop&iSiendencia.

Parrafo Il. Podran negociarse en los mercados de valoressdéadaprobada, en los
términos establecidos en su reglamento y de acwelaldispuesto por la Superintendencia
en normas de caracter general, los instrumentaandiaros que tengan por activo
subyacente o precio de referencia, valores de dapidada, admitidos a negociacion en
un mercado de futuros y opciones. En este casiglsera prever, la necesaria coordinacion
entre los sistemas de registro y liquidacion retbypex

Parrafo 11l . Los valores representativos de deuda aprobada seiéamente objeto de
negociacion en los mercados de valores de deudbaya.

Parrafo IV. La llevanza del registro de instrumentos admesitjue tengan por activo
subyacente o precio de referencia, valores de dapdada, que no estén depositados en
un depdsito centralizado de valores, corresponddeasociedad rectora y debe realizarse
de acuerdo a lo establecido en su reglamento. fifisite y registro de tales instrumentos
financieros por la sociedad rectora sera bajo stbrsia de anotacién en cuenta, a cuyo
efecto seran aplicables todas las disposicioneteimias en el Capitulo VDgpositos
centralizados de valorgsle este Reglamento, salvo aquellas disposicigneso resulten

60



compatibles. Correspondera a la Superintendencitandinar cuales de las disposiciones
antes mencionadas no resultan compatibles.

Articulo 189. Creaciény supervision de los mercados de valores deuda aptebaa
creacion de mercados de valores de deuda aprobedalgorizada por la Superintendencia
de acuerdo a lo previsto en la Ley y por las nordieteidas por la Superintendencia quien
estara a cargo de su supervision.

Articulo 190. Administracién de los mercados de valores de dewsf@mobada Los
mercados de valores de deuda aprobada estarangggabministrados por una sociedad
rectora, la cual sera responsable de su organizgdigncionamiento internos, y sera titular
de los medios necesarios para ello, siendo éstebgio social principal. La sociedad
rectora podran desarrollar igualmente otras acded complementarias, de acuerdo a lo
gue la sociedad rectora establezca en su reglangedgcconformidad con las normas que
con caracter general dicte a tal efecto la Superddncia.

Articulo 191. Afiliados a los mercados de valores de deuda apdab&os afiliados a los
mercados de valores de deuda aprobada seran:

1. Los intermediarios de valores del pais, actuando @eenta propia y como
comisionistas de sus clientes.

Entidades de Intermediacién Financiera del patsaado solo por cuenta propia.
Las Asociaciones de Ahorros y Préstamos para leeiila, actuando por cuenta propia.

Las Administradoras de Fondos de Pension (AFP)aadb por cuenta de los fondos
que administran.

5. Las sociedades administradoras de fondos de idwversictuando por cuenta de los
fondos que administran.

6. Cualquier otra persona juridica que la Superintecidedetermine.

Parrafo. Los afiliados a los mercados de valores de dapdabada cumpliran con el perfil
y los requisitos de admision previstos en el reglatm de la correspondiente sociedad
rectora, y con las normas de caracter general quéal aefecto establezca la
Superintendencia.

Articulo 192. Valores de deuda aprobada admisibles a negociaci®on admisibles para
ser negociados en los mercados de valores de dgudbada las siguientes categorias de
valores de deuda aprobada representadas mediatéeianes en cuenta:

1. Valores representativos de deuda objeto de oferthliga autorizada por la
Superintendencia.

2. Certificados y depdsitos a término emitidos poridattes de Intermediacion Financiera
del pais.

3. Letras de cambio y pagarés librados y aceptadosEptidades de Intermediacion
Financiera del pais.

4. Letras de cambio libradas por terceros y aceptpda€Entidades de Intermediaciéon
Financiera del pais.

61



5. Letras de cambio libradas y aceptadas por tercgr@valadas por Entidades de
Intermediacion Financiera del pais.

6. Pagarés librados por terceros y avalados por Ehgglde Intermediacién Financiera del
pais.

7. Instrumentos financieros que tengan por activo acéiyte o precio de referencia, las
categorias de valores representativos de deudaroplada en los numerales anteriores
de este articulo.

8. Otros valores representativos de deuda aprobadia Gugerintendencia determine.

Parrafo |. El proceso de admisién de valores representatidosleuda aprobada y de

instrumentos financieros que tengan por activo acéyte o precio de referencia, valores
de deuda aprobada, se realizara, de conformidatboqure establezca la Superintendencia
en normas de caracter general, y en cumplimiemcetoeglamento interno de la sociedad
rectora.

Péarrafo Il . Los valores referidos en los numerales 2 al @sie articulo estan sujetos al
limite de plazo y demas requerimientos contemplauhos| articulo 16@ferta publica de
suscripciéon de valores de deuda emitidos por Eddade Intermediacién Financiera del
paig de este Reglamento.

Seccién 2
De las Modalidades de Negociacion, Garantias y Medamos de Asistencia,
Formacion de Precio y Liquidacion

Articulo 193. Modalidad de negociacion en los mercados de valatesleuda aprobada
Las negociaciones entre afiliados, que tomaranrlagdos mercados de valores de deuda
aprobada por la Superintendencia, tendran un earédateral, y como tal, la sociedad
rectora no constituird contrapartida de ninguriaafd en estas negociaciones. La asuncion
del riesgo de crédito de contraparte de los afikag de los clientes con quienes pacten,
correra por cuenta del afiliado que realice la cegon.

Las negociaciones en los mercados de valores @ggudbaba podran adoptar:

1. La modalidad de pacto de contratos de compravent@ @filiados, actuando por
cuenta propia 0 como comisionistas de sus clientes.

2. La modalidad de pacto de contratos de compraverta afiliados actuando por cuenta
propia 0 como comisionistas de sus clientes, déowale la aceptacion de ofertas de
compra o de ofertas de venta, en el sistema detafarde valores de deuda aprobada
admitidos a negociacién, operado por la corresgonei sociedad rectora, como
corredora de valores de deuda aprobada.

3. La modalidad de invitacion a subasta de los valoeesieuda contemplados en los
numerales 2 al 6 del articulo 192/afores de deuda aprobada admisibles a
negociacion de este Reglamento; organizada y conducida pardedad rectora como
corredora de valores de deuda aprobada, por maddatoa Entidad de Intermediacion
Financiera del pais afiliada que desea realizaolacacion primaria de una emision,
sin perjuicio de lo establecido en la SecciénDe (a Oferta y de la Colocacion
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Primaria de Valorey del Capitulo Ill Pe la Organizacion y Funcionamiento del
Mercado Primario de Valorggle este Reglamento.

4. La modalidad de invitaciébn a subasta de valoresleleda aprobada admitidos, que
circulan en el mercado secundario; organizada ylwdda por la sociedad rectora
como corredora de valores de deuda aprobada, padattade un afiliado que desea
vender valores de deuda aprobada.

5. La modalidad de solicitaciéon organizada de ofedasventa dirigidas a afiliados
oferentes, para la compra de valores de deuda agmofpue circulan en el mercado
secundario, donde la sociedad rectora como cored®rvalores de deuda aprobada,
organiza y conduce la solicitaciéon, por mandatoudeafiliado que desea adquirir
valores de deuda aprobada.

6. Cualquier otra modalidad de negociacion que conlerfg sociedad rectora en su
reglamento.

Parrafo 1. Las modalidades de negociacion de valores admsiteh los mercados de
valores de deuda aprobada se regularan segun dblezstio en el reglamento de la
sociedad rectora y de conformidad con lo que estab| a tales fines, la Superintendencia
en normas de caracter general.

Parrafo Il. Queda prohibida la utilizacion de las modalidadds negociacion
contempladas en este articulo, para adquirir patepde los emisores, bien sea
directamente 0 mediante personas interpuestasresaldmitidos en los mercados de
valores de deuda aprobada, antes de la fecha demiento de los valores.

Articulo 194. Correduriade valores de deuda aprobada por la SuperintendanQueda
autorizada la sociedad rectora, para ejercer colugixidad, la correduria de valores de
deuda aprobada por la Superintendencia admitidnegaciacién en el correspondiente
mercado secundario organizado. Se define comodmwee de valores de deuda aprobada
por la Superintendencia, a la sociedad rectorastitbilas como agentes de comercio
autorizados, que dispensan su mediacion como naraiata sus afiliados mandantes, para
facilitarles el pacto o conclusion de contratos aenpraventa de valores de deuda
aprobada, que toman lugar en estos mercados se@snol@anizados.

El ejercicio de la correduria de valores de deystakeda por la sociedad rectora, esta
Sujeta a las siguientes reglas:

1. La sociedad rectora responde de la identidad y codg de los afiliados que
contrataren por su intermedio, y de la realidathdaegociaciones en que intervengan.

2. La sociedad rectora no esta autorizada para rezibi@cer pagos, ni para cumplir o
exigir el cumplimiento de cualesquiera otras oldigaes de los afiliados contratantes,
salvo las excepciones contempladas en este Redlamen

3. Si la sociedad rectora no manifiesta a uno de fitados contratantes el nombre del
otro, se hace responsable de la ejecucion delatongral ejecutarlo queda subrogada
en los derechos del afiliado contratante en cuyefi@o cumplié el contrato.

4. La sociedad rectora no tiene derecho al correiagese lleva a conclusion el pacto del
contrato de compraventa de valores admitidos, erirgarviene.
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5. La sociedad rectora llevara los siguientes libfgsun libro en el cual anotara, en el
momento de su ajuste, todas las operaciones deravempa hechas por su mediacion,
con breve indicacién de los afiliados contratantis|os valores de deuda aprobada
negociados y de las condiciones esenciales de daadpn; (i) un registro donde
consten todos los contratos de compraventa mediatos!| cual anotara con entera
precision, diariamente, sin abreviaciones, todasclandiciones de las ventas y las
compras de valores de deuda aprobada negociadosltires especificos negociados,
el precio de negociacion y los afiliados contragant

6. La sociedad rectora debe dar a los afiliados ctamtas, dentro de los 30 minutos
siguientes al pacto o conclusion del contrato dmpraventa, una confirmacion
contentiva del extracto del contrato asentado enregistro. Se observaran las
disposiciones respectivas del reglamento de laedadirectora.

7. Los libros y las confirmaciones a que hacen refaaetos numerales 5 y 6 de este
articulo, deben ser conservados por la sociedadraecdurante 10 afios contados a
partir de la fecha del ultimo asiento de cada libro

8. La Superintendencia puede ordenar a la socied&mtada exhibicion de sus libros para
confrontarlos con las confirmaciones notificaddesaafiliados contratantes, y exigirle
los informes que creyere conveniente.

9. La sociedad rectora dara cuenta a su consejo dmiathacion, de todos los contratos
verificados por su mediacion.

10.Las acciones por operaciones de corretaje se fresa@n dos afos, contados desde la
fecha en que se medié el pacto del contrato de @mpta entre los afiliados
correspondientes.

11.La prestaciéon de servicios de correduria por léeslad rectora a sus afiliados, se regira
por un contrato de corretaje, que regulara los résbg obligaciones, los derechos y la
actuacion de la sociedad rectora como corredoracdstrato de corretaje sera
estandarizado, y se elaborara siguiendo lo estdblen el reglamento de la sociedad
rectora; en cumplimiento con las normas, que aféalto, dicte la Superintendencia.

Parrafo. La Superintendencia regulara la correduria deorgal de deuda aprobada
mediante normas de caracter general, que a tabefate.

Articulo 195. Sistema de corretaje de valores de deuda aproba@dasociedad rectora
prestara sus servicios de correduria de valoreiedea aprobada a través de un sistema de
corretaje.

El sistema de corretaje de valores de deuda apaadmdefine como el conjunto de reglas,
métodos, procedimientos, programas informaticosegios de comunicacion, que rigen e
instrumentan los procesos requeridos para faclit@restacion de servicios de correduria
de valores de deuda aprobada, por la sociedadaexcsus afiliados.

Péarrafo. La sociedad rectora es responsable de la creangirumentacion y dotacion del
sistema de corretaje. La implantacion del sistemaairetaje se realizara de acuerdo a lo
establecido en el reglamento de la sociedad regta@ conformidad, con las normas de
caracter general que, a tal efecto, dicte la Sofsrilencia.

Articulo 196. Reglas que aplican a los afiliados como usuariog sistema de corretaje
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de valores de deuda aprobadAplican a los afiliados, como usuarios del sistetiea
corretaje de valores de deuda aprobada, las sigaiezglas:

1. Realizar las posturas de ofertas de compra o da denconformidad con lo establecido
en el sistema de corretaje.

2. Concluir el pacto de los contratos de compraveataadbres de deuda aprobada, que se
deriven de las ofertas que hayan sido aceptada®tporafiliado en el sistema de
corretaje.

3. Constituir las garantias prendarias, en efectiem walores de deuda aprobada, que les
sean requeridas, segun establezca en el sistervarmd¢aje y de conformidad con lo
establecido en el articulo 20@dnstitucién de garantia prendaria para los mercado
de valores de deuda aprobgdiel presente Reglamento.

Articulo 197. Subastas y solicitacién organizada de ofertas detaeQueda autorizada la
sociedad rectora, para organizar y conducir laastab y las solicitaciones organizadas de
ofertas de venta dirigidas a afiliados oferentegi@ hacen referencia los numerales 3y 5
del articulo 193 Nlodalidad de negociacidon en los mercados de valatlesdeuda
aprobadg del presente Reglamento.

La organizacion y conduccion de subastas y satioitees organizadas de ventas de valores
de deuda aprobada por la Superintendencia admitigos circulan en el mercado
secundario, se instalara en el sistema de corré¢ay@lores de deuda aprobada a cargo de
la sociedad rectora.

Parrafo. Aplican a la organizacion y conduccién de lasastds y solicitaciones de ofertas
de venta contempladas en este articulo, lo dispuastios articulos 173Cprreduriade
valores de deuda oficiply 175 Reglas que aplican a los afiliados como usuariok de
sistema de corretaje de valores de deuda ojicialeste Reglamento.

Articulo 198. Regulacion de las modalidades de negociacion ennescados de valores
de aprobadalas modalidades de negociacion contempladas ati@ila 193 Modalidad
de negociacién en los mercados de valores de dapdabada)de este Reglamento, se
regularan segun lo establecido en el reglamentta deciedad rectora y de conformidad
con lo que establezca la Superintendencia, afiakss en normas de caracter general.

Articulo 199. Garantias para los mercados de valores de deudabgda La sociedad
rectora podra actuar como facilitadora y gestoréadmnstitucion de garantias prendarias,
que tendran por objeto asegurar el cumplimientéadeobligaciones de un afiliado a los
mercados de valores de deuda aprobada frente afimdo, derivadas exclusivamente del
pacto de contratos de compraventa de valores athsjtincurrido en cualquiera de las
modalidades de negociacion contempladas en eulrti®3 (Modalidades de negociacion
en los mercados de valores de deuda aprobddaste Reglamento.

Articulo 200. Constitucion de garantia prendaria para los mercadde valores de deuda
aprobada La garantia prendaria a favor de un afiliado ansamcado de valores de deuda
aprobada, debera constituirse mediante cesiones¢ivef 0 de valores de deuda aprobada
en propiedad y garantia al afiliado garantizadcsercuenta de deposito en el depdsito
centralizado de valores, donde se efectuara lalbgion del contrato de compraventa.

Péarrafo |. La garantia deberé ser utilizada para liquidaoatrato de compraventa.
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Péarrafo 1l . La prenda serd liberada de manera inmediata,odeoncluirse el pacto del
contrato de compraventa.

Péarrafo Il . La Superintendencia regulara la constitucion demtia prendaria para los
mercados de valores de deuda aprobada medianteasiaiencaracter general, que a tal
efecto se dicte.

Articulo 201. Mecanismos de asistencia para los mercados de eslode deuda
aprobada La sociedad rectora contemplara en su reglantemmi@acion, instrumentacion y
la elaboracion del formato de contratos de préstdeme@alores con garantia en efectivo,
como mecanismos de asistencia tendientes a gamamdizcontinuidad del flujo de la
negociacion y liquidacion de las transacciones golast en los mercados de valores de
deuda aprobada, ante el incumplimiento por partendafiliado, de transacciones pactadas
con otro afiliado al correspondiente mercado dereslde deuda aprobada.

Parrafo. La creacion e instrumentacion de mecanismos déeasia para los mercados de
valores de deuda aprobada se realizara de confadneioh las normas de carécter general
que a tal efecto dicte la Superintendencia.

Articulo 202. Instrumentacién de la liquidacion de contratos de eganismos de
asistencia para los mercados de valores de deudalmia La sociedad rectora y el
depdsito centralizado de valores donde se encuedgpositados los valores de deuda
aprobada admitidos, estableceran sistemas y promgdos para instrumentar la gestion y
administracion de las transferencias de valores gfdctivo para el perfeccionamiento de
contratos de préstamo de valores con garantiaeetivef, a ser suscritos por los afiliados al
correspondiente mercado de valores de deuda aobad

Articulo 203. Formacion de precio en los mercados de valores dad& aprobadaEl
precio de los valores de deuda aprobada admitelé@mard mediante:

1. La realizacion de las subastas de valores de dardbada contempladas en el articulo
193 Modalidad de negociacion en los mercados de valdeedeuda aprobadale este
Reglamento.

2. La realizacién de solicitaciones organizadas detafde venta de valores de deuda
aprobada.

3. La postura de ofertas de compra y la postura deaasfale venta en el sistema de
corretaje de valores admisibles, operado por leespondiente sociedad rectora como
corredora de valores de deuda aprobada, dondemsg&acomo precio corriente en
cualquier momento, la postura de la oferta de carpn el precio mas alto y la postura
de la oferta de venta con el precio mas bajo.

4. La determinacion de vectores de precios de compewenta de los valores admitidos,
gue se deriven de metodologias de célculo que tmmer data: los precios pactados
por los afiliados en transacciones de compravemntae afiliados o entre afiliados y sus
clientes; vy, los precios implicitos en los instrumos financieros negociados que tengan
por activo subyacente o precio de referencia, ealde deuda aprobada.

Parrafo. La sociedad rectora podra contemplar en su reglkanmmeadalidades adicionales
de formacion de precio. Las modalidades de fornmad&precio deben cumplir con lo que
establezca la Superintendencia, a tales finespenas de caracter general.
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Articulo 204. Estructura de precio de los valores de deuda apadbeEl precio delos
valores de deuda aprobada que se formara en |laadosr de valores de deuda aprobada,
tendra una estructura de precio bipolar, expresadwm un precio de compra y un precio de
venta de los valores admitidos. El precio de conpoidra coincidir con el precio de venta
para conformar un solo precio.

Articulo 205. Precios oficiales de los valores de deuda aprobadas precios de los
valores de deuda aprobada admitidos, que se foeméos mercados de valores de deuda
aprobada, constituiran los precios oficiales deresfcia, para la determinacion de los
precios aplicables a los procesos de valoracignsteaa valor de mercado de los valores de
deuda aprobada admitidos.

Articulo 206. Sistemas de liquidacion para los mercados de vaale deuda aprobada

La sociedad rectora establecerd el sistema dedéigidin de las transacciones pactadas en
los mercados de valores de deuda aprobada, dedacaién dispuesto en el reglamento de
la sociedad rectora; y, a lo establecido mediaotmas de caracter general que a tal efecto
dicte la Superintendencia.

Parrafo |. La liquidacion de las transacciones pactadas dosraafiliados la realizaran
directamente éstos, mediante el sistema de enteydea pago, en el depdsito centralizado
de valores donde se encuentren depositados loesale deuda aprobada admitidos.

Parrafo Il . La liquidacion de las transacciones pactadadgsoafiliados con sus clientes
comitentes, corren por cuenta de los afiliados.

Articulo 207. Apertura de cuentas de afiliados en el Banco Cehtde la Republica
Dominicana Los afiliados a la sociedad rectora abrirdn urenta en el Banco Central de
la Republica Dominicana para realizar la liquidacde las transacciones pactadas entre
afiliados al correspondiente mercado de valoresleleda aprobada, en sujecién a las
normas y procedimientos que determine a tal efettBanco Central de la Republica
Dominicana.

Seccién 3
Requerimientos de Informacion

Articulo 208. Obligacion de informar de todos los pactos de opévaes que tengan por
objeto valores de deuda aprobadeodas las personas juridicas incluidas en los ralese
del articulo 191 Afiliados a los mercados de valores de deuda aptabgade este
Reglamento, sean afiliados o no afiliados, estarala obligacion de reportar a la sociedad
rectora, los precios pactados en transaccionesodgraventa que tengan por objeto
valores de deuda aprobada admitidos, y los precmdicitos en los instrumentos
financieros negociados que tengan por activo s#mfam precio de referencia, valores de
deuda aprobada admitidos.

Péarrafo. La sociedad rectora establecera en su reglamlestprocesos y la metodologia
de reporte de los precios a los que se refiereagstailo, de conformidad con las normas
de caracter general, que a tal efecto, dicte |2i$upndencia.

Articulo 209. Informacion al publico relativa a los mercados dealeres de deuda
aprobada A fin de procurar la transparencia de los mersaglola eficiencia en la
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formacion de los precios de los valores de deudabapa, la sociedad rectora estara
obligada a difundir informacion de caracter publsmbre las operaciones que tengan por
objeto valores de deuda aprobada admitidos, enidalaon las posiciones de compra y

venta existentes en cada momento y en relacidbdasooperaciones ya concluidas en los
mercados de valores de deuda aprobada, de acumrdascdisposiciones contenidas en el
presente articulo. La Superintendencia determirlag requisitos de transparencia

aplicables a las operaciones efectuadas sobre iostvamentos financieros y podrd, si lo

estima necesario, extender la aplicacion de losisg#gs de transparencia contenidos en
este articulo a otros instrumentos financierosrdis de los valores de deuda aprobada.

Parrafo. La sociedad rectora hara publicos en todo momkerstrecios reportados de
compra y de venta de los valores de deuda aprazhdaidos a negociacion, los precios de
cierre de la jornada anterior, el volumen negocigddas fechas de pacto. Dicha
informacion debera ponerse a disposicion del pablen condiciones comerciales
razonables y, en la medida de lo posible, en tieragb

Seccion 4
De los Sistemas de Interconexion de Mercados de ¥ets de Deuda Aprobada

Articulo 210. Sistema de interconexién de mercados de valoresleleda aprobadala
sociedad rectora establecera un sistema de ineidonde mercados, integrado a través de
una red informatica, en el que se negociaran ampieldlores de deuda aprobada que
acuerde la Superintendencia, de entre los que petgiamente admitidos a negociacion, a
solicitud del emisor de conformidad con lo que l@steca a tal efecto la Superintendencia
en normas de caracter general.

Articulo 211. Gestidén delsistema de interconexion de mercados de valoresdeeda
aprobada La gestion del sistema de interconexion de mercadosespondera a la
sociedad rectora. La Superintendencia dictard reomeacaracter general para regular la
instrumentacién, implantacion y gestion de losesmsts de interconexion de mercados de
valores de deuda aprobada.

Articulo 212. Operaciones entre mercados de valores de deuda lmuta
interconectadosCada una de las operaciones debera quedar asignadénico mercado
de valores de deuda aprobada en el caso de mergadosonectados, tomando como
criterio de asignacion el mercado de valores dalaleprobada en la cual se realiz6 el
pacto.

CAPITULO X
DEL MERCADO SECUNDARIO DE FUTUROS Y OPCIONES

Seccion 1
Disposiciones Generales

Articulo 213. Definicién y objeto de negociacién del mercado deufos y opcionesEl
mercado de futuros y opciones se define como etader secundario organizado donde
toma lugar el pacto sisteméatico y ordenado de atodr de futuros y opciones

68



representados mediante anotaciones en cuentagditpiislan en efectivo o en especie, y
que pueden tener por activo subyacente o precieféeencia otros valores, mercancias
genéricas, divisas, indices financieros, tiposntlerés o rendimientos.

Parrafo |. A efectos de este Reglamento, contrato de fuigsnon contrato de compraventa

a plazo, suscrito por la sociedad rectora, en didal cual una de las partes, que actia
como compradora, se obliga a comprar un activo auée y la otra parte, que actla

vendedora, se obliga a vender el mismo activo @renio pactado en una fecha futura.

Hasta la fecha de vencimiento del contrato, se@ediquidaciones diarias de pérdidas y

ganancias, con base en las cuales cada una dartas psume el compromiso de pagar o
recibir de la sociedad rectora las pérdidas o gaasrproducidas por las diferencias de

precio del contrato negociado, mientras éste se Yiglente.

Parrafo Il . A efectos de este Reglamento, contrato de opeEsonn contrato en virtud de
cual el comprador de la opcién adquiere el deregeno no asume la obligacién de
comprar (“call”’) o vender (“put”) un activo subyate a un precio pactado o precio de
ejercicio, dentro de un plazo, a cambio del pagardeprima. Por su parte, el suscriptor de
la opcién, tiene la obligacion, si se lo requidreaamprador dentro del plazo de ejercicio o
a una fecha dada, de entregar el activo subyacgemntibir el precio pactado si el
comprador llegare a exigir la compra (“call’) o,g8a el caso, de recibir el activo
subyacente y entregar el precio convenido si elprador llegare a exigir la venta (“put”).
La obligacién de comprar y vender se puede suspiui la obligacion de cumplir con la
liquidacion por diferencias.

Parrafo Il . La Superintendencia establecera las categorianteatos e instrumentos
financieros admisibles que pueden ser objeto deamegdon en el mercado de futuros y
opciones.

Parrafo IV. Podran negociarse en un mercado secundario deguy opciones, en los
términos establecidos en su reglamento y de acweluldispuesto por la Superintendencia
en normas de caracter general, instrumentos fiaergiadmitidos a negociacion en otros
mercados de futuros y opciones. En este caso,lmralprever la necesaria coordinacion
entre los sistemas de registro y liquidacion retbypex

Péarrafo V. La llevanza del registro de contratos e instruwsgadmisibles a negociacion
en un mercado de futuros y opciones que no estgwsilados en un depdsito centralizado
de valores, correspondera a la sociedad rectordict® mercado y ha de realizarse de
acuerdo a lo establecido en su reglamento. El depgsregistro de tales contratos e
instrumentos por la sociedad rectora sera bajastinga de anotacién en cuenta, a cuyo
efecto seran aplicables todas las disposicionesecimias en el Capitulo V de este
Reglamento, salvo aquellas disposiciones que ndteescompatibles. Correspondera a la
Superintendencia dictaminar cuales de las dismssi antes mencionadas no resultan
compatibles.

Articulo 214. Creacion y supervision de mercados de futuros yiopes La creacion de
mercados organizados de futuros y opciones hardmus@izada por la Superintendencia, y
se regiran por el presente Reglamento y las nodictsdas por la Superintendencia quien
estard a cargo de su supervision.

Articulo 215. Administracion de los mercados de futuros y opcienkos mercados de
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futuros y opciones estaran regidos y administrgoms una sociedad rectora, segun lo
dispuesto en este Titulo, la cual sera respongd#bleu organizaciéon y funcionamiento
internos, y serd titular de los medios necesarara llo, siendo éste su objeto social
principal. La sociedad rectora podra desarrollaaigente otras actividades
complementarias, de acuerdo a lo que la socieddoracestablezca en su reglamento y de
conformidad las normas que con caracter gener@ dital efecto la Superintendencia.

Articulo 216. Afiliados al mercado de futuros y opcionekos afiliados al mercado de
futuros y opciones seran Unicamente intermediat@salores, los cuales deben cumplir
con el perfil y los requisitos de admision previsem el reglamento de la sociedad rectora,
de acuerdo a lo previsto para esos efectos erReglamento, y con las normas de caracter
general que a tal efecto establezca la Superinterale

Péarrafo |I. Los intermediarios de valores afiliados siempri@an en nombre propio en
sus negociaciones en el mercado de futuros y ogsion

Parrafo Il . Los intermediarios de valores afiliados actuamamombre propio y por cuenta
propia en sus negociaciones por cuenta propia eemado de futuros y opciones.

Parrafo 1l . Los intermediarios de valores afiliados actuazamo comisionistas de sus
clientes ante el mercado de futuros y opciones.

Seccién 2
Modalidades de Negociacion, Garantias, Formacién derecio y Liquidacion

Articulo 217. Modalidad de negociacion centralizada con la so@ddrectora como
Gnica contraparte La sociedad rectora siempre dara por si misncar&rapartida en todos
los contratos que se pacten en el mercado de fuyuppciones.

Articulo 218. Garantias de afiliados y cliented.a sociedad rectora podra exigir tres
clases de garantias a los afiliados y a los clethiéeestos:

1. Garantia inicial: consistente en una garantia peemia exigible a los afiliados.

2. Garantia diaria: consistente en la garantia varieddhtiva a las posiciones propias de
los afiliados o de sus clientes en el mercado,ilelely a todos los afiliados y sus
clientes con contratos e instrumentos suscrit@s sdciedad rectora calculara y exigira
la garantia diaria en la forma que indique su ragl#o.

3. Garantia extraordinaria: consistente en una garaadicional a la garantia diaria,
exigible a los afiliados y sus clientes por cirdansias excepcionales del mercado o
por contratos suscritos que la sociedad rectonaeste alto riesgo.

Parrafo |. Las garantias diarias y extraordinarias a fawerlal sociedad rectora del
mercado de futuros y opciones que deberan comsiisiiafiliados y sus clientes, deben
versar sobre efectivo y se constituyen en un dapoésitralizado de valores.

Parrafo Il. Las garantias respecto de aquellos contratodrenmsntos que se negocien en
los mercados de futuros y opciones que contemplrga fisica de un activo subyacente,
podran constituirse sobre activos de la misma éspetalidad, de acuerdo a lo previsto en
el reglamento de la sociedad rectora.
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Articulo 219. Régimen de determinacion y método de constituci@ ghrantias En el
momento que la sociedad rectora registre una ttaiiga nace la obligacion del cliente y
del afiliado comisionista de constituir la garamtiaria. Los afiliados seran responsables de
la constitucion y mantenimiento, con los ajustexcedentes, de las garantias diarias, tanto
por las transacciones por cuenta propia como gdraasacciones cuenta de sus clientes.

El importe de las garantias diarias es fijado posdciedad rectora de acuerdo con su
reglamento y las normas que a tal efecto dicte dpe@ntendencia. Dicho importe
corresponde al neto de todos los contratos dedsipopciones registrados en la cuenta del
afiliado y sus clientes y se fija segun la relacénire el precio de ejercicio y el valor
corriente de cada contrato. La garantia diariaeeible al menos una vez al dia.

Parrafo I. No se podra compensar entre si las posiciondssddistintos clientes de un
mismo afiliado.

Parrafo Il . Cualquier déficit en las garantias diarias deliente, debera ser cubierto por
el afiliado que actle como comisionista para didrente.

Parrafo Ill . Los afiliados podran a su vez exigir a sus odigsrgarantias para atender las
obligaciones que aquellos asuman como comisiorestasd mercado de futuros y opciones,
incluyendo la obligacion de constituir garantidawer de la sociedad rectora.

Articulo 220. Garantia inicial. Las garantias otorgadas por los intermediariogatieres
afiliados a favor de la sociedad rectora del meyabedfuturos y opciones podra constituirse
como garantia prendaria sobre valores de deudademipor el gobierno central de la
Republica Dominicana o por el Banco Central de &®®lica Dominicana, mediante
cesion en propiedad y garantia a la sociedad eeetosu cuenta de depdsito en un depdsito
centralizado de valores.

El valor de mercado a la fecha de constitucidoradgarantia, de los valores que conformen
la garantia, debera ser al menos del 110% del neigido como garantia por la sociedad
rectora del mercado de futuros y opciones. En chsalisminucién de los precios de
mercado de los valores, la sociedad rectora podg# @l intermediario de valores afiliado
un complemento de la garantia.

Articulo 221. Garantia bancaria incondicional La garantia de los afiliados a favor de la
sociedad rectora del mercado de futuros y opcitaebién podra ser bajo la forma de
garantia personal otorgada por una Entidad de nhediacion Financiera de forma
incondicional, nacional o extranjera, a favor dedaiedad rectora del mercado de futuros y
opciones, y sujeta a las siguientes condiciones:

1. La garantia serd exigible al primer requerintei# la sociedad rectora y sin necesidad
de comprobar a la Entidad de Intermediacion Firmag@misora el incumplimiento del
afiliado.

2. La garantia tendra un plazo minimo de un afartr gle su notificacion a la sociedad
rectora, renovable por un plazo igual.

3. La garantia sera por el monto que establezsadi@dad rectora del mercado de futuros
y opciones, y podra ser ampliada a requerimientésti, con ocasion de transacciones
especiales o cambio en las condiciones del mercado.
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4. Si la garantia es emitida por una Entidad derimédiacion Financiera extranjera, la
misma debera ser confirmada por una Entidad @enretdiacion Financiera del pais, el
cual no podra excusarse del pago de la misma pomplimiento del pago por la
Entidad de Intermediacion Financiera extranjerasenaide la garantia.

5. Las demas condiciones que establezca la sociedsmra del mercado de futuros y
opciones.

Articulo 222. Formacion de precio La sociedad rectora establecera en su reglangnto
sistema y la metodologia de la formacion del pret#olos contratos e instrumentos
financieros admitidos a negociacion en dicho marcad

Articulo 223. Estructura de precio La sociedad rectora establecera en su reglant@nto
estructura que ha de adoptar el precio de losatmste instrumentos financieros admitidos
a negociacion, que se formara en dicho mercado.

Articulo 224. Precios oficiales Los precios de los contratos e instrumentos adosita
negociacion que se formen en los mercados de Rituopciones constituirdn los precios a
los cuales deben pactarse los contratos entraetiesriediarios de valores afiliados a dicho
mercado, tanto para los contratos pactados en moprbpio y por cuenta propia, como
para los contratos pactados como comisionistassli€l@entes; y, los precios oficiales de
referencia para la determinacion de los preciogaes a los procesos de valoracion y
ajuste a valor de mercado de los contratos e msintos admitidos a negociacion.

Parrafo. La Superintendencia establecera mediante normasudcter general el método
para la derivacion de los precios aplicables glosesos de valoracion y ajuste a valor de
mercado de los contratos e instrumentos admitidesyaciacion.

Articulo 225. Sistemas de liquidacianLa sociedad rectora de mercados de futuros y
opciones establecera los sistemas de liquidaciéweatimiento todos los contratos
pactados. La liquidacion en efectivo y en valoregresentados mediante anotacion en
cuenta tomard lugar en un depdsito centralizadovaleres. La liquidacion mediante
entrega fisica de otros activos, distintos a valoepresentados mediante anotacion en
cuenta, tales como mercancias genéricas, se hafidrroe a lo que a tal efecto establezca
el reglamento de la sociedad rectora.

Articulo 226. Apertura de cuentas bancarias para las transaccisr@or cuenta propia
de la sociedad rectora del mercado de futuros yiopes La sociedad rectora del mercado
de futuros y opciones abrird cuentas bancariasntiddeles de Intermediacién Financiera
del pais y del exterior para manejar separadamiesterecursos monetarios liquidos
correspondientes a las actividades por cuentagud®pla sociedad.

Seccién 3
Requerimientos de Informacion

Articulo 227. Informacion al publico relativa a los mercados datfiros y opcionesA

fin de procurar la transparencia de los mercadds gficiencia en la formacion de los

precios de los contratos de futuros y de opciolesociedad rectora de mercados de
futuros y opciones estara obligada a difundir imfacion de caracter publico sobre las
operaciones que se realicen en dicho mercado. parfdtendencia establecera mediante
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normas de caracter general los términos, condisjoelecontenido y la frecuencia de la
informacion que ha de ser revelada al publico.

Seccion 4
De los Sistemas de Interconexion de Mercados de bubs y Opciones

Articulo 228. Sistema de interconexion de mercados de futuroggiones La sociedad
rectora establecera un sistema de interconexigneteados, integrado a través de una red
informatica, en el que se negociaran aquellos atwgre instrumentos que acuerde la
Superintendencia, de entre los que estén previanagimitidos a negociacion en al menos
dos mercados organizados, de conformidad con lo egtablezca a tal efecto la
Superintendencia en normas de caracter general.

Articulo 229. Operaciones entre mercados de futuros y opciondsrtonectadasCada
una de las operaciones debera quedar asignadaracormercado de futuros y opciones en
el caso de mercados interconectadas, tomando cotanocde asignacion el mercado de
futuros y opciones en la cual se realizo el pacto.

CAPITULO XI
DE LA SOCIEDAD MATRIZ DE ENTIDADES Y MERCADOS FINAN CIEROS

Articulo 230. Sociedad matriz de entidades y mercados financierB8ge autoriza la
constitucién de sociedades matrices de entidadesrgados financieros, las cuales tendran
como objeto exclusivo la tenencia de acciones tidagies especializadas de los mercados
financieros.

Articulo 231. Inscripcion en el RegistroDe conformidad con el literal (d) del articulo 8
del Reglamento de Aplicacién, se autoriza la ipetdin en el Registro del Mercado de
Valores de una sociedad matriz de entidades y mi@sdanancieros sujeto al cumplimiento
de las siguientes condiciones previas:

1. Estar constituida como sociedad por acciones ddowuiad con la Ley de
Sociedades.

2. Tener como objeto social exclusivo la tenencia awia de sociedades que se
especifican en el articulo siguiente.

3. Tener un capital social minimo, de acuerdo a laldstido normativamente por la
Superintendencia, el cual en ningun caso seraionfarla sumatoria de los capitales
minimos exigidos a las entidades que controle.

Estar inscrita en una bolsa de valores autorizadéaSuperintendencia.

5. Estar sujeta a la limitacion establecida en etualdi 78 Participacion significativa del
presente Reglamento.

6. Cumplir con las demas condiciones que establezc&ulgerintendencia mediante
normas de caracter general.

Articulo 232. Entidades filiales Para ser calificada como sociedad matriz de aéisl y
mercados financieros, la entidad debera tenerrdtaoaccionario directo del cincuenta y
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uno por ciento (51%) en una o mas de las siguiamidades:

Entidades de Intermediacién Financiera o sus ebpntes del exterior;
Intermediario de valores nacionales o extranjeros;

Compaiiias de seguro o sus equivalentes del exterior

Administradoras de Fondos de Pension (AFP) o suivagntes del exterior;
Sociedades administradoras de fondos de inverssis equivalentes del exterior;

I

Entidades del mercado secundario organizado coigst®# conforme al presente
Reglamento;

7. Sociedades matriz del mercado secundario congtguidonforme al presente
Reglamento; y

8. Entidades de apoyo y de servicios conexos parantidades especificadas en los
numerales anteriores.

CAPITULO XII
DISPOSICIONES DEROGATORIAS Y ENTRADA EN VIGENCIA

Articulo 233. Quedan derogadas las disposiciones reglamentasiablecidas en los
articulos 154, 110 y 203 del Decreto 729-04 dededobs (3) de agosto del dos mil cuatro
(2004).

Articulo 234. Se modifica el articulo 102 del Decreto 729-04 elehé tres (3) de agosto
del dos mil cuatro (2004), y se incluye lo sigueéent

“Parrafo Ill: Durante la primera semana del procgsaolocacion, el emisor debera ofertar
los valores de oferta publica a los inversionistasoritarios, y luego podra comenzar a
ofertarlos a los Inversionistas Institucionales.”

Articulo 235. Se modifica el articulo 49 del Decreto 729-04 ddéetres (3) de agosto del
dos mil cuatro (2004), y se incluye lo siguiente:

“) Indicar en el prospecto de colocacion las reglancernientes a la redencion anticipada
de los valores objeto de oferta publica”.

Articulo 236. Se modifica el articulo 204 del Decreto 729-O4fatha tres (3) de agosto
del dos mil cuatro (2004), el cual establece ‘tudos fines de facilitar la negociacion de
los valores, se permitira la transformacion de lttdisicos a anotaciones en cuenta o
viceversa, de acuerdo con los requisitos y proceglitns que al respecto establezca la
Superintendencia’para que se lea de la siguiente manera:

“A los fines de facilitar la negociacién de los mas, se permitira la transformacion de
titulo fisicos a anotaciones en cuenta, de acusyddos requisitos y procedimientos que al
respecto establezca la Superintendencia”.

Articulo 236. Las disposiciones del presente Reglamento enteararigencia a partir de

74



su aprobacion.

DADO en Santo Domingo, Distrito Nacional, Capital deRlapublica Dominicana, a los
( ) dias del mes de ___ del afio () afos de la Independencia y
de la Restauracion.

LEONEL FERNANDEZ
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