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Sefior Gerente:

Para los fines procedentes, tengo a bien informarle que la Junta Monetaria ha dictado su
Undécima Resolucién de fecha 16 de septiembre del 2010, cuyo texto se transcribe a

continuacion;

“VISTA la comunicacién No0.022075 de fecha 15 de septiembre del 2010,
dirigida al Gobernador del Banco Central y Presidente de la Junta Monetaria
por el Gerente de dicha Institucién mediante la cual solicita la autorizacién
para realizar emisiones de valores anotadas en cuenta en CEVALDOM

Depésito Centralizado de Valores, S.A.;

VISTO el Articulo 223 de la Constitucién de la Reptiblica Dominicana, que
establece que ‘la regulacion del sistema monetario y financiero de la Nacién
corresponde a la Junta Monetaria como Organo Superior del Banco Central’;

VISTO el literal a) del Articulo 2 y el literal d) del Articulo 3 de la Ley
No.183-02, Monetaria y Financiera de fecha 21 de noviembre de 2002, que
faculta a la Junta Monetaria a regular el sistema monetario, con el objeto de
mantener la estabilidad de precios y del sistema financiero mediante la
implementacién de los instrumentos de politica monetaria y control de las
operaciones de las entidades de intermediacién financiera;

VISTO el literal a) del Articulo 26 de la Ley No.183-02, Monetaria y
Financiera, que autoriza al Banco Central a realizar operaciones de mercado

abierto;
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VISTA la Ley No.19-00 de Mercado de Valores de fecha 8 de mayo del
2000;

VISTA la Vigesimotercera Resolucién dictada por la Junta Monetaria en
fecha 16 de febrero de 1995, que cre6 el Comité de Mercado Abierto del

Banco Central (COMA);

VISTA la Primera Resolucién dictada por la Junta Monetaria en fecha 7 de
agosto del 2003 y sus modificaciones, que autorizé una emisién de
RD$55,000.0 millones de Certificados de Inversién Cero Cupén, a ser
colocados mediante el mecanismo de subastas publicas competitivas,
conforme a las caracteristicas definidas por el COMA, previa delegacion de

dicho Organismo;

VISTA la Quinta Resolucién dictada por la Junta Monetaria en fecha 23 de
diciembre del 2004, la cual en su Ordinal 5 autorizé al Banco Central a crear
una cuenta a nombre de CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores,

S.A. para la liquidacién y compensacién de valores;

VISTA la Cuarta Resolucién dictada por el Consejo Nacional de Valores
(CNV) en fecha 26 de enero del 2005, que autorizé a CEVALDOM Depésito
Centralizado de Valores, S.A. a oftecer servicios de transferencia,

compensacioén, registro y liquidacién de valores;

VISTA la Segunda Resoluci6én adoptada por la Junta Monetaria en fecha 28
de noviembre del 2006, que aprueba el Reglamento sobre el Programa
Monetario e Instrumentos de Politica Monetaria, el cual incluye los
procedimientos para la realizaci6n de las operaciones de mercado abierto del

Banco Central;

VISTA la Segunda Resolucién dictada por 1a Junta Monetaria en fecha 9 de
marzo del 2007, mediante la cual se autorizd al Banco Central a realizar
emisiones estandarizadas de Letras del Banco Central, a plazosde 1,3, 6,9y
12 meses, con base al monto autorizado en la citada Primera Resolucién de la
Junta Monetaria del 7 de agosto del 2003 y sus modificaciones;
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VISTA la Novena Resolucién dictada por la Junta Monetaria en fecha 7 de
agosto del 2008, que autoriz6 a CEVALDOM Depbsito Centralizado de
Valores, S.A. a operar como administrador de sistemas de pago o de

liquidacién de valores;

VISTA la Octava Resolucién adoptada por la Junta Monetaria en fecha 13 de
agosto del 2009, que autorizé al Banco Central a iniciar el proceso de
anotacién en cuenta de los titulos-valores emitidos por el Banco Central,
mediante la desmaterializacién de las nuevas emisiones o inmovilizacién de

las emisiones vigentes en circulacidn;

CONSIDERANDO que las operaciones de mercado abierto constituyen uno
de los principales instrumentos de politica monetaria utilizado por el Banco
Central, con el propésito de cumplir con los objetivos del Programa

Monetario;

CONSIDERANDO que la Repiblica Dominicana, desde el afio 2002 es
miembro del Consejo Monetario Centroamericano (CMCA), Organismo que
promueve un programa de armonizacién de los mercados de deuda publica de
Centroamérica, Panamé y Republica Dominicana, a través de la adopcién de
una serie de estindares regionales, definidos con base a las mejores practicas

internacionales;

CONSIDERANDO que la emisién de titulos fisicos representa ciertas
limitaciones para el desarrollo del mercado secundario de valores emitidos por
el Banco Central, por lo que resulta oportuno iniciar el proceso de

desmaterializacién de las nuevas emisiones;

CONSIDERANDO que las colocaciones de titulos-valores estandarizados
reduce la cantidad de vencimientos, en funcién de la programacién monetaria,
logrando asi disminuir las emisiones en circulacién, promoviendo la
formacién de precios y el desarrollo del mercado secundario de dichos

valores;

CONSIDERANDO que con la anotacién en cuenta de los titulos-valores del
@ Banco Central, se logrard la colocacién de valores con caracteristicas
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idénticas e iguales nominales, que los harén fungibles entre si, lo cual otorga
un mayor grado de liquidez a las emisiones de valores, tendente a incrementar

las negociaciones en el mercado secundario;

CONSIDERANDO que la existencia de un mercado secundario liquido para
los valores colocados por el Banco Central puede traducirse en un menor
costo por concepto de pagos de intereses, ya que habitualmente los
inversionistas institucionales requieren menores niveles de rentabilidad en la
adquisicién de valores que puedan ser negociados facilmente;

CONSIDERANDO que el Banco Central ha venido adoptando los estdndares
regionales sugeridos por el Consejo Monetario Centroamericano (CMCA),
para la estandarizacién de las emisiones de Letras y Notas de Renta Fija del
Banco Central, quedando pendiente la desmaterializacién de las emisiones de
titulos-valores en un dep6sito centralizado de valores, para contribuir con el

desarrollo del mercado secundario de dichos titulos;

CONSIDERANDO que en el afio 2004, mediante la Primera Resolucién del
Consejo Nacional de Valores (CNV), se aprobé la solicitud de inscripcién de
CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S.A., en el Registro del
Mercado de Valores y Productos, a fin de que dicha entidad pudiera ofrecer

los servicios de registro y custodia de valores;

CONSIDERANDO que a raiz de la entrada en vigencia del Sistema de
Liquidacién Bruta en Tiempo Real (LBTR), el Banco Central ha encaminado
una serie de acciones tendentes a que CEVALDOM Depésito Centralizado de
Valores, S.A., lograra un importante fortalecimiento técnico y patrimonial, en
procura de que dicha entidad pudiera ofrecer los servicios de anotacién en
cuenta de las emisiones de titulos-valores realizadas por este Organismo

emisor;

CONSIDERANDO que la Junta Monetaria mediante su Quinta Resolucién
del 23 de diciembre de 2004, autorizé al Banco Central a realizar la apertura
de una cuenta a nombre de CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores,

S.A., para la liquidacién y compensacién de valores;
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CONSIDERANDO que en el afio 2005, mediante la Cuarta Resolucién del
Consejo Nacional de Valores (CNV), se autoriz6 a CEVALDOM Depésito
Centralizado de Valores, S.A., a ofrecer los servicios de transferencia,
compensacién y liquidacién de los valores, asi como del registro de tales

operaciones;

CONSIDERANDO que las Letras del Banco Central que existen
actualmente son colocadas por medio de subastas piiblicas competitivas y con

titulos emitidos de forma fisica;

CONSIDERANDO que la sustitucién de valores fisicos por anotaciones én
cuenta en los registros de un depésito centralizado de valores, garantiza la

integridad fisica y juridica de los datos de las emisiones registradas y de sus
titulares en las cuentas de custodia;

CONSIDERANDO que la anotacién en cuenta aporta ventajas, tanto para los
emisores de valores como para los inversionistas, ya que mediante dicho
mecanismo se reducen los costos operativos de emisién, se simplifica el proceso

de depésito y se facilita 1a transferencia de los valores, entre otras;

CONSIDERANDO que desde el afio 2003, se inicié el proceso de
estandarizacién de las emisiones de valores del Banco Central y para completar

dicho proceso solo queda pendiente la anotacién en cuenta de dichas emisiones
en un dep6sito centralizado de valores;

CONSIDERANDO que en nuestro pafs desde hace varios afios se han estado
realizando emisiones de valores por parte de entidades piiblicas y privadas de
forma desmaterializada en CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores,

S.A,;

CONSIDERANDO que el proceso de desmaterializacién de las emisiones de
titulos-valores del Banco Central forma parte del proyecto de implementacién
de un esquema de politica monetaria basado en metas de inflacion, por parte del
Banco Central, en el marco del Plan Estratégico 2010-2013 y del Acuerdo Stand

By con el Fondo Monetario Internacional (FMI);
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CONSIDERANDQO que el Ordinal 2 de la Octava Resoluci6n dictada por la
Junta Monetaria en fecha 13 de agosto del 2009, instruy6 a la Gerencia del
Banco Central a realizar las coordinaciones de lugar con CEVALDOM y la
Superintendencia de Valores, a los fines de elaborar un plan de accién para
implementar la anotacién en cuenta mediante la desmaterializacion o
inmovilizacién de los titulos-valores, tomando en consideracién el tipo de

emisién y beneficiarios;

CONSIDERANDO que la Gerencia del Banco Central solicita la aprobacién
de la Junta Monetaria para que, una vez firmados los contratos y ejecutadas
las coordinaciones antes sefialadas, se realicen nuevas emisiones de valores
de forma desmaterializada, en funcién de las necesidades de la programacién
monetaria y se inicie el proceso de anotacién en cuenta de las emisiones de
valores en circulacién en poder de colocados por medio del mecanismo de

subastas publicas competitivas;

CONSIDERANDO que por los planteamientos expuestos, procede acoger la
solicitud de la Gerencia del Banco Central;

Por tanto, la Junta Monetaria

RESUELVE:

1. Dar por conocido el informe elaborado por la Gerencia del Banco Central,
de las acciones ejecutadas para iniciar la implementacién del proceso de
anotacién en cuenta mediante la desmaterializacién o inmovilizacién de las
emisiones del Banco Central, en cumplimento de las disposiciones
contenidas en el Ordinal 2 de la Octava Resolucion dictada por la Junta

Monetaria en fecha 13 de agosto del 2009.

2. Autorizar al Banco Central a realizar colocaciones de Letras del Banco
Central desmaterializadas, con cargo a los montos disponibles en las
emisiones autorizadas mediante el mecanismo de subastas publicas

competitivas, de acuerdo con las caracteristicas siguientes:

a) DENOMINACION DE LOS TITULOS: Letras del Banco Central;
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b) MONTO DE LAS EMISIONES: A ser determinado por el Comité
de Mercado Abierto del Banco Central (COMA), de conformidad

con la programacién monetaria;

¢) MONTO MININO: RD$1,000,000.00 (un millén de pesos
dominicanos);

d) UNIDAD DE VALOR NOMINAL: Las Letras del Banco Central
serdn emitidas en nominales que defina el Comité de Mercado Abierto

del Banco Central (COMA);

¢) COLOCACION: Las Letras del Banco Central serdan colocadas por
tramos, de forma estandarizada, por medio del mecanismo de subastas
publicas competitivas, conforme a las condiciones establecidas por el
Comité de Mercado Abierto del Banco Central (COMA);

f) RENDIMIENTO DE LAS LETRAS: El rendimiento de estos valores
estard determinado implicitamente por la diferencia entre el valor de
compra y su valor a vencimiento;

g) BASE DE CALCULO: Un afio de 360 (trescientos sesenta) dias;

h) PLAZOS DE LAS INVERSIONES: A ser determinados por el
Comité de Mercado Abierto del Banco Central (COMA), al momento

de realizarse las subastas;

i) FORMA DE EMISION: Desmaterializada mediante anotaciones en
cuenta en el Sistema de Registro Electrénico de Valores de

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S.A.;

Pirrafo: Las personas fisicas que adquieran, a través de las subastas
publicas competitivas, valores de las emisiones colocadas con cargo
a la presente Resolucion, podrén optar por recibir titulos emitidos de

forma fisica.
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j) IDENTIFICACION: Las Letras del Banco Central serdn identificadas
por medio del cédigo de Identificacién Internacional ISIN, por las
siglas en inglés de International Securities Identification Number;

k) . GARANTIA: Las Letras del Banco Central autorizadas en virtud de la
presente Resolucién estin garantizadas por el activo total del Banco

Central;

I) PLAZO DE COLOCACION DE LAS EMISIONES: Las emisiones
se mantendrdn en colocacién hasta completar la totalidad del monto

aprobado;

m;} TRANSFERIBILIDAD: Las Letras del Banco Central podran ser
negociadas libremente en el mercado secundario bursatil y

extrabursatil, por medio de transferencias electrénicas en el Sistema de
Anotacién en Cuenta de CEVALDOM Depésito Centralizado de

Valores, S.A.;

nj FORMA DE PAGO DEL CAPITAL: A término, a través de la
cuenta de compensacién de valores de CEVALDOM Depésito
Centralizado de Valores, S.A., por medio del Sistema de Liquidacién
Bruta en Tiempo Real (LBTR) del Banco Central en las cuentas de las
entidades de intermediacién financiera, para ser acreditado a los
beneficiarios finales. No se podran realizar redenciones antes de la

fecha de vencimiento; y,

0) COSTO DE CUSTODIA DE ADMINISTRACION: Los costos
asociados al esquema de anotaciones en cuenta de las Letras del
Banco Central, seran cubiertos por los tenedores de dichos valores.

E! Comité de Mercado Abierto del Banco Central (COMA), podra,
exi:epcionalmente, incrementar el monto total autorizado de Letras del
Biiico Central, para lo cual deberd obtener la no objecién del Gobemnador.

arrafo: La Gerencia del Banco Central debera presentar un informe a la
Jurta Monetaria, contentivo de las motivaciones que justificaron los
inirementos realizados en los montos autorizados de Letras del Banco
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Central, en virtud del presente Ordinal, en la sesién inmediatamente
posterior a la fecha en que se realizaron dichos incrementos.

4, La Gerencia del Banco Central deberd realizar las acciones que sean
necesarias, derivadas del proceso de desmaterializacién mediante la

anotacion en cuenta, para el fiel cumplimiento de esta Resolucion.

5. La nresente Resolucién, que debera ser publicada en uno o mds diarios de
amplia circulacién nacional, en virtud de las disposiciones del literal g) del
Articulo 4 de la Ley No.183-02, Monetaria y Financiera de fecha 21 de
noviembre del 2002, modifica cualquiera otra disposicién de este
Organismo en el(los) aspecto(s) que le sea(n) contrario(s).”

Atentamente,

Lic. He alde lZzu

Gobernador del Banco Central y
Presidente de la Junta Monetaria
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