RESOLUCION
CNV-2006-02-CT

Norma que Establece Determinadas Disposiciones sobre el Proceso de

Titularizacion.

Aprobacion:
Segunda Resolucidn del Consejo Nacional de 28 de abril de 2006.
Valores de fecha veintiocho (28) de abril del 2006.

VISTO

VISTO

VISTO

VISTO

VISTO

VISTO

VISTO

Vigencia:

El literal j) del articulo 21 de la Ley de Mercado de Valores,
19-00 de fecha 8 de mayo de 2000 (en lo adelante la Ley), el
cual faculta a la Superintendencia de Valores (en la adelante
la Superintendencia) a suspender, temporal o definitivamente
a los participantes del mercado de valores con relacion a sus
operaciones en dicho mercado, que incurran en violaciones a
las disposiciones de la Ley y el Reglamento.

El articulo 107 de la Ley, que define a la Titularizacion
como el proceso mediante el cual se constituye un
patrimonio cuyo propoésito exclusivo es respaldar el pago de
los derechos conferidos a los tenedores de valores emitidos
con cargo a dicho patrimonio y que también comprende la
transferencia de los activos al referido patrimonio y la
emision de los respectivos valores.

El Parrafo Il del referido articulo 107 de la Ley, el cual
establece que el patrimonio constituido en el proceso de
titularizacion sera independiente del patrimonio comun de la
persona juridica titularizadora, debiendo llevar un registro
especial y contabilidad independiente por cada patrimonio
separado gue constituya.

El articulo 108 de la Ley que establece que el proceso de
titularizacion se llevara a cabo por las personas juridicas
autorizadas por ley a ejercer estas funciones, asi como por
compafiias por acciones constituidas con arreglo al Cadigo
de Comercio vigente en la Republica Dominicana, que
tengan como objeto exclusivo la adquisicion de activos para
fines de titularizacion.

El Parrafo del referido articulo 108 de la Ley, el cual
establece que las compaiiias titularizadoras quedaran
sometidas a fiscalizacion y regulacion de la Superintendencia
de Valores y se regiran por las disposiciones establecidas en
la ley y su reglamento.

El articulo 21 del Reglamento de Aplicacién de la Ley,
No0.729-04 (en lo adelante Reglamento), el cual establece las
causas por las cuales la Superintendencia podra excluir del
Registro a un emisor o participante del mercado.

El parrafo | del articulo 241 del Reglamento, el cual
establece que los emisores de los valores titularizados de
corto plazo deberan designar al representante comun de
tenedores de conformidad con las disposiciones establecidas
en el Capitulo 11, Titulo 11 del Reglamento para los valores
de largo plazo.



VISTO . El articulo 244 del Reglamento que establece que la
compafiia titularizadora no podra gravar, enajenar ni
prometer gravar o enajenar los bienes, contratos, créditos o
derechos individualizados o determinados en el contrato de
emisién, sin el consentimiento del representante de tenedores
de valores titularizados, sefialado en el articulo 241 del
Reglamento, quien podra autorizar o requerir la sustitucion
de tales bienes, contratos, creditos y derechos, siempre que
los nuevos activos relinan caracteristicas similares a aquellos
que sustituyan, segun se establezca en el respectivo contrato.

VISTO . El articulo 250 del Reglamento que establece que las
compafiias titularizadoras podran administrar directamente
los bienes integrantes del activo de los patrimonios separados
gue posean o encargar esta gestion al originador.

VISTO . El parrafo 1l del articulo 251 del Reglamento que establece
que las entidades financieras que dentro de sus facultades,
establecidas en leyes o disposiciones de la Junta Monetaria,
efectlien operaciones de titularizacion, deberan ajustarse a las
disposiciones de la Ley y el Reglamento.

VISTO :  El Titulo Il y el capitulo VII del Titulo V, los cuales
establecen determinadas disposiciones referentes a los
emisores, los valores titularizados y demas participantes del
proceso de titularizacion.

VISTO . La Ley Monetaria y Financiera 183-02 (en lo adelante Ley
Monetaria y Financiera)

VISTO :  El Cddigo de Comercio de la Republica Dominicana

VISTO : El Cddigo Civil de la Republica Dominicana

CONSIDERANDO : Laimportancia que reviste para el mercado de valores contar

con los elementos necesarios para desarrollar de manera
efectiva el proceso de titularizacion, el cual representa una
alternativa de inversion que ha de potenciar las posibilidades
de diversificacion de instrumentos e inversion en el pais.

CONSIDERANDO : Que es necesario definir términos y delimitar los alcances
sobre determinadas disposiciones que regulan al proceso de
titularizacion.

Por lo tanto:

El Consejo Nacional de Valores (en lo adelante Consejo), en el uso de las facultades que
le concede la Ley, resuelve:

1. Aprobar y poner en vigencia la norma siguiente:

“Norma que Establece Determinadas Disposiciones sobre el Proceso de
Titularizacion”

TITULO I
Disposiciones Generales

Articulo 1. Objeto. La presente resolucion tiene por objeto establecer determinadas
disposiciones a las que debera sujetarse el proceso de titularizacién, el cual comprende la
constitucion de un patrimonio separado cuyo propdésito exclusivo es respaldar el pago de
derechos conferidos a los tenedores de valores emitidos, con cargo a dicho patrimonio y



que a la vez comprende la transferencia de los activos al referido patrimonio y la
respectiva emision de valores.

Articulo 2. Alcance. Quedan sometidas a las formalidades previstas en la presente
norma, las compaiiias titularizadoras y las entidades autorizadas por ley para llevar a cabo
el proceso de titularizacion, asi como los participantes del mercado que por la naturaleza
de sus funciones incidan en las actividades relacionadas con el referido proceso, solo
respecto a las responsabilidades u obligaciones derivadas de los servicios que con éstas
contratasen.

Articulo 3. Definiciones. Para los fines de esta norma, se establecen las definiciones
siguientes:

a)

b)

d)

9)

h)

)

K)

Administrador de activos titularizados: Persona fisica o juridica nacional o
extranjera que en virtud de un marco contractual asume la obligacion de
administrar los activos de los patrimonios separados, pudiendo ser éste el
originador de la cartera titularizada o una tercera persona autorizada por ley.

Certificado de Entero: Certificado que ha de emanar del Representante de
Tenedores, en el cual consta que el activo del patrimonio separado se encuentra
debidamente conformado.

Compafiia Titularizadora: Compafiia por acciones organizada de conformidad
con el Codigo de Comercio, cuyo objeto exclusivo es la adquisicion de activos
para fines de titularizacion.

Contrato de Emision con Formacion de Patrimonio Separado: Contrato
suscrito entre el titularizador y el Representante de Tenedores, constitutivo del
patrimonio separado el cual debera ser instrumentado mediante Acto Auténtico.

Custodio del Activo del Patrimonio Separado: Entidad facultada por ley para
prestar los servicios de custodia.

Originador: Persona fisica o juridica, nacional o extranjera, que transfiere sus
activos, de derechos sobre flujos de pago y créditos, a entidades facultadas por ley
para llevar a cabo la actividad de titularizacion.

Patrimonio Comun: Patrimonio propio perteneciente al titularizador,
conformado por el activo y el pasivo en el haber de éste, el cual debera estar
contabilizado con total independencia del activo y pasivo que conforma cada uno
de los patrimonios separados constituidos por el titularizador.

Patrimonio Separado: Patrimonio independiente del patrimonio comudn del
titularizador, cuyo proposito exclusivo es respaldar el pago de los derechos
conferidos a los tenedores de valores emitidos con cargo al referido patrimonio.

Representante de Tenedores: Persona cuya funcion principal es representar a los
tenedores de valores titularizados, de acuerdo a lo dispuesto en el Capitulo 111.1,
Titulo 111 del Reglamento, pudiendo elegirse de entre los bancos multiples,
compafiias de seguros o cualesquiera otras entidades que apruebe la
Superintendencia.

Titularizador: Se refiere tanto a la Compafiia Titularizadora, como aquellas
entidades autorizadas por ley para llevar a cabo el proceso de titularizacion, como
lo son los Bancos Multiples, los Bancos de Ahorro y Crédito, las Asociaciones de
Ahorros y Préstamos y el Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la
Produccion, entre otras.

Valores Titularizados: Valores Representativos de Deuda, de corto o largo
plazo, originarios del pasivo del patrimonio separado, que representan una
obligacion por pagar de parte del referido patrimonio, pago que esta respaldado
por los activos que lo conforman.



TITULO Il
Del Titularizador

Capitulo I: Disposiciones Generales

Articulo 4. Autorizacion Previa. A los fines de formalizar el proceso de titularizacion
en la Superintendencia, la compafiia titularizadora debera haber obtenido la Certificacion
de autorizacion emitida por este organismo para tales fines. Cuando se trate de una
entidad autorizada por ley a realizar el referido proceso, la entidad de que se trate debera
obtener previo al inicio del mismo, la autorizacion correspondiente del 6rgano
competente, si aplica.

Parrafo: De acuerdo a lo estipulado en el literal b) del articulo 44 de la Ley Monetaria y
Financiera, las entidades autorizadas por ley a llevar a cabo el proceso de titularizacion al
momento de formalizar la inscripcion de una oferta pablica de valores titularizados,
deberdn presentar a la Superintendencia la autorizacion que al efecto dicte la
Superintendencia de Bancos.

Articulo 5. Responsabilidades. Es responsabilidad del titularizador disefiar y estructurar
la emision de valores titularizados, asi como constituir, conformar y administrar el
patrimonio separado que respalda dicha emision, con la debida diligencia.

Parrafo I: La responsabilidad referida en el parrafo anterior es indelegable, no obstante
lo establecido en el articulo 250 del Reglamento, y a la facultad de que éstas puedan
conferir poderes especiales o celebrar contratos por servicios para la ejecucion de
determinados actos o negocios que le permita contar con el soporte de otras entidades en
las areas administrativas, de informatica u otros campos afines, para lo cual debera
remitir a la Superintendencia copia de los referidos contratos o poderes.

Parrafo I1: En su calidad de emisor, es responsabilidad del titularizador cumplir con las
disposiciones legales y reglamentarias vigentes requeridas para la emision de valores
titularizados, asi como las establecidas en la presente norma.

Articulo 6. Prohibiciones. Sin perjuicio de las demas disposiciones contenidas en la
Ley, el Reglamento y la presente Norma, le esté prohibido al titularizador:

a) Tener en cada uno de sus patrimonios separados mas de un veinticinco por ciento
(25%) de activos que hayan sido originados o vendidos por un banco mdltiple, o
cualquier otro originador relacionado al titularizador.

b) Actuar como originador y titularizador en una misma emision de valores
titularizados.

Capitulo I1: Patrimonio, Contabilidad e Informacién Financiera

Articulo 7. Patrimonio Comun. El patrimonio comdn del titularizador no podra ser
inferior al capital suscrito y pagado minimo requerido para las compafiias titularizadoras.
Para los fines de su determinacion no deberd considerarse dentro de los activos, los
siguientes:

a) Los activos que conforman los patrimonios separados que gestiona;

b) Los activos intangibles;

c) Las cuentas, documentos por cobrar y créditos con personas naturales o juridicas
relacionadas al titularizador o al grupo econémico al cual pertenece;

d) Los activos utilizados para garantizar obligaciones con terceros;

e) Los activos pendientes de cobro por un plazo igual o mayor a treinta (30) dias
posteriores a su vencimiento, siempre y cuando no hayan sido provisionados al
momento de la determinacién del patrimonio comun;y,

f) Cualquier otro que determine la Superintendencia mediante Circular.



Parrafo: En caso de que el titularizador presente un patrimonio comun neto por debajo
del arriba establecido, éste dispondra de un plazo de noventa (90) dias calendario para
corregirlo, contado a partir del momento en que se present6 el déficit. En el referido
plazo debera remitir a la Superintendencia la constancia respectiva de dicho aumento.

Articulo 8. Contabilidad y Registros. El titularizador debera llevar contabilidad
separada de las operaciones realizadas con su patrimonio respecto a la de los patrimonios
separados que administre y de estos entre si, asi como un registro especial de cada
patrimonio administrado, de acuerdo a lo dispuesto en la Ley y el Reglamento. El
titularizador, asi como los patrimonios separados que administre, deberan ajustarse a las
Normas Internacionales de Contabilidad y de Auditoria, asi como aquellas que al efecto
dicte la Superintendencia.

Articulo 9. Informacién Financiera. El titularizador sera responsable de la elaboracion
de su propia informacion financiera y la relativa a cada uno de los patrimonios separados
bajo su administracion, de conformidad con el Manual de Contabilidad y las normas que
establezca al respecto la Superintendencia. Sin perjuicio de ello, la referida informacion
comprenderd lo siguiente:

a) Balance General,

b) Estado de Resultados;

c) Estado de Flujos de Efectivo; y

d) Estado de Cambios en el Patrimonio.

Capitulo I11. De la Fusion y Cambio de Control de Compafiias Titularizadoras y
Traspaso de Patrimonio

Articulo 10. Fusion de Companiias titularizadoras. La fusién entre dos (2) o mas
compafiias titularizadoras deberd ser previamente autorizada por la Superintendencia,
quien evaluara los efectos de la fusion sobre el mercado, evitando que se afecte la
integridad de los patrimonios separados y verificara que la fusion resultante no tenga
como consecuencia un supuesto de incumplimiento a las disposiciones contenidas en el
articulo 6 de la presente norma. A los fines de obtener la debida autorizacion, las
compafiias titularizadoras deberan remitir a la Superintendencia la documentacién
siguiente:

a) Solicitud suscrita por los representantes legales de las compafiias titularizadoras
involucradas, externando los motivos que justifican la fusion.

b) Actas de la Junta General de Accionistas de las compafiias titularizadoras, en las que
se autoriza negociar la fusion.

c) Informe que explique los efectos de la fusién sobre los distintos patrimonios
separados.

d) Si la fusion es por absorcion, borrador de comunicacion de la compafiia titularizadora
adquiriente a los representantes de tenedores de los distintos patrimonios separados
de la compafiia titularizadora absorbida, informandoles de la fusion.

e) Borrador de la comunicacion sobre la fusion acordada al Representante de los
tenedores de cada uno de los patrimonios separados, a los fines de que éste convoque
la Asamblea de Tenedores, y los tenedores puedan tomar conocimiento de la referida
fusion y decidir sobre el eventual traspaso o liquidacion del patrimonio separado; y

f) Acuerdo de intencidn suscrito entre el grupo o entidad cedente y el grupo o entidad
adquiriente, el cual debera consignar de manera expresa que el mismo no surtira
efecto alguno en caso de que la Superintendencia no otorgue la autorizacion
correspondiente.

Parrafo I: La Superintendencia dispondra de un plazo no mayor de treinta (30) dias
calendario para pronunciarse sobre la intencion de fusion de las compafiias
titularizadoras.



Parrafo Il: Una vez obtenida la aprobacion para efectuarse la fusién de las compafiias
titularizadoras, ambas partes procederan a la formalizacion de la misma, dentro del plazo
y demas condiciones estipuladas en el Acuerdo de Intencion. Agotado el referido tramite,
la compaiiia titularizadora que resulte de la fusion, deberd depositar en la
Superintendencia, en un plazo que no exceda los treinta (30) dias calendario posteriores a
la fecha de traspaso de las acciones, los documentos que sustentan y formalizan la
operacion, asi como todos los documentos que comprueben el cumplimiento de las
previsiones legales y estatutarias correspondientes a la fusion, debidamente registradas en
el Registro Mercantil correspondiente.

Parrafo Ill: La compafia titularizadora debera remitir la comunicacion referida en el
literal e) dentro de un plazo de quince (15) dias habiles, contado a partir de la fecha en
que se le comunique la autorizacion para realizar la fusion. Este plazo puede ser
prorrogado por la Superintendencia, a solicitud de la compaiiia titularizadora, antes de
que sea vencido el plazo original otorgado, siempre que exista la debida justificacion.

Parrafo VI: Sin perjuicio de la comunicacion a los tenedores de los valores titularizados,
la compafiia titularizadora debera comunicar el cambio de control al publico en general
como un hecho relevante.

Articulo 11. Cambio de Control de la Compafiia Titularizadora. Los cambios en el
control de una compafiia titularizadora deberan ser sometidos a la Superintendencia para
fines de aprobacidn. Para los efectos de esta disposicion se entiende que ostenta el control
aquella persona o grupo de personas que se ajusten a la definicion contenida en el literal
c) del articulo 5 del Reglamento. La Superintendencia verificara que el cambio de control
de la compafia titularizadora no tenga como consecuencia un supuesto de
incumplimiento a las disposiciones contenidas en el literal a) del articulo 6 de la presente
norma.

Capitulo 1V: Exclusién del Registro

Articulo 12. Exclusion del Registro del Titularizador. Un titularizador podra ser
excluido del Registro, ya sea cuando voluntariamente éste asi lo decida, en virtud del
acuerdo de disolucion derivado de la Junta General de sus Accionistas convocada para tal
efecto, o cuando éste incurra en alguna de las causales que refieren el literal j) del articulo
21 de la Ley y el articulo 21 del Reglamento, siguiendo los procedimientos establecidos
al respecto, en la presente norma.

Articulo 13. Exclusion por Disolucion Voluntaria. La disolucion voluntaria por parte
de una compaiiia titularizadora debera ser aprobada por la Superintendencia, debiendo la
misma presentar a éste organismo los documentos siguientes:

a) Solicitud suscrita por el representante legal de la compafiia titularizadora,
explicando los motivos que sustentan esa decision;

b) Copia del Acta de la Junta General de Accionistas en la que se establece el
acuerdo de disolucion; y

c) Informe de cumplimiento de las obligaciones contraidas derivadas del ejercicio de
sus funciones.

Parrafo I: La Superintendencia, a los fines de salvaguardar los intereses de los tenedores
de valores titularizados con cargo a los patrimonios separados que la compafiia
titularizadora gestione, verificard que ésta haya cumplido con todas las obligaciones
derivadas de los mismos. Una vez autorizada la disolucion, la compafiia titularizadora
por intermedio del Representante de Tenedores deberd convocar excepcionalmente a la
Asamblea de Tenedores de cada uno de los patrimonios separados. Dicha Asamblea
deberd celebrarse dentro del plazo maximo de treinta (30) dias calendario, y cuyo
acuerdo se adoptara por mayoria absoluta de los votos en que estd representado el
patrimonio separado.

Parrafo I1: La liquidacion de la compafiia titularizadora implicara la liquidacion del o de
los patrimonios separados que se hayan constituido.



Parrafo I1l: La decision de la Asamblea, que se indica en el parrafo I, debera versar
sobre la liquidacion de los referidos patrimonios. El Acuerdo debera ser comunicado a la
compafiia titularizadora y a la Superintendencia, al dia siguiente de su adopcién.

Parrafo IV: La liquidacion o traspaso de cada uno de los patrimonios separados, debera
acogerse a las formalidades establecidas al respecto en el Reglamento y en la presente
norma, asi como a cualquier otra disposicion que determine la Superintendencia, a través
de normas de carécter general.

Articulo 14. Exclusion por causas ajenas a la Disolucion Voluntaria

La Superintendencia podra excluir del Registro, al Titularizador, cuando éste haya
incurrido en una de las violaciones previstas en el articulo 21 del Reglamento, mediante
resolucion que dicte al efecto.

Dicha resolucién dispondra que el Representante de Tenedores de cada uno de los
Patrimonios separados que el titularizador gestione, proceda a convocar la Asamblea de
los tenedores, a fin de que la misma decida sobre la liquidacion de los mismos.

La decision a que llegue la Asamblea debera ser informada a la Superintendencia, al
custodio, al administrador y demas entes con interes en el referido patrimonio, el dia
siguiente a su adopcion.

TITULO Il
Del Representante de Tenedores y Del Patrimonio Separado

Capitulo I. Del Representante de Tenedores

Articulo 15. Alcance. De conformidad con las disposiciones contenidas en el
Reglamento, toda emisidn de valores titularizados, sean éstos de largo o corto plazo,
deberén contar con un Representante de Tenedores. Una misma persona podra fungir
como Representante de Tenedores de mas de un patrimonio separado, aun sean €éstos
gestionados por un mismo titularizador.

Articulo 16. Designacion. El Representante de Tenedores sera designado conforme a lo
dispuesto en el articulo 64 del Reglamento. Estard sujeto a las presunciones sobre
conflictos de interés contenidas en el articulo 65 del mismo.

Articulo 17. Remuneracién. La remuneracion del Representante de Tenedores correra
por cuenta exclusiva del patrimonio separado.

Articulo 18. Cargos de celebracion de la Asamblea. Los cargos relativos a la
celebracion de la Asamblea, deberan figurar en el Contrato de Emision, de conformidad
con lo dispuesto en el literal €) inciso viii del articulo 10 de la “Norma que establece los
requisitos de autorizacién e inscripcion en el Registro de una Oferta Publica de Valores
Titularizados”, y seran asumidos por el patrimonio separado, en atencion al parrafo |
articulo 251 del Reglamento.

Capitulo I1. Del Patrimonio Separado

Articulo 19. Denominacion. En adicion a la separacion contable, el titularizador debera
denominar a los patrimonios separados que conforme, a los fines de distinguir cada uno
de los patrimonios separados que el mismo titularizador gestione, denominacion que
deberé figurar en el Contrato de Emision.

Articulo 20. Constitucién y Conformacion de los patrimonios separados. Los
patrimonios separados se reputaran constituidos al momento de la suscripcion del
Contrato de Emisién de valores titularizados a que se refiere el articulo 242 del
Reglamento. Asi como debera sujetarse a los requerimientos dispuesto en el articulo 241
del mencionado Reglamento, y demas disposiciones que para este efecto establezca la
Superintendencia, con relaciéon a las caracteristicas que éste debe contener.



En tanto, solamente se reputara conformado el patrimonio una vez recibido por parte de
la Superintendencia, el certificado de entero que para tal efecto debe emitir el
Representante de Tenedores.

Parrafo I: La constitucién del patrimonio separado resultara oponible a terceros una vez
la escritura publica contentiva del Contrato de Emision con formacion de patrimonio
separado sea sometida a la formalidad del registro prevista en la legislaciéon comuin
dominicana.

Parrafo Il La aprobacion por parte de la Superintendencia del Contrato de Emision de
valores titularizados con formacién de patrimonio separado, constituye un requisito para
la autorizacion de la emision correspondiente. No obstante, a los fines de la colocacion de
la emision, ésta solamente podra llevarse a cabo una vez la Superintendencia haya
recibido el certificado emitido por el Representante de Tenedores.

Articulo 21. Régimen de Publicidad. Todos los actos relativos a la conformacién del
patrimonio separado, salvo aquellos que previamente hayan sido sometidos a la
formalidad del registro por ante cualquier otro registro publico, tendran fecha cierta
frente a los terceros desde el momento en que sean registrados en la Superintendencia.

Articulo 22. Régimen de Sustitucion de Activos. La sustitucion de activos del
patrimonio separado se realizard de conformidad con las disposiciones del articulo 246
del Reglamento. Tales sustituciones deberdn ademas, atenerse estrictamente a lo
dispuesto en este sentido en el Contrato de Emision.

La sustitucion de activos debera constar mediante acto o contrato legalizado, y anexarse
al Contrato de Emision.

El calificador de riesgo deberd pronunciarse respecto de la calidad crediticia del valor
titularizado, cada vez que se efectle una sustitucion de activos del patrimonio separado.

Articulo 23. Custodia de los Activos del Patrimonio Separado. Una vez conformado el
patrimonio separado, la custodia de los activos que lo componen debera estar a cargo de
un custodio autorizado, ya sea un banco multiple, un banco de ahorro y crédito, las
asociaciones de ahorros y préstamos, o un depoésito centralizado de valores, en caso de
que por su naturaleza dichos activos sean susceptibles de ser custodiados.

Parrafo: Cuando la custodia no aplique, se procedera de conformidad con lo dispuesto
en el parrafo | del articulo 245 del Reglamento.

Articulo 24. Del Administrador. De conformidad con el articulo 250 del Reglamento, el
titularizador podra administrar directamente los activos que conforman el patrimonio
separado o encargar esta gestion al originador.

Parrafo I Dicha gestion deberd ser convenida mediante contrato, cuya forma y
contenido se ajustara a las disposiciones que al efecto recoge la normativa
correspondiente a la inscripcion de la oferta publica de valores titularizados.

Parrafo Il: Las comisiones por concepto de la administracion correran por cuenta del
patrimonio separado. Cualquier modificacion de las mismas que implique una variacion
en el Contrato de Emision, debera contar con el concurso de la Asamblea de Tenedores,
la cual deberé ser comunicada a la Superintendencia para fines de aprobacién.

Articulo 25. Contabilidad. De conformidad con la Ley y el Reglamento, todo
titularizador debera llevar contabilidad separada de las operaciones realizadas con su
propio patrimonio respecto a la de los patrimonios separados que administre y de éstos
entre si. La contabilidad de los referidos patrimonios deberd de ajustarse a las
disposiciones de los articulos 242 y 248 del Reglamento, asi como a las normas contables
que al efecto dicte la Superintendencia.

Articulo 26. Activo y Pasivo del Patrimonio separado. El activo del patrimonio
separado estard compuesto por las cuentas de activos titularizados a corto y a largo plazo,



asi como el menor o mayor valor resultante de las colocaciones de los valores
titularizados, entre otras cuentas que determine la Superintendencia. El pasivo del
patrimonio separado, en tanto, se compondra de las cuentas de obligaciones por los
titulos de valores titularizados, remuneraciones por pagar por parte del patrimonio y otras
obligaciones y cuentas adicionales que determine la Superintendencia, a través del
manual de cuentas que dicte al respecto. La diferencia entre los activos asi establecidos y
los pasivos antes mencionados, dara origen a la cuenta de excedentes.

Articulo 27. Auditoria externa de los patrimonios separados. Los patrimonios
separados deberan ser auditados anualmente por un auditor externo inscrito en el
Registro. El titularizador contratard dichos servicios por cuenta de los referidos
patrimonios y con cargo a estos. Dichos costos deberan figurar en el Contrato de
Emision, segun lo dispuesto en el literal €) inciso viii del articulo 10 de la “Norma que
establece los requisitos de autorizacion e inscripcion en el Registro de una Oferta Publica
de Valores Titularizados”.

Capitulo I11. De la Liquidacion del Patrimonio Separado

Articulo 28. Causales de Liquidacion. El patrimonio separado debera liquidarse en caso
de exclusion o quiebra del titularizador, siendo, en ambos casos, procedente la
liquidacién del titularizador.

Parrafo: La Superintendencia mediante Circular determinara otras causas que conlleven
la necesaria liquidacion del patrimonio separado.

Articulo 29. Designacion del Liquidador. En caso de liquidacién del titularizador por
alguna de las causas mencionadas en el articulo anterior, la Asamblea de Tenedores,
previa convocatoria por parte del Representante de Tenedores, procederd a designar al
liquidador del patrimonio separado. Dicha asamblea debera efectuarse a mas tardar
quince (15) dias calendario de declarada la quiebra del titularizador.

Parrafo: Una vez transcurridos los quince (15) dias a que se refiere el presente articulo y
sin que haya podido deliberar al efecto la Asamblea de Tenedores, el Representante de
Tenedores quedara investido con la calidad de liquidador del patrimonio separado.

Articulo 30. Alternativas de Liquidacion Una vez designado, el liquidador debera
convocar la Asamblea de Tenedores, dentro de los treinta (30) dias calendario, para que
ésta se pronuncie respecto del procedimiento de liquidacion del o de los patrimonios
separados. La Asamblea de tenedores podra optar por las siguientes alternativas de
liquidacién:

a) Traspaso del o de los patrimonios separados como unidad patrimonial a otro
titularizador;

b) Enajenacion de los activos del o de los patrimonios separados;

c) La continuacion de la administracion del patrimonio separado por parte del
liquidador hasta la extincion de los activos que lo conforman o las obligaciones
provenientes de la emision;

d) Cualquier otra alternativa que resuelva la Asamblea con el voto favorable de los
tenedores que representen a lo menos la mayoria absoluta de los titulos emitidos.

Parrafo: De conformidad con lo dispuesto en el parrafo IV del articulo 255 del
Reglamento, la Superintendencia dispondra mediante Circular los plazos en los cuales
debera de agotarse el proceso de enajenacion de los patrimonios separados.

Capitulo IVV. Del Cambio del Titularizador

Articulo 31. Disposiciones Previas. Para los fines de la presente norma, daré lugar a un
cambio de titularizador, cuando por las causales indicadas mas adelante, la gestion de un



patrimonio separado pase a un titularizador distinto al de aquel que lo constituyo y que no
sea continuador juridico de éste.

Articulo 32. Causales de Cambio de Titularizador. El patrimonio separado podra ser
traspasado a otro titularizador unica y exclusivamente bajo los supuestos siguientes:

a) Cuando en ocasion de una fusion entre titularizadores, la Asamblea de Tenedores
asi lo acordase;

b) Cuando en ocasion de la exclusion del Registro de un titularizador, siempre que
no intervenga la quiebra del mismo, la Asamblea de Tenedores asi lo acordase.

Articulo 33. Formalidades del Cambio de Titularizador. Para proceder al cambio de
titularizador de un patrimonio separado, la Asamblea habra decidido sobre el traspaso del
patrimonio a otro titularizador, lo cual se verificard mediante el Acta correspondiente de
dicha Asamblea, que debera ser remitida a la Superintendencia dentro de los cinco (5)
dias siguientes a su celebracion, para fines de aprobacién o rechazo, decision la cual el
referido organismo adoptard dentro de los cinco (5) dias posteriores a la recepcion del
acuerdo adoptado por la Asamblea de Tenedores.

Parrafo I: Si la Superintendencia acoge la pertinencia del traspaso, requerira al
representante de tenedores para este aporte la documentacion que a juicio del regulador
sustente el traspaso y permita la continuidad del patrimonio separado.

Parrafo Il: En caso de que la Superintendencia se pronuncie en contra del referido
traspaso mediante resolucion motivada, dispondra la liquidacion del patrimonio separado.

TITULO IV
De la Emision y Colocacion de los Valores Titularizados

Articulo 34. Oferta Publica de Valores Titularizados. La oferta publica de valores
titularizados serd aprobada conforme a las disposiciones establecidas por la
Superintendencia a tales fines.

Parrafo: El emisor de valores titularizados debera acogerse a las formalidades y
requisitos dispuestos en el Reglamento para este tipo de valores.

Articulo 35. Calificacion de Riesgo. La oferta publica de valores titularizados debera
contar con una Calificacion de Riesgo de la cartera o activos titularizados, ajustandose a
lo dispuesto en la “Norma que Establece los Requisitos de Autorizacion e Inscripcion en
el Registro de una Oferta Publica de Valores Titularizados”.

Articulo 36. Certificado de Entero. El Certificado al que se refiere el Articulo 245 del
Reglamento, el cual serd denominado “Certificado de Entero” debera ser expedido por el
Representante de Tenedores, dentro de los treinta (30) dias calendario de haber concluido
el proceso de conformacién del patrimonio separado y cuyo contenido minimo debera
ajustarse a las disposiciones establecidas en el referido articulo 245 y a aquellos que dicte
la Superintendencia mediante Circular.

Articulo 37. Prospecto de Colocacion de Valores Titularizados. EI Prospecto de
Colocacién de la oferta publica de valores titularizados sera elaborado conforme a la
norma que dispone determinadas formalidades para su elaboracién, asi como a la guia
que establecera la Superintendencia para tales fines, mediante normas de caracter general.

Articulo 38. Servicios Financieros. El titularizador debera designar la entidad que
realizara los servicios financieros derivados de la emision, tales como pago de intereses,
amortizacion y liquidacion de los valores titularizados al vencimiento, pudiendo elegirse
entre bancos multiples, deposito centralizado de valores y entidades de crédito.

Parrafo: Para el fin precedentemente sefialado, la titularizadora deberd abrir una cuenta

corriente en la entidad pagadora a nombre de cada patrimonio separado, en donde se
depositaran los intereses, amortizacion y liquidacion de los valores titularizados.
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~ TITULOV
DE LA INFORMACION PERIODICAY HECHOS RELEVANTES

Articulo 39. Remision de Informacion por parte del Titularizador. El titularizador
deberd cumplir con todas las disposiciones establecidas para los emisores de valores de
oferta publica contenidas en el Capitulo Il del Titulo 1l del Reglamento. Sin perjuicio a lo
anterior, el titularizador debera remitir al Registro la informacidn sobre si mismo respecto
a lo siguiente:

a)  Trimestralmente, Estados Financieros intermedios;
b)  Anualmente, Estados Financieros Auditados;

c) Cambios en la conformacion de su Consejo de Administracion, accionistas,
representantes legales y gerencia;

d)  Modificaciones a sus estatutos sociales; y

e)  Cualquier otra informacion que la Superintendencia establezca a través de
normas de caracter general.

Parrafo I: El titularizador debera remitir al Registro y al Representante de Tenedores
respecto de cada patrimonio separado que administre, la informacion siguiente:

a)  Trimestralmente, Informe de calificacion de riesgo;
b)  Trimestralmente, el Balance General y el Estado de Resultados intermedios;
c)  Anualmente, El Balance General y el Estado de Resultado Auditados;

f)  Copias de las convocatorias a las Asambleas de Tenedores de valores
titularizados; y

d) Copias de las actas de las Asambleas de Tenedores de valores titularizados.

Parrafo Il: El titularizador y las entidades que éste delegue para la colocacion de los
valores titularizados, estaran obligadas a mantener en sus oficinas, en forma permanente a
disposicién del pablico, la informacién mencionada anteriormente.

Articulo 40. Informacion Periodica por parte del Representante de Tenedores: El
Representante de Tenedores, ademas de cumplir con las estipulaciones del Contrato de
Emision de conformidad con el articulo 78 del Reglamento, y atendiendo a la disposicién
del articulo 77 del mismo, debera remitir a la Superintendencia, dentro de los diez (10)
dias calendario siguientes a la fecha del hecho que imponga la obligacion de remitirlo, la
informacion siguiente:

a) Los avisos de convocatoria de la Asamblea de Tenedores y copia del acta de la
Asamblea.

b)  Un informe anual, a emitirse al 31 de diciembre de cada afio, respecto a las
relaciones mantenidas con el emisor.

c) Copia de los documentos que den constancia de la sustitucion o alzamiento
parcial de las garantias de la emisién, y del alzamiento total de ellas cuando se
hubiere pagado en su totalidad los titulos colocados.

Parrafo: Excepcionalmente, y de conformidad con el articulo 76 del Reglamento, la
renuncia del Representante de Tenedores y la designacién del nuevo, deberd informarse a
la Superintendencia y al titularizador al dia siguiente de producirse el hecho.

Articulo 41. Hechos Relevantes. El titularizador estd obligado a informar a la
Superintendencia de cualquier hecho relevante, de acuerdo a las formalidades
establecidas en la Seccion 1.2, del Capitulo Il, Titulo Il del Reglamento. Se consideran
como hechos relevantes que deben ser divulgados por el titularizador, los siguientes:
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a) Estados financieros y memorias anuales del titularizador y de cada uno de los
patrimonios separados que administre;

b)  Cambios en el Consejo de Administracién o del titularizador;
c)  Maodificacién del Contrato de Emision;

d)  Sustitucion del Custodio de los activos del patrimonio separado y/o de los
valores titularizados, si aplica.

e)  Cambios en la calificacion de riesgo de los patrimonios separados;

f)  Sustitucion de los Representantes de Tenedores de los patrimonios separados;
g)  Fusion del titularizador;

h)  Traspaso de los patrimonios separados;

i) Sustitucidn o retiro de activos del patrimonio separado;

j)  Elinicio de la colocacion de valores titularizados;

k)  La suscripcion de contratos de soporte, debiendo informar las actividades o
funciones materia del contrato, asi como la entidad contratada;

1) Modificacion de estatutos sociales;

m) La apertura y cierre de oficinas del titularizador, indicando su ubicacion, asi
como el nombre y documento de identidad del funcionario responsable; y

n)  Cualquier otra informacion que pueda influir en la valorizacion de los activos
del patrimonio separado u otra informacién en general que pueda incidir en los
valores titularizados.

Articulo 42. Modificacion de Estatutos Sociales y otros Documentos. La modificacion
de estatutos, manuales y sistemas operativos del titularizador requerirdn la aprobacién
previa de la Superintendencia, la cual deberd pronunciarse al respecto dentro de los
treinta (30) dias calendario contados desde la fecha de recepcion de la solicitud
correspondiente, asi como ajustarse a las formalidades de divulgacion establecidas en la
presente norma, segun sea el caso.

TITULO VI
Disposiciones Finales

Articulo 43. Obligatoriedad. Las disposiciones establecidas en la presente norma son
de cumplimiento obligatorio en todas sus partes y en caso de incumplimiento se aplicaran
las sanciones previstas en la Ley y el Reglamento.

Articulo 44. Entrada en Vigencia. Las disposiciones de la presente norma entraran en
vigencia a partir de la fecha de su aprobacion.”

2. Autorizar a la Superintendencia a establecer los mecanismos y los controles internos
necesarios para la aplicacién de la presente Resolucion y velar por el fiel
cumplimiento de la misma.

3. Autorizar a la Superintendencia a publicar en uno o mas periédicos de amplia
circulacion nacional, el contenido de esta Resolucion.

En la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republica
Dominicana, el veintiocho (28) de abril del dos mil seis (2006).
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Firmado:
Por el Consejo Nacional de Valores:

Lic. Ervin Novas Bello Lic. Ricardo Pellerano Paradas
Banco Central de La Republica Miembro
Dominicana

Miembro Ex-Oficio

Lic. Julio Anibal Fernandez Lic. Gabriel Guzman
Secretaria de Estado de Finanzas Miembro
Miembro Ex-Oficio

Lic. Haivanjoe NG Cortifias
Superintendente de Valores
Miembro Ex-Oficio
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